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Link do relacji z czatu: "Produkcja miedzi i srebra w Grupie KGHM zostata zrealizowana na poziomie i
powyzej danych zaktadanych w budzecie na 2023 r." - relacja czatu z Wiceprezesem Zarzgadu ds. Finansowych
KGHM, Mateuszem Wodejko | Strefalnwestorow.pl

W piatek, 17 listopada 2023 r. odbyt sie czat inwestorski z Wiceprezesem Zarzadu ds. Finansowych
KGHM Polska Miedz S.A, Mateuszem Wodejko. Podczas spotkania rozmawiano
o wynikach finansowych za Il kwartat 2023 r.

Zapraszamy do lektury catej relacji z czatu.
W tekscie zachowano oryginalng pisownie.

Janusz Maruszewski

a Szanowni Panstwo, witamy na czacie inwestorskim z Wiceprezesem Zarzadu KGHM ds.

\ Finansowych, Mateuszem Wodejko. Rozpoczynamy spotkanie, zapraszamy do
zadawania pytan i Sledzenia dyskus;ji!
Mateusz Wodejko
Dzien dobry, witam Panstwa na naszym czacie inwestorskim zwigzanym z wynikami
finansowymi za Ill kwartat 2023 r. W omawianym okresie produkcja miedzi i srebra
w Grupie KGHM zostata zrealizowana na poziomie i powyzej danych zaktadanych
w budzecie na 2023 r. Jesli chodzi o wyniki operacyjne i finansowe, to sg one na dobrym
poziomie, w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, ktory
charakteryzowat sie inng bazg ekonomiczng. Jest to przede wszystkim efekt
prowadzonych przez Zarzad inicjatyw optymalizujacych oraz dyscypliny kosztowe;j.
Podczas naszego dzisiejszego spotkania przedstawie wiecej szczegotdw i odpowiem na
interesujgce Panstwa zagadnienia. Zapraszam do zadawania pytan.
. Inwestor33

. Czy znaja juz Panstwo lokalizacje atomu?
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Mateusz Wodejko

Jesli chodzi o postepy prac w tym projekcie, to tak jak informowalismy, w tym roku
Ministerstwo Klimatu i Srodowiska wydato nam decyzje zasadniczg dotyczacg matej
modutowej elektrowni jgdrowej (SMR) w Polsce. Tym samym mozna powiedzie¢, ze
otrzymalismy oficjalng akceptacje Panstwa dla potencjalnej inwestycji, zgodnie
z przedstawionymi przez Spétke zatozeniami i koncepcjg. Decyzja zasadnicza to pierwsza
decyzja w systemie pozwolen administracyjnych dla inwestycji w obiekty energetyki
jgdrowej w Polsce, o jaka moze ubiegac sie inwestor. Jej uzyskanie uprawnia nas, jako
Spotke, do ubiegania sie o uzyskanie szeregu kolejnych ustalen administracyjnych takich
jak m.in. decyzja lokalizacyjna czy zezwolenie na budowe. Trzeba podkresli¢, ze KGHM
jest na etapie przed decyzjg inwestycyjng, a zostanie ona podjeta w dalszej pespektywie
czasowej, w przypadku pozytywnych wynikéw analiz technicznych i finansowych oraz po
wdrozeniu technologii SMR w ktéryms z krajow z bogatym doswiadczeniem
w energetyce jadrowej (tzw. podejscie Next of a Kind). O szczego6tach bedziemy Panstwa
informowac.

Inwestor33

Czy nizsza wartos¢ ebitda jest spowodowana zmiana kalkulacji?

Mateusz Wodejko

Na 30 wrzesnia 2023 roku dokonaliSmy zmiany definicji skorygowanej EBITDA celem
uspodjnienia kalkulacji i prezentacji tego parametru w kazdym segmencie. Zmiana polega
na zastgpieniu parametru amortyzacji w kalkulacji ,wynik na sprzedazy + amortyzacja”
z pozycji "amortyzacja w cash flow" na "amortyzacja w kosztach rodzajowych".
Omawiajgc trend ksztattowania wyniku EBITDA r/r szereg czynnikéw miato wptyw na jej
spadek tj. nizszy kurs walutowy pary USD/PLN, nizsza cena miedzi w USD (a tym bardziej
w PLN) przy jednoczesnej presji kosztowej wynikajgcych m.in. z ksztattowania sie
poziomdw cen czynnikdw energetycznych. Nie mozna zapominac o presji ptacowej ktéra
wpltywa na poziom kosztow realizacji ustug w tym ustug realizacji robot
przygotowawczych czy szeroko rozumianych ustug utrzymania ruchu. Sygnalizowane
przez nas przejsciowe pogorszenie parametréw produkcyjnych na poziomie
KGHM INTERNATIONAL wptyneto takze na poziom skonsolidowanej EBITDA. Pomimo
tych wyzwan realizacja EBITDA jest zadowalajgca gdyz w trudnych warunkach makro
pozwala zachowac stabilng sytuacje finansowa.

Gos¢

Zabezpieczenie dostaw energii w rozsgdnym koszcie to w $rednim i dtugim terminie
kwestia strategiczna dla KGHM i jej akcjonariuszy. Jak w zwigzku z tym przedstawia sie
aktualna sytuacja projektu SMR, w obliczu ostatnich zawirowan wokét partnera tego
projektu, firmy Nuscale?

Mateusz Wodejko

KGHM Polska Miedz S.A., biorgc pod uwage wytyczne Miedzynarodowej Agencji Energii
Atomowej w Wiedniu oraz Agencji Energii Jadrowej NEA OECD w Paryzu, zamierza
dokona¢ wyboru najlepszej technologii reaktorowej dla swojego projektu SMR (pod
wzgledem ekonomicznym, Srodowiskowym i bezpieczenstwa) zgodnie z najlepszymi
Swiatowymi standardami przy zachowaniu zasad transparentnosci i konkurencyjnosci.
W zwigzku z powyzszym, zakonczenie projektu budowy elektrowni jgdrowej VOYGR-6™
realizowanej w Stanach Zjednoczonych w ramach Carbon Free Power Project, nie ma
przesadzajgcego wptywu na projekt jagdrowy SMR realizowany na tym etapie przez
KGHM Polska MiedZ S.A. niezaleznie od jakiegokolwiek dostawcy technologii i bez
zastrzezenia wytgcznosci. Umowa o prace wstepne zawarta z NuScale Power, LLC dnia
14 lutego 2022 r. umozliwita Spotce dostep do danych technicznych dostawcy
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technologii niezbednych m.in., do zainicjowania procesu wyboru docelowej technologii
reaktorowe;j.

drwook

Dzien dobry, czy spotka zamierza zwiekszy¢ poziom dywidendy, jesli tak to do ilu ?% Jak
Pan proznuje kurs miedzi przez najblizsze 2-3 kwartaty. Czy niski usd/pln spotce sprzyja
pod katem wynikéw czy wbrew przeciwnie? Kiedy zobaczymy na spétce wzrostu kursu
akcji po wielomiesiecznej konsolidacji?

Mateusz Wodejko

W kwestii dywidendy, polityka dywidendowa KGHM wcigz obowiagzuje, gdzie zostaty
okreslone zatozenia co do mozliwosci wyptaty dywidendy. JesteSmy w trakcie roku
obrotowego i po jego zakonczeniu oraz ostatecznej ocenie mozliwosci finansowych
Spotki, w kontekscie realizowanego programu inwestycyjnego, a takze aktualnej sytuacji
na rynku metali, rozpoczniemy proces wewnetrznego uzgadniania poziomu dywidendy
oraz dialog z rynkiem o mozliwosci jej wyptaty. Niewatpliwie nasza rekomendacja
Zarzadu o podziale zysku, z calg pewnoscig bedzie wynikiem biezgcych analiz
z jednoczesnym uwzglednieniem roéwnowagi pomiedzy poziomem wyptacanej
dywidendy a mozliwosciami efektywnego inwestowania Spotki. Przypominam réwniez,
ze ostateczng decyzje o wyptacie dywidendy podejmuje Zwyczajne Walne
Zgromadzenie. Spétka zwyczajowo oraz zgodnie z zasadami dobrych praktyk nie dzieli
sie prognozami, w tym réwniez o potencjalnym zachowaniu cen naszych produktow.
Jezeli chodzi o wptyw kursu USD na PLN, kurs dolara ma istotne znaczenie dla Spétki ze
wzgledu na to, ze wiekszo$¢ przychodéw referuje do dolara, ponadto w rachunku
wynikéw rozpoznajemy takze skutki zmiany wyceny walutowych aktywow i zobowigzan,
z ktérych gtdéwne pozycje to pozyczki udzielone i zobowigzania finansowe.

Pasjonat

Czy mysleli Panstwo nad podjeciem tematu stworzenia wzoru oraz wybijania wtasnych
srebrnych monet bulionowych?

Mateusz Wodejko

Uruchomienie produkcji matych sztabek wymaga odpowiedniego parku maszynowego
i kanatow dystrybucji - jestesmy w trakcie analiz. Na ten moment nie ma ostatecznych
decyzji.

Adam Krawczyk

Dzien dobry, Prosze o informacje jak wyglada sytuacja jesli chodzi o wspoétprace KGHM
z francuskim Total Energie oraz wejsciem w sektor Wind Offshore?

Mateusz Wodejko

Na skutek liberalizacji ustawy odlegtosciowej w | kwartale 2023 r., zawierajacej przepisy
pozwalajgce na zmniejszenie bezwzglednej odlegtosci lokalizacji turbin od zabudowan
mieszkalnych do 700 m, KGHM przystapit do rozpoznania mozliwosci realizacji
projektow elektrowni wiatrowych na ladzie, w tym m.in. celu zawarto Porozumienie ze
Spo6tka Energetyka dot. przeniesienia dokumentacji projektowej wraz z autorskimi
prawami majatkowymi dla projektu Radwanice-Zukowice w celu wznowienia wtasciwych
prac projektowych. Opracowywana jest szczegétowa analiza lokalizacyjna,
uwzgledniajgca aktualne regulacje sektorowe, warunkujgce mozliwosci kontynuacji
projektu.

Jesli chodzi o spodtke Total Energies, spotki celowe Total Energies nie osiagnety
niezbednych minimoéw kwalifikacyjnych. Majgc powyzsze na wzgledzie KGHM podjat
dziatania majace na celu podsumowanie dziatari w obszarze offshore wind.

Gos¢

Jak mogtby Pan podsumowac wyniki Il kwartatu, w stosunku do Panstwa celéw
i oczekiwan? Czy jestescie z nich zadowoleni?
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Mateusz Wodejko

Jesli chodzi o sam Il kwartat to jesteSmy zadowoleni, ze Spoétka poradzita sobie z nietatwg
sytuacjg w gospodarce globalne;j.

Gos¢

Prosze o aktualizacje sytuacji z SMR - jakie sg dalsze kroki?

Mateusz Wodejko
Na to pytanie staratem sie odpowiedziec juz wczesniej.

Radek

Jak wyglada¢ ma wspotpraca z grupa PGZ i czy juz jakie$ dziatania sg wspdlnie
prowadzone?

Mateusz Wodejko

Umowa Grupy KGHM z Grupa PGZ okresla mozliwe obszary wspélnych dziatan m.in.
przy realizacji projektow badawczo-rozwojowych, produkcyjnych i handlowych. Jako
priorytetowy wskazano obszar amunicyjno-rakietowy. Produkowana przez KGHM miedz
jest strategicznym surowcem przysztosci, wykorzystywanym m.in. w rozwigzaniach
umozliwiajgcych transformacje energetyczng. Czerwony metal decyduje takze
0 niezaleznosci i bezpieczenstwie surowcowym, miedZ ma zastosowanie m.in. do
produkcji ptaszczy amunicji.

Liczymy, ze powyzsza umowa przyczyni sie do dalszej intensyfikacji naszej wspétpracy
trwajgcej juz od dtuzszego czasu.

Radek

W jakim stopniu elektrownie fotowoltaiczne moga zmniejszy¢ koszty energii i na jakim
etapie sg te prace - zostaly one wskazane jako jedne z istotnych inwestycji, wiec kiedy
moga zwrocic sie poniesione koszty?

Mateusz Wodejko

Wsréd wszystkich rozwazanych technologii produkcji energii elektrycznej, mozna
stwierdzi¢, ze aktualnie PV jest jedng z najtanszych i najbardziej ekologicznych.

W trzecim kwartale br. m.in.:

+ wydano wewnetrzne Techniczne Warunki Przytgczenia dla PV Piaskownia Obora do
sieci KGHM o tgcznej mocy 50 MW. Trwa procedura uzgodnienia mozliwosci przytgczenia
takiej mocy z OSD Tauron. Ztozono wniosek o wydanie Decyzji o Srodowiskowych
Uwarunkowaniach do Urzedu Gminy Lubin;

* Spotka ztozyta wniosek o wydanie technicznych warunkéw przytaczenia dla projektu
OZE realizowanego na gruntach wiasnych - wnioskowana moc to 88 MW. Tauron uznat
wniosek za kompletny i przystapit do analizy wptywu przytgczenia planowanej farmy PV
na sie¢;

* uruchomiono postepowania administracyjne, w tym pozwolenia na budowe oraz
zgtoszenia zamiaru budowy trasy kablowej dla inwestycji PV HM Miedzi Gtogéw I-11I;

* trwajg prace projektowe dla PV HM ,Cedynia”, PV ,Tarnéwek”, PV ,Kalinéwka" oraz PV
+Polkowice” w ramach podpisanej umowy z generalnymi projektantami;

+ zawarto umowe przedwstepng na zakup farm PV o tgcznej mocy ponad 47 MW;

* trwaty prace nad umowga przedwstepng zakupu projektu PV o mocy do 20 MW.

Gos¢

Jaki wptyw na wyniki kolejnych kwartatbw moze mie¢ dalsze umacnianie PLN,
szczegolnie w stosunku do USD?
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Mateusz Wodejko

Jezeli chodzi o wptyw kursu USD do PLN, kurs dolara ma istotne znaczenie dla Spoétki ze
wzgledu na to, ze wiekszo$¢ przychodéw referuje do dolara, ponadto w rachunku
wynikéw rozpoznajemy takze skutki zmiany wyceny walutowych aktywow i zobowigzan,
z ktorych gtoéwne pozycje to pozyczki udzielone i zobowigzania finansowe.

Adam

Dzien dobry, czy plany zwigzane z OZE zaktadajg przejecia podmiotéw z tego sektora
i czy zarzad moze juz podac jakie$ szczegoty w tym temacie? Czy do konca roku jakies
akwizycje sg planowane, czy to raczej temat na 2024?

Mateusz Wodejko

Wyzej odniostem sie juz do akwizycji spétek PV w biezgcym roku. Analizujemy kolejne
projekty, potencjalne akwizycje zalezne sg od atrakcyjnosci cenowej i dopasowania do
naszego modelu energetycznego.

Gos¢

Jak wyglada sytuacja w rozpoczetym juz kwartale, czy widzicie sygnaty odbudowujgcego
sie popytu na miedz?

Mateusz Wodejko

Jest za wczesdnie, aby wycigga¢ jednoznaczne wnioski ws. utrzymania badz wzrostu
popytu na miedz w biezgcym kwartale.

W Chinach (ktére odpowiadaja za potowe konsumpcji miedzi), pomimo nizszego wzrostu
gospodarczego i problemoéw sektora budowlanego, obserwujemy wzrost popytu na
miedz generowany przede wszystkim przez szeroko rozumiang transformacje
energetyczng. Dynamika zmian popytu na miedz bedzie w kolejnych kwartatach
determinowana przez utrzymanie (wzmocnienie) ww. trendu transformacji
energetycznej w Chinach, w Europie i Stanach Zjednoczonych oraz od tempa powrotu
gospodarek rozwinietych na Sciezke wzrostu gospodarczego.

Gos¢é

Jak przebiegaja prace nad przygotowaniem do budowy Warzelni Soli? Co sie udato
0siggna¢ w ostatnim kwartale?

Mateusz Wodejko

Obecnie trwaja prace analityczne i na tym etapie jest za wczesnie na ocene wynikéw tych
prac.

Gos¢é

Jak Pan ocenia sytuacje pod wzgledem kosztéw energii w minionym kwartale i jakich
trendoéw spodziewacie sie w tym zakresie w kolejnych kwartatach? Czy przygotowujecie
sie na wzrost kosztéw energii?

Mateusz Wodejko

W oparciu o kontrakty terminowe na zakup energii elektrycznej i gazu, wydaje nam sie,
ze szczyt kosztow energetycznych mamy za sobg. Prognozowania sytuacji na przysztosc
wolatbym unikng¢ i takg mamy tez odpowiedzialng polityke.

Mateusz Wodejko
Serdecznie dziekuje Panstwu za udziat w czacie i wszystkie zadane pytania. Zapraszam
rowniez do S$ledzenia informacji dot. Spotki i kontaktu z nami -

https://kghm.com/pl/inwestorzy

Janusz Maruszewski

Szanowni Panstwo, dziekujemy wszystkim za udziat w czacie i za zadane pytania,
a naszemu Gosciowi za udzielenie odpowiedzi. Pozdrawiamy i zyczmy mitego
popotudnia oraz weekendu.



