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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytacznie informacyjny i nie nalezy
jej traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponosza wytaczng odpowiedzialnos¢ za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji
rynkowej i potencjalnych wynikobw KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w prezentacji. Prezentacja
w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapisow lub zacheta
do oferowania kupna lub zapiséw na jakiekolwiek papiery warto$ciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w catosci ani w czesci,
podstawy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczacej
inwestowania w papiery warto$ciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajgce z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji zostaly sporzadzone
cze$ciowo w oparciu o dane pochodzace od podmiotéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentacji. Ponadto, niektére oswiadczenia zawarte
w prezentacji mogg nie stanowi¢ danych historycznych - w szczegélnosci mogg one mieé charakter przewidywan, opracowanych w oparciu
o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka oraz pewien poziom niepewnosci. Rzeczywiste wyniki, osiggniecia
i wydarzenia, jakie nastgpia w przysztosci, mogg sie istotnie rézni¢ od danych bezposrednio zawartych lub dorozumianych
w niniejszej prezentacji.

W Zzadnym wypadku nie nalezy uznawac¢ informacji znajdujgcych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane osSwiadczenie,
czy jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub os6b dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego podmiot zalezny nie majg obowigzku
aktualizowa¢ prezentacji ani zapewni¢ jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych informacji. Jednoczesnie KGHM zwraca uwage osobom
zapoznajgcym sie z prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym Zzrodtem danych dotyczacych wynikéw finansowych, prognoz, zdarzehn oraz
wskaznikéw dotyczacych spotki sg raporty biezgce i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych
wynikajacych z polskiego prawa.

Zanim wydrukujesz, pomys| o sSrodowisku. Wszystkie prezentacje inwestorskie dostepne sg na stronie https://kghm.com/pl/inwestorzy/centrum-wynikow/prezentacje.
Z Ostatnig drukowang prezentacjg wynikowg Grupy KGHM byta prezentacja za IV kwartat i 12 miesiecy 2019 roku.
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https://kghm.com/pl/inwestorzy/centrum-wynikow/prezentacje

Prawa wtasnosci intelektualnej

Wszelkie prawa zastrzezone. Wszystkie tresci zawarte w niniejszej prezentacji KGHM sg chronione prawem autorskim i innymi wtasciwymi prawami
z zakresu witasnosci intelektualnej.

Prezentacja oraz zawarte w niej znaki towarowe, znaki ustugowe i logotypy sa wtasnoscig KGHM lub sg przez nig licencjonowane i podlegaja ochronie
prawno-autorskiej, ochronie znakéw towarowych oraz innych praw wiasnosci intelektualnej na mocy prawa polskiego, unijnego
i zagranicznego oraz konwencji miedzynarodowych. Tresci KGHM obejmujg m.in. wszelkie teksty, bazy danych, zdjecia, obrazy, projekty, grafiki, tresci
pisemne i inne, ktére pojawiajg sie w ramach prezentacji. Wszystkie grafiki, loga, projekty, nagtowki, skrypty i nazwy firmowe KGHM
sg zarejestrowanymi znakami towarowymi lub stanowig zastrzezong szate graficzng KGHM w Polsce i/lub innych krajach. Znaki towarowe i szata
graficzna nie mogg by¢ uzywane, w tym jako czes¢ znakoéw towarowych i/lub jako cze$¢ nazw domen, w zwigzku z jakimkolwiek produktem
lub ustuga, w jakikolwiek sposob, ktéry moze wprowadzac odbiorcédw w btad, a takze nie moga by¢ kopiowane, imitowane ani wykorzystywane
w catosci lub w czesci, bez uprzedniej pisemnej zgody KGHM.

Tresci KGHM zawarte w prezentacji sg udostepniane wytgcznie do uzytku osobistego i nie mogg by¢ wykorzystywane, kopiowane, reprodukowane,
rozpowszechniane, transmitowane, wyswietlane, sprzedawane, licencjonowane lub w inny sposéb wykorzystywane do jakichkolwiek innych celéw
bez uprzedniej pisemnej zgody KGHM.

Uzytkownicy zobowigzujg sie, ze nie bedg zmienia¢ ani usuwacé zadnych informacji dotyczacych witasnosci KGHM z materiatéw pobranych
lub wydrukowanych z prezentacji. Pod warunkiem, ze uzytkownicy sg uprawnieni do korzystania z prezentacji, niniejszym udziela sie
im ograniczonej (osobistej, niezbywanej, niepodlegajacej sublicencjonowaniu i odwotalnej) licencji na dostep i korzystanie z prezentacji,
jej tresci oraz na pobieranie lub drukowanie kopii jej dowolnej czesci, do ktérej uzyskali prawidtowy dostep, wytgcznie zgodnie z jej przeznaczeniem.
Takie ograniczone korzystanie nie oznacza zrzeczenia sie jakichkolwiek praw KGHM do prezentacji oraz jej tresci. KGHM zastrzega sobie prawo
do monitorowania sposobu korzystania z tresci prezentacji oraz do zmiany lub cofniecia niniejszej licencji, w dowolnym czasie i z dowolnego powodu.

Nieuprawnione wykorzystanie tresci moze stanowi¢ naruszenie praw autorskich, praw do znakéw towarowych lub innych przedmiotow praw
wiasnosci intelektualnej i moze stanowi¢ podstawe odpowiedzialnosci cywilnej lub karnej.
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Agenda

1. Strategia Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

2. Zrownowazony rozwoj - zobowigzania KGHM Polska Miedz S.A.

3. Kluczowe zagadnienia i realizacja gtdwnych zatozen

4. Wyniki produkcyjne Grupy Kapitatowej w uktadzie segmentowym

5. Realizacja inicjatyw rozwojowych
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6. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j
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Strategia Grupy KGHM do 2030 roku z horyzontem roku 2040

Misja i wizja KGHM pozostajg aktualne, jednak w celu odzwierciedlenia zmian w otoczeniu, kierunki strategiczne

poszerzono o dodatkowy element - Energie.

MIS_]A >> By zawsze mie¢ miedz
WIZIA Efektywne wykorzystanie posiadanych zasobow
J w celu osiggniecia pozycji lidera zrownowazonego rozwoju

KIERUNKI
ROZWOJU

#5E ( 2
@‘° Efektywnos¢

rozwoj

E-przemyst

Ekologia, ’
m Elastycznosé m bezpieczenstwo (I i\) Energia
1 Zrownowazony
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Kluczowe dziatania w poszczegolnych kierunkach rozwoju Strategii po 9M 2023

Elastyczno$¢

Kontynuacja Programu Strategicznego Huta Hybrydowa Legnica
(w tym realizacja koncepcji zwigzanej z Bazg Obrotu Ztomem
w O/HML).

Kontynuacja dziatan w zakresie wydtuzenia tancucha wartosci
Spotki.

Kontynuacja projektéw eksploracyjnych w Polsce w zakresie
poszukiwania i rozpoznawania zt6z rud miedzi oraz pozostatych
7t6z.

Kontynuacja rozwojowych projektéw w aktywach zagranicznych.
Dbato$¢ o stabilnos¢ finansowa: oparcie struktury finansowania
Grupy Kapitatowej KGHM na instrumentach dtugoterminowych,
skrécenie cyklu konwersji  gotéwki, zarzadzanie ryzykiem
rynkowym i kredytowym w Grupie Kapitatowej KGHM.

@y

Efektywnos¢

Produkcja miedzi z aktywdéw krajowych (gérnicza - 341 tys. ton;
hutnicza - 443,5 tys. ton).

Produkcja miedzi ptatnej z aktywéw zagranicznych (Sierra Gorda
59,7 tys. ton (55%); Robinson 17,3 tys. ton; Carlota 2,9 tys. ton;
Zagtebie Sudbury 3,9 tys. ton). Kontynuacja dziatania kopalni
Sierra Gorda wytacznie na bazie energii elektrycznej pochodzacej
z OZE.

Kontynuacja Programu Udostepniania Ztoza - w ramach budowy
szybu GG-1 wuzyskano decyzje $rodowiskowg dla obiektéw
docelowych szybu GG-1 oraz rozbudowy Powierzchniowej Stacji
Klimatyzacji. Do konca Ill kwartatu 2023 r. wykonano 28,6 km
wyrobisk gérniczych w kopalni Rudna oraz Polkowice-Sieroszowice.
Wszystkie prace zrealizowane w ramach Grupy Projektéw
Gorniczych pozwalajg na sukcesywne uruchamianie nowych poél
eksploatacyjnych.

Kontynuacja rozbudowy OUOW ,Zelazny Most” (na biezaco
realizowano projekt rozbudowy Kwatery Potudniowej i Stacji
Segregacji i Zageszczania Odpadéw). Prowadzenie deponowania
oraz nadbudowy zapér w Kwaterze Potudniowe;j.

Prowadzenie projektow eksploracyjnych na terenie Polski
(koncesje dotyczace poszukiwania i rozpoznawania zt6z miedzi)
oraz innych koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie, w tym
projekt Puck.

Prowadzenie inicjatyw badawczo-rozwojowych dla zwiekszenia
efektywnosci gtéwnego ciggu technologicznego Spotki.

Realizacja dziatan w zakresie wtasnosci intelektualnej Spotki.

)

Ekologia,
bezpieczenstwo
izréwnowazony

rozwaj

Zakonhczenie, zgodnie z planem w dniu 31.08.2023 r., Programu dostosowania instalacji
technologicznych Spoétki do wymogéw konkluzji BAT dla przemystu metali niezelaznych
wraz z ograniczeniem emisji arsenu (BATAs). Osiggniecie celu Programu - uzyskanie
nowoczesnej infrastruktury w zakresie ochrony S$rodowiska w O/HMG i O/HML,
dostosowanej do konkluzji BAT i ze zminimalizowanym oddziatywaniem na $rodowisko,
uzyskanie znaczacego obnizenia emisji arsenu.

Realizacja prac w zakresie Polityki Ekologicznej, dziatania prosrodowiskowe, w tym:
wykonanie bilansu emisji gazéw cieplarnianych zakresu 3 za rok 2022 dla Grupy
Kapitatowej KGHM.

Uzyskanie przez Hute Miedzi Cedynia prestizowego certyfikatu i prawa do postugiwania sie
znakiem The Copper Mark.

Uzyskanie (kolejny rok z rzedu) certyfikatu LBMA (London Bullion Market Association)
za odpowiedzialng produkcje srebra w 2022 roku.

Opublikowanie Il wydania Polityki Srodowiskowej KGHM Polska Miedz S.A.

Kontynuacja Programu Poprawy Bezpieczenstwa i Higieny Pracy (LTIFR: 4,79; TRIR: 0,37).

E-przemyst

Kontynuacja projektéw stuzacych automatyzacji ciggdw produkcyjnych Oddziatéw
Gorniczych Spotki (w tym m.in. realizacja inicjatyw zwigzanych z testowaniem maszyn
gorniczych o napedzie elektrycznym i bateryjnym).

Kontynuacja transformacji cyfrowej w ramach Programu KGHM 4.0.

@

Energia

Podpisanie w dniu 12.09.2023 r. przedwstepnej warunkowej umowy na zakup udziatéw
w spétkach celowych, posiadajacych projekty farm fotowoltaicznych o tgcznej mocy
ok. 47 MW. Dnia 10.10.2023 r. KGHM zostat wtascicielem farmy PV Zuki o mocy 5,2 MW.
Ponadto uzyskano zgode Rady Nadzorczej KGHM na nabycie 100% udziatléw w spoétce
celowej posiadajgcej projekt elektrowni fotowoltaicznych o tacznej mocy ok. 20 MW.
Kontynuacja wspoétpracy z dostawca technologii SMR, przedsigbiorstwem NuScale Power,
LCC w ramach umowy o prace wstepne. Wydanie dnia 12.07.2023 r. przez Ministra Klimatu
i Srodowiska na rzecz KGHM decyzji zasadniczej dla projektu budowy matej elektrowni
jadrowej w technologii SMR. Dodatkowo, kontynuacja prac nad szczegétowa analizg
lokalizacji dla instalacji SMR w ramach Il etapu przygotowania wstepnego raportu z oceny
lokalizacji.

Realizacja projektéw dotyczacych budowy farm PV na terenach wiasnych oraz
przystapienie do rozpoznania mozliwosci realizacji projektow elektrowni wiatrowych
na lgdzie.

Zaspokojenie zapotrzebowania KGHM na energie elektryczng ze Zrodet wiasnych,
w tym OZE, wyniosto 16,89% dla Ill kwartatéw 2023 r.




Stan zaawansowania realizacji strategicznych miernikow sukcesu - poziom po 9M 2023

Filar Strategii

Strategiczny miernik
sukcesu
(KPI strategiczny)

w 2020 roku

Bazowa warto$¢ miernika

Cel 2030

Dziatalnos¢
podstawowa

=%_, Krajowa produkgcja
miedzi

~560 tys. ton miedzi
elektrolitycznej

=%_. Zagraniczna

produkcja miedzi ~150 tys. ton miedzi

ptatnej

~1320 ton Ag
(w pierwszej trojce)

2= Produkcja srebra

& Rentownos¢

Konkurencyjnos¢
kosztowa

Nowa
dziatalnos¢

694 GWh

energia (22% konsumpcji)

Redukcja
szacowanej emisji
CO, wynikajacej ze
zuzycia energii
elektrycznej

a Wyprodukowana

Dywersyfikacja
oferty handlowej
w zakresie metali

S~ T N N T T~
IS
2
<

8 1) $redni poziom ROCE z ostatnich 3 lat.
2) Nie dotyczy. Poziom realizacji miernika oceniany jest w ujeciu rocznym.

~600 tys. ton miedzi elektrolitycznej
(w tym w oparciu o zwiekszony przeréb materiatéw
obcych i miedzi z recyklingu).

Zwiekszenie produkcji z zagranicznych aktywéw KGHM
poprzez przedtuzenie LOM czynnych kopaln, rozwdj
aktywdéw w ramach posiadanego portfela projektow
goérniczych oraz zwiekszenie bazy zasobowej dzieki realizacji
Strategii Eksploracji Zagranicznej.

Utrzymanie pozycji w pierwszej tréjce producentéw
srebra na $wiecie
(ok. 1200 ton Ag rocznie).

Min. 50% konsumpcji
(ok. 1,5 TWh)

9M 2023

443,5 tys. ton

358 GWh

(~16,89%
konsumpgji)

2,3%

KGHM
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Stan zaawansowania realizacji strategicznych miernikow sukcesu - poziom po 9M 2023

Filar Strategii

Strategiczny miernik
sukcesu
(KPI strategiczny)

Bazowa warto$¢ miernika
w 2020 roku

Cel 2030

Dziatalnos¢
wspierajgca

£

Recykling ztoméw >

i

Przychody ze

sprzedazy z rynkéw

zewnetrznych

wybranych Spétek
GK

Zdrowie

LTIFR

TRIR

Poziom wsparcia na

Obszar Zdrowie

realizowany przez

Fundacje KGHM
Polska Miedz

Prospotecznos¢

Wspieranie
sprawiedliwej
transformacji
goérnictwa

Liczba
zrealizowanych
projektéw
wolontariackich

<
~s=l

Poziom wsparcia
udzielonego na
kulture, sport

i zdrowie

>
>
>
>

1) Liczone jako: 9M 2023 do 9M 2020.
2) Nie dotyczy. Realizacja miernika zostata wstrzymana. Polityka energetyczna UE w obliczu wojny w Ukrainie i zblizajgcego sie kryzysu energetycznego wymusza na panstwach dalsze korzystanie z energetyki opartej na weglu.

~124 tys. ton ztoméw

miedzi

Baza 2020
Rok bazowy=100%

Wielkos¢ przychodow ze
sprzedazy na rynkach
zewnetrznych w roku

bazowym 2020.

~38,5min PLN

~350 tys. ton ztom6éw miedzi

147% do roku bazowego dla spotek Zanam, Nitroerg, PeBeKa

163% do roku bazowego dla spo6tki DMC

Mozliwo$¢ zatrudnienia
ok. 500 gérnikéw rocznie

~48 min PLN

9M 2023

107,7 tys. ton

110% "

do okresu bazowego
dla spotek: ZANAM,
NITROERG, PeBeKa
136% "

do okresu bazowego
dla DMC

16,8 min PLN
(tacznie dla instytucji
i 0s6b fizycznych)

217
(w tym 42 projekty
w GK KGHM)

54,4 min PLN

KGHM
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Dziatania prorodzinne i CSR

311

pracownikéw KGHM
zgtoszonych do programu
CUdowni Rodzice KGHM

1500

pozycji ksigzkowych
zebranych w ramach | zbiorki
Klubu Czytelnika KGHM

35

edycji dofinansowanych
programéw w ramach
Akademii KGHM

11

i l{j\’
£ J

<Y

ig&s R

)

e

‘ Akademia

oo KGHM

KGHM

POLSKA MIEDZ

Beneficjenci dziatan:

1500 CUdownych Rodzicoéw
KGHM od poczatku trwania akgcji

Ponad 4 000 wypozyczen

i pobran ksigzek z Klubu Czytelnika
KGHM

Ponad 4 300 beneficjentéw

programoéw profilaktycznych

(ucznidw, nauczycieli i rodzicdw)

Tworzymy
dobry klimat
dla rodziny!
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Dziatania wolontariatu pracowniczego KGHM

WOLONTARIAT
¢ KGHM

POLSKA MIED?Z

Liczba projektéw wolontariatu

217

14

HOSM 2022 m9M 2023

12

217

akcji wolontariackich

1917

pracownikéw - wolontariuszy
bioracych udziat w akcjach

ponad 9 OOO

godzin przeznaczonych
na realizacje projektow
wolontariackich

POLSKA MIEDZ
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Dziatania wolontariatu pracowniczego KGHM WOLONTARIAT
P o
¢ KGHM

POLSKA MIEDZ

Dziatania z zakresu:

@ 62 akcje z zakresu nauka i edukacja

44 akcje z zakresu kultura i tradycja
@5 39 akcji z zakresu zdrowie i bezpieczenstwo
“%: 28 akcji z zakresu ekologia

O%% 19 akcji z zakresu sport i rekreacja

POLSKA MIEDZ



Dazenie KGHM do transformacji energetyczne;
Ambicjg KGHM Polska MiedzZ S.A. jest state zwiekszanie udziatu OZE i produkcji wtasnej w pokryciu zapotrzebowania na energie

Uwarunkowania Podjete dziatania

Polityka klimatyczna UE

Spotka jest w trakcie realizacji kolejnych inwestycji zwiekszajgcych
Dostep do miedzi i metali szlachet- = produkcje energii elektrycznej, gdzie jako medium energetyczne
nych jest kluczowym warunkiem i wykorzystywany bedzie gaz ziemny zaazotowany.
powodzenia planu zaktadajgcego
osiggniecie przez najwieksze
zachodnie gospodarki neutralnosci
klimatycznej do 2050 r.

Plan realizacji matego modutowego bloku jadrowego (SMR)
'@’ w technologii lekkowodnej o mocy do 500 MW - aktualizacja:

L. P . U - w lipcu 2023 r. KGHM uzyskat ministerialng decyzje zasadniczg dotyczac
Rozwdéj rynkéw OZE i EV budpowy s Yy g decyzje q dotyczacq
Tech:ol(;)gie \.N)I/korf]ylst%/\(/jva}ne przez Prowadzone sg projekty elektrowni PV na terenach nalezacych do
rynekodnawiainych zrodet energll ol KGHM, tj. przy HM Gtogéw, HM Cedynia, Zaktadzie Hydrotechnicznym

qi (- a
' “ i w obszarze Piaskowni Obora. Przygotowywane sg réwniez inne projekty

oraz branze pojazdéw elektrycznych %

| 53 wielokrotnie bardziej metalo- na terenach wiasnych KGHM. W czerwcu Spétka ztozyta wniosek
4 F?ionne ntlz tradycyjne sektory energil Q1 o wydanie warunkéw przytgczenia dla mocy 88 MW.
i transportu.

Spotka jest aktywna na rynku fuzji i przeje¢ w zakresie OZE i prowadzi
Efektywne kosztowo zasoby szereg proceséw due diligence oraz wyceny aktywéw dostepnych do

sprzedazy - aktualizacja:
Stosunkowo fatwo dostepne zasoby P y )

metali, zlokalizowane w bezpiecznych
jurysdykcjach, sg na wyczerpaniu;
KGHM jest jedynym producentem
miedzi z wiasnych zasobow goérniczych
w duzej skali na terenie UE.

- we wrze$niu 2023 r. KGHM zakupit portfel 8 instalacji fotowoltaicznych,
ktérych taczna moc wynosi blisko 50 MW (zakupione instalacje zapewnig
okoto 2 proc. pokrycia zapotrzebowania na energie elektryczng w KGHM)

| < N M
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Neutralnos¢ klimatyczna do roku 2050

Osiggniecie neutralnosci klimatycznej do roku 2050 celem nadrzednym Polityki Klimatycznej KGHM Polska Miedz S.A.
Celem posrednim - redukcja tgcznych emisji Zakresu 1 i 2 do 2030 roku o 30%"

Redukcja emisji 0 30%
wzgledem roku bazowego 2020

Neutralnos¢ klimatyczna

Gtéwne kierunki dekarbonizacji: Gtéwne kierunki dekarbonizacji:

o Redukcja emisji posrednich Zakresu 2: o Catkowita redukcja emisji posrednich Zakresu 2:

= Energia elektryczna i ciepto wytgcznie ze zrédet bezemisyjnych

= Rozwdj wtasnych zrédet bezemisyjnych
(przede wszystkim przejscie na bezemisyjne zrodta wiasne)

i niskoemisyjnych

= Poprawa efektywnosci energetycznej w oddziatach o Maksymalna redukcja emisji bezposrednich Zakresu 1:
produkcyjnych i usprawnienie proceséw . Sy
technologicznych Elektr?mébllnosc B .
= Zakup energii z OZE w kontraktach PPA ’ gi;ff;;é;wansowanym technologii w ramach ciagu
o Stopniowa redukcja emisji bezposrednich Zakresu 1: - Wykorzystanie technologii CCU i CCS?
= Pierwsze wdrozenia z zakresu elektromobilnosci 9 Potencjalny offset pozostatych emisji

Kompleksowe naktady inwestycyjne zwigzane z realizacjg dziatan ograniczajgcych poziom emisji GHG zostang okreslone
w ramach Programu Dekarbonizacji Grupy Kapitatowej KGHM.

15 1) Cel nadrzedny wyznaczony w odniesieniu do emisji GHG Zakresu 1 i Zakresu 2, przy maksymalnej mozliwej ich redukcji. Cele redukcyjne wyznaczone w stosunku do poziomu emisji z 2020 r. I(G H M
2)  Technologie CCU i CCS - carbon capture and utilisation oraz carbon capture and storage POLSKA MIEDZ
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Do 2030 wzrost udziatu OZE przyczyni sie do znaczgcego spadku emisji CO,

Udziat zrédet energii elektrycznej w dostawach dla KGHM Polska Miedz S.A.

Rok 2020 - bazowy (2,9 TWh): 9M 2023:

Zrédta

wiasne i OZE
22%

Szacowane emisje CO, z tytutu
zuzycia energii elektrycznej
[mIn ton]

Redukcja
1,6 o ok. 600 tys. ton

Rok 2030 - cel:

. 202 2
. SMR, wiatr, et 030
Zrédta
wiasne i OZE PV, g&,IZ, Wdrozenie Programu ,,Rozwéj energetyki,
50% wodor w tym OZE" wraz ze zmianami struktury

100% wytwarzania w krajowym systemie energetycznym
pozwola unikna¢ emisji ok. 600 tys. ton CO, rocznie

Wiasne Zréodta energii, w tym OZE, pozwolity pokry¢ 16,89%"
ogoblnego zuzycia energii elektrycznej w KGHM Polska Miedz S.A.

100% energii
elektrycznej

z OZE w kopalni
Sierra Gorda

od stycznia 2023
roku

1) W 9M 2023 roku mniejsza produkcja energii elektrycznej z BGP w stosunku do roku bazowego 2020 w analogicznym okresie wynikata z koniecznosci postoju bloku w Polkowicach w pierwszym kwartale
2023 roku ze wzgledu na niekorzystne warunki makroekonomiczne, ktére przektadaty sie na ceny energii elektrycznej z bloku wyzsze niz mozliwe do osiagniecia w ramach zakupu energii z rynku.

Zastepcze dostawy ciepta w okresie postoju bloku, realizowane byty przez zrédta weglowe Spoétki ,Energetyka”

KGHM

POLSKA MIEDZ



Dostrzezenie szans wynikajgcych z transformacji energetyczne;
Polityka Klimatyczna znaczgcym krokiem w kierunku realizacji szans a w rezultacie zapewnienia budowy dtugoterminowej wartosci

Wsparcie transformacji do gospodarki niskoemisyjnej

Dywersyfikacja oraz dazenie do zréwnowazonego rozwoju
poprzez budowe wtasnych mocy wytwérczych z niskoemisyjnych Zrédet, stanowi
jednoczesnie jeden z gtéwnych Filarow przyjetej Strategii Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. do 2030 roku z horyzontem roku 2040, a jednym z jego
elementoéw sktadowych jest uzyskanie przez KGHM Polska MiedZz S.A. pozycji
jednego z wiodacych wytwoércéw przyjaznej sSrodowisku energii elektrycznej,
wspierajgcych transformacje energetyczng Polski.

[IElng Inwestycje strategiczne zgodne z ESG
o

W toku operacjonalizacji Strategii biznesowej i uwzgledniania
elementéw ESG oraz czynnikédw zwigzanych z klimatem kazda z inicjatyw strate-
gicznych zostata poddana dodatkowej ocenie. Zbadano wptyw w kategoriach
negatywny, neutralny lub pozytywny: na emisje GHG (Greenhouse gas) Zakresu 1
i 2, na wizerunek ESG w podziale na trzy kategorie: Srodowisko, spoteczefistwo oraz
tad korporacyjny oraz wplyw na mitygacje zagrozen oraz wsparcie szans
klimatycznych wedtug Rekomendacji TCFD (Task Force on Climate-Related Financial
Disclosures).

Redukcja emisji przewaga konkurencyjna

KGHM monitoruje i prowadzi kalkulacje emisji z zakreséw 1, 2 i 3.
Dane emisyjne dotyczace Grupy Kapitatowej KGHM z Zakresu 1, 2 i 3 za rok
2022 zostaty podane do publicznej wiadomosci m.in. w raporcie CDP Climate
Change, w Raporcie Zintegrowanym za 2022 rok oraz sg dostepne na stronie
korporacyjnej KGHM w sekcji ESG (ESG | KGHM Strona korporacyjna) w pliku pod
tytutem Emisje GHG Scope 1, 2, 3.

— 8

JIAN

@6 Oczekiwania interesariuszy

—

KGHM spetniajgc rosnace oczekiwania interesariuszy w zakresie
dziatann na rzecz ochrony klimatu, wzmacnia transparentnos$é¢ przekazu oraz
dokonywanych cyklicznie ujawnien w ramach raportowania niefinansowego -
zaréowno w zakresie wptywu KGHM na klimat, jak i dostosowania Spétki do zmian
klimatycznych. KGHM stale wspétpracuje oraz prowadzi dialog ze spoteczno$ciami
lokalnymi i samorzgdami.

c KGHM
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https://kghm.com/pl/zrownowazony-rozwoj/raporty-i-zasoby
https://kghm.com/pl/inwestorzy/esg
https://kghm.com/sites/kghm2014/files/ghg_emissions_v1_pl_4.pdf

POLITYKA

Wybrane polityki z obszaru ESG PODATKOWA
KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM

POLSKA MIEDZ

Srodowisko naturalne

= Polityka srodowiskowa
= Polityka klimatyczna

-

PN-EN ISO 50001y, POLITYKA BEZPIECZENSTWA | HIGIENY PRACY KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

Spo’feczenstwp A KGHM
= Kodeks etyki c KGHM (S girbreft it
= Kodeks postepowania g e
= Polityka Bezpieczenistwa i Higieny Pracy KGHM Polska MiedZ S.A. POLITYKA ENERGETYCZNA KGHM POLSKA MIEDZ S.A. - .
= Polityka Odpowiedzialnego taricucha Dostaw Kodeks Etykl

= Deklaracja réznorodnosci
= Polityka Praw Cztowieka

PI\
Yy

J Grupy Kapitatowej
KGHM Polska MiedZ S.A.
tad korporacyjny

-“&\" | ﬁ\
System zarzadzania - normy ISO € 4
o ~

= Polityka Zarzgdzania Ryzykiem Korporacyjnym b
= Polityka Zarzadzania Zgodnoscig g KGHM
= Polityka Zarzadzania Ciggtoscig Dziatania
= Polityka Energetyczna
= Polityka Wynagrodzen
= Polityka Prawa Konkurencji
= Polityka Zakupowa
= Polityka Antykorupcyjna
= Polityka Podatkowa
= Polityka Prywatnosci i Polityka Przetwarzania Danych POLITYKA
= Procedura przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz zapobiegania
oszustwom i wytudzeniom w transakcjach handlowych dotyczacych . POLITYKA KLIMATYCZNA
sprzedazy produktow oraz zakupu kruszcéw i materiatéw miedzionosnych | PRAW CZ:OWIEKA A
‘ & KCHM
18 Wiecej: Kodeksy i polityki | KGHM Strona korporacyjna

Wydanie 2



https://kghm.com/pl/inwestorzy/esg/kodeksy-i-polityki
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Otoczenie makroekonomiczne
Notowania surowcow i walut

Ceny miedzi w Q3 2023 wahaty sie miedzy 8 017 a 8 720 USD/t.
Cena miedzi w Q3 2023 znalazia sie w bocznym trendzie,
przy braku jednoznacznych impulséw popytowych do wzrostu
badz spadku cen miedzi ze strony gospodarki chinskiej i przy
stabych danych makroekonomicznych z gospodarki globalne;j.

= Srednia cena miedzi w Q3 2023 wyniosta 8 356 USD/t, byta o 8%

wyzsza niz w analogicznym okresie 2022 r. Srednia cena srebra byta
0 23% wyzsza od $redniej z Q3 2022.

= Srednia cena molibdenu w Q3 2023 byta 0 49% wyzsza w relacji do
$redniej odnotowanej w analogicznym okresie poprzedniego roku.

= W Q3 2023 $redni kurs PLN do USD byt o ponad 12% nizszy od
kursu z Q3 2022. W efekcie cena miedzi wyrazona w PLN byta
w Q3 2023 o ponad 5% nizsza od Q3 2022. Srednia cena miedzi
w polskiej walucie w Q3 2023 wyniosta 34 536 PLN/t.

[USD/t]

10 500

9500

8500

7 500

6 500

5500

e CeNA (USD/)

Cena (PLN/t)

e S1.roCZNa lub YTD (USDAY)  [pLN/A]

- Sr.roczna lub YTD (PLN/t) _ 55 ooo

Q323

50 000

45 000

40 000

35000

30000

25000

20 000

15000

Notowania molibdenu
[USD/funt]

Notowania miedzi" Notowania miedzi" Notowania srebra
[PLN/t] [USD/t] [USD/oz t]
36 469 8356
\\@ 34536 7745 19,23 23,57
Q32022 Q32023 Q32022 Q32023 Q32022 Q32023

Q32022

23,79

Q32023

Kurs walutowy
[USD/PLN]

4,71

Q32022

4,14

Q32023

15,% - §§

1) Srednie notowania miedzi cash settlement

Zrédto: Refinitiv, KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM

POLSKA MIEDZ



Notowania metali szlachetnych w Q3 2023
Metale szlachetne znajdowaty sie pod presjg rosngcych rentownosci amerykanskich obligacji

Ceny ziota i srebra w Q3 2023 spadaly wraz ze wzrostem Spadek zainteresowania inwestoré6w obrazuje spadajgca

stop procentowych i rentownosci papieréw skarbowych. wielkosé aktywoéw funduszy ETF inwestujacych w ztoto i srebro.
Srebro (USD/0z) e Srebro ér. roczna (USD/0z) 1100 —— Aktywa ETF srebro (I. 0$) 120
35 - Ztoto (USD/oz) e 7400 $1. roczna (USD/oz) Aktywa ETF ztoto (p. 0$) >
= 1000 ‘|00é>
2000 2 =
S s <
g 80 3
1800 = g
£ 800 >
(%} 4
c 60 v
F 1600 & g, 5
2 40 z
1400 -5 600 g
5 - 2
. 500 3
15 - 1200 g
Q2k2 400 0 =
0+ 7T+ 77171 71 7T 71 71 7717 rr 717117 1000 Nwwwmmmgggaaammmmm 9_
SSS8IRVJFI/IFTFIIJAIIFIINTR A 2 s ¢ 2§ @ 25 ¢33 F L FLSEL 3
> Toel 2oz T el mweldLss el W £ P 2 Yo Z Y w2 owZ Y R 2 N
a g g T =2 n g E T 2 n g g T 2 ng g T 3

. Srednia cena ztota w Q3 2023 wyniosta 1 929 USD/oz i byta o 11% wyzsza od Sredniej ceny z analogicznego okresu poprzedniego roku.
Srednia cena srebra w Q3 2023 wyniosta 23,57 USD/oz i odnotowata wzrost o blisko 23% w relacji do Q3 2022.

= Cena ztota w PLN byta o ponad 2% nizsza, a srebra o 7,6% wyzsza nizw Q3 2022.

= Aktywa funduszy ETF inwestujacych w srebro zmniejszajg sie sukcesywnie w ciggu ostatnich kilkunastu miesiecy, spadek w samym
Q3 2023 wyniost ponad 4 proc, a spadek od szczytu z poczatku roku 2021 siegnat juz blisko 29%. Sumaryczny spadek, od szczytu
z 2020, byt mniejszy dla funduszy ETF inwestujacych w ztoto, wyniost bowiem 20%, a w trzecim kwartale 2023 wyniost 5%.

KGHM
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Zapasy miedzi utrzymuijg sie na niskim poziomie w Chinach, pomimo stabngce;
dynamiki wzrostu gospodarczego w najwazniejszych gospodarkach swiatowych
Wzrost PKB w ujeciu kwartalnym w 2023 byt bardzo niski w Europie ocierajgc sie o recesje

Mimo wyzszej niz w strefie euro dynamiki PKB, gospodarki
USA i Chin réwniez rozwijaja sie ponizej potencjatu.

mQ123 Q223 ©—Q323
2,5

IHIH O
0 = —_— I_I_'_|

-0,5

Realny wzrost PKB
% kw / kw

USA Chiny Strefa euro Wiochy Niemcy Francja

Kraje strefy euro wykazujg w 2023 roku bardzo niska dynamike wzrostu. =

W Q3 nastgpit spadek PKB (kw/kw). Niska dynamika byta widoczna
w gospodarce niemieckiej, a wskazniki PMI potwierdzaty trudny okres
w kraju bedacym kotem zamachowym przemystu w UE.

Gospodarka USA wykazata objawy ozywienia w Q3 2023, podtrzymujac
nadzieje na ,miekkie lgdowanie”, czyli optymistyczny scenariusz
zacies$niania polityki monetarnej w USA, przy uniknieciu recesji.
Nieznacznie lepsze od spodziewanych dane za Q3 2023 z Chin, skionity
IMF do podniesienia prognoz wzrostu PKB dla tego kraju za rok 2023 do
5,4%. Jednak prognozy na kolejne lata s3 mniej optymistyczne od zatozen
Partii.

Oficjalne zapasy miedzi na gieldzie w Szanghaju, po wzrostach
na poczatku roku, obnizyly sie do wieloletnich miniméw.

I Zakres zapasOw w latach 2017-2022 (tys. ton)

400 = = = Srednie zapasy na w latach 2017 - 2022 (tys. ton)

e Zapasy W 2023 r. (tys. ton)

300

200

100

0
oW @ W @ e W e b @l e

Zrédto: Bloomberg, Revinitiv, KGHM Polska Miedz

Zapasy miedzi na gietdzie w Szanghaju wzrosty na poczatku roku w okolice
piecioletnich maksiméw, po czym rozpoczely stopniowy spadek,
kontynuowany w Q3 2023. Ostabienie juana wobec dolara wptyneto na
spadek atrakcyjnosci importu metalu, przez co wzrosto wykorzystanie
zapasow wewnatrz kraju (destocking).

Kolejnym istotnym czynnikiem wptywajagcym na zapasy miedzi, jest zmiana
struktury jej wytwarzania. Chiny kontynuuja strategie rozbudowy wtasnych
mocy hutniczych, co ogranicza potrzebe importu miedzi rafinowanej.

KGHM
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Nastroje managerow w przemysle pozostaty na niskim poziomie w Q3 2023.
Szczegolnie niskie wskazniki PMI osiggajg kraje europejskie.

Indeksy PMI zaczety sie pogarszac pod koniec 2022, a w trzecim kwartale 2023 osiggnety niskie wartosci, bliskie odczytom z czaséw pandemii Covid-19.

Obnizenie PMI nie omineto chinskiej gospodarki, dla ktérej wskaznik balansuje na granicy miedzy spowolnieniem a rozwojem (50 punktéw). Na stabe
nastroje w Chinach wptyw ma kryzys w branzy budowlanej i brak spodziewanej, stanowczej odpowiedzi w postaci impulsu prorozwojowego ze strony

rzadu Chin.

Spadek wskaznikow PMI przyspieszyt w Europie w Q3 2023. Odczyty w strefie euro zblizyty sie do 40, a w Niemczech spadty ponizej tego poziomu juz

w lipcu. Najnizszy odczyt w $rodku pandemii wynosit 33. Na tle strefy euro odczyty z USA prezentujg sie lepiej, cho¢ tez utrzymujg sie ponizej 50.

sie23 wrz23 pai 23|

lip21  sie21 wrz21 pai2l lis21 gru?l  sty2?  (ut22 mar?2? kwi2? maj?? cze2?

USA (I5M)
USA (PMI) 555 573
Kanada 562 572 57,0 572 565 562 566

Meksyk 49,6 47,1 486 493 494  49.4] 461 480

Brazylia 567 536 544 517 498 498 478 496

Strefa euro
Niemcy
Francjs
Wiochy
Hiszpania
Holandia
Austria
Irlandia

‘Wik. Brytania
Grecja
Polska
Czechy
Turcja - 52,0 521
Rosja

Azja 51,1 505 510
Chiny {Caixin) 50,3 49,2 50,0 50,6 49,9 50,9 48,1
Chiny ¥ ), ), 50,3

Japonia
Indie
Indonezia
Malezja
Taiwan
Tailandia 43,0 ), 5,5

Korea Pd. 502 50,9 51,9_

56,2

492 483
523 518

544
49,4 49,2

516 51,7 51,6 518 43,6- 482

53 519
e sie
541 517
514 504

57,0
56,8
50,6
542

lis22  gru?? sty 23

lip22  sie22 wrz22 pail?
53,7 527 529 51,0 500 49,0
527 522 515 530 504 477
546 525 487 498 488 496 492
522 485 485 503 503 506 513
541 540 51,9 51 50_3_
521 49,8 496 484 471 478
520 433 490 478 451 462 471
495 506 477 472 483 492

50,2

49,0
52,1

51,3

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.

51,0

494
51,5

51,7

48,3

473
46,6

sos[ a8y a8
45,2 45,4 49,0
432 asp[aT0
50,7 49,0 48,9
20 ST 518
51,8 50,3 50,9
48,7

484 485

48,6
66 473
487 487

48,9
475

48,8
47,3
50,5

S0 sz s

43,2
50,1
489
55,4
513
46,5

473

524
5,0
49,2

51,6

553
51,2
48,4
49,0

49,2
486
51,0

479
528
483

50,0

49,2

51,9
488

4.2

50,2
50,2
51,1

478
524
466

512
435
492
49,5

527
48,3
47,1

lut23 mar?3 kwi23 maj23 ze?3

484
49,0
50,5

471
515
47,0

512
50,9
438
50,6

503
478

438
50,9

51,0
50,5
49,0
49,8

52,5
477

52,6

lip 23

49,0
296
53,2
73

51,1
432
493
49,6

533
478

487
494

48,0
51,2
50,1

51,0
497
49,6

539
478

489
42,9

50,6

52,3
46,8
26,4
48,1
29,9

48,5
495

55,5
51,5
46,8
47,6
47,6
40,5
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Kanada @
2022: 3,4%
2023F: 1,3% ¥ -0,4 pp. ’
2024F: 1,6% A +0,2 pp. o>
Ny -

l’g}i

Prognozy wzrostu gospodarczego MFW z pazdziernika 2023 roku

2023F: 0,7% ¥ -0,2 pp.
2024F: 1,2% ¥ -0,3 pp.

Polska A
2022: 5,1% A 4
2023F: 0,6% W -0,6 pp.
2024F: 2,3% A +0,1 pp.

Strefa Euro o

3

"J;

Swiat -
2022: 3,5%
2023F: 3,0% = 0.0 pp.

2024F: 2,9% ¥ -0,1 pp.

USA @
2022: 2,1%

2023F:2,1% 4 +0,3 pp.
2024F: 1,5% A\ +0,5 pp.

Chile
2022: 2,4%

2023F: -0,5% 4 +0.,5 pp.
2024F: 1,6% ¥ -0,3 pp.

Chiny

2022: 3,0%
2023F: 5,0% W -0,2 pp.
2024F: 4,3% ¥ -0,2 pp.

Projekcje (F) realnego wzrostu PKB - International Monetary Fund - World Economic Outlook - pazdziernik 2023 w zestawieniu do lipca 2023

KGHM
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Podsumowanie 9M 2023 w Grupie KGHM

Najwazniejsze czynniki makroekonomiczne i charakterystyki Grupy w poréwnaniu do 9M 2022

[

[

Otoczenie makroekonomiczne?

Wyniki operacyjne

-5% -8%

Notowania Notowania
miedzi miedzi
w USD/t w PLN/t

+7%

Notowania srebra
w USD/oz t

+3%

Notowania srebra
w PLN/oz t

4%

Ostabienie dolara
wzgledem ztotego

+1,3%

Wzrost wydobycia urobku wagi

suchej w KGHM Polska MiedzZ S.A.

+2,7%

Produkcja miedzi
w koncentracie w KGHM Polska
Miedz S.A.

+8,0%

Produkcja srebra metalicznego
w KGHM Polska Miedz S.A.

+34,8%

Produkcja ztota
w KGHM Polska Miedz S.A.

Wskazniki

+19%

Wyzsza realizacja CAPEX
w KGHM Polska Miedz S.A.

-0,2%

Nieznaczny spadek przychodéw
do poziomu

25648 min PLN

1,2

Zadtuzenie
(Wskaznik wyptacalnosci mierzony
relacjg dtugu netto do skorygowanej
EBITDA)

Dane makroekonomiczne - $rednie w okresie




Podsumowanie 9M 2023 w Grupie KGHM i KGHM Polska Miedz S.A.

Podstawowe miary wynikowe po 9M 2023

4 235 min PLN 836 min PLN

Skorygowana EBITDA Wynik netto

25 648 min PLN
Przychody

Grupa KGHM

3162 min PLN 1737 min PLN
Skorygowana EBITDA Wynik netto

22 470 min PLN
Przychody

KGHM Polska Miedz S.A.

26 KGHM
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Wyniki produkcyjne.Grupy KEHM w uktad
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Kluczowe wskazniki produkcyjne
9M 2023

Produkcja miedzi ptatnej _50/, 9M/9M
w Grupie Kapitatowej KGHM 5 2 7 ltys. t]
nizsza o 5% (9M/9M)

1)

KGHM Polska Miedz -

wielko$¢ produkgji zbiezna Produkcja miedzi ptatnej ProdukCJanmiedzi ptatnej 129 9Mom
z ubiegtoroczng; niewielki wzrost KGHM Polska Miedz S.A. [tys. t] slerra Gorda'l [tys. 4
! 0/, OM/9M
wynikiem wzrostu efektywnego +0,2% 68 60
czasu pracy infrastruktury Hali 23 20
Wanien w Hucie Miedzi Gtogow
Sierra Gorda - nizsza zawartosc¢ Q32022 Q32023 9M2022 9M 2023
miedzi w rudzie; nizszy uzysk e 444

Produkcja miedzi ptatnej -49% °M/oM

metalu KGHM INTERNATIONAL LTD. [tys. t]

KGHM INTERNATIONAL LTD. -

- P 47
nizsza produkcja gtéwnie ”
z powodu spadku produkgji 10 9
w kopalni Robinson
Q32022 Q32023 9M2022  9M 2023 Q32022 Q32023 9M2022 9M 2023

Dla 55% udziatu KG H M
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Produkcja metali
Grupa Kapitatowa

= Wielkos¢ produkcji miedzi w KGHM
Polska Miedz S.A. zbiezna z ubiegtoroczng

= W relacji 9M/9M nastapit spadek
produkcji miedzi:

- w KGHM INTERNATIONAL LTD.
z powodu nizszej produkgji
w kopalni Robinson

- w kopalni Sierra Gorda w wyniku
nizszej zawartosci miedzi w rudzie
oraz nizszego uzysku

= Produkcja srebrai TPM w Grupie
Kapitatowej wyzsza od ubiegtorocznej
z powodu wzrostu produkcji tych metali
w KGHM Polska Miedz S.A., jak réwniez
w Zagtebiu Sudbury

= Wozrost produkcji molibdenu
w Sierra Gorda determinowany
wydobyciem ze stref z wiekszg
zawartoscig molibdenu w stosunku do
rudy eksploatowanej w poprzednim roku

29 1)

Produkcja miedzi ptatnej
[tys. t]

504 IM/9M
557

ww

68

527

24
60

\\

444

9M 2022 9M 2023

B Sierra Gorda (55%)
B KGHM INTERNATIONAL LTD.
B KGHM Polska Miedz S.A.

Produkcja srebra
[t]

1022

9M 2022 9M 2023
Produkcja TPM "
[tys. troz] 132 +2% WM 134
N
9M 2022 9M 2023
Produkcja molibdenu
[min funtéw] +28% 9M/9M
2,5 3.2
o)
9M 2022 9M 2023

+89 9M/OM

X

1100

TPM - z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych: ztota, platyny i palladu

KGHM
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Wyniki produkcyjne
KGHM Polska Miedz S.A.

Wydobycie urobku 41,394 smiom Produkcja miedzi  +2,79% ow/om Produkcja miedzi +0,2% ow/om Produkcja srebra  +8,0% 9w/om
[min t wagi suchej] w koncentracie [tys. t] elektrolitycznej [tys. t] metalicznego [t]
443 444
23,0 23,3
1080
303,2 157
2953 Ze wsadow
50,5 obcych
Zawarto$¢ Ag
w urobku [g/t]
22,5
1,47 Zawartos¢ Cu 287
Zawarto$¢ Cu w koncentracie Ze wsadodw
w urobku [%] [%] wiasnych

9M 2022 9M 2023 9M 2022 9M 2023

9M 2023

146 144 149 147 148
9% 97 100 102 101

1

\

Q322 Q422 Q1'23 Q223 Q323 Q322 Q422 Q123 Q223 Q323 Q322 Q422 Q123 Q223 Q323 Q322 Q422 Q1'23 Q223 Q323
= Wydobycie urobku uzaleznione = Produkcja miedzi w koncentracie = Wzrost produkcji miedzi elektro- = Wyzsza produkcja jest wynikiem
od miejsc pozyskania wynikajgca z wielkosci wydobycia litycznej wynika z przyjetych wiekszej dostepnosci
i zawartosci Cu zatozen w planie produkgji na rok materiatéw wsadowych
2023

KGHM
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Wyniki produkcyjne

Sierra Gorda"

Produkcja miedzi ptatnej -12% SM/5M

[tys. t]
59,7
23,2 196
Q32022 Q32023 9M 2022 9M 2023

= Nizsza produkcja miedzi ptatnej w 9M 2023
w stosunku do 9M 2022 wynikiem
eksploatacji rudy o nizszej zawartosci miedzi
i nizszego uzysku

Produkcja srebra -20% 9M/9M

[t]

20’7 16,6
s N 1
[ — RS
Q32022 Q32023 9M 2022 9M 2023
Produkcja TPM -4% °M/9M
[tys. troz]
25,2 24,2
9,6 76 -
Q32022 Q32023 9M 2022 9M 2023

Produkcja molibdenu +29% IM/9M

[min funtéw]
2,4 Ll
Q32022 Q32023 9M 2022 9M 2023

Wielkos$¢ produkgji
metali szlachetnych
uwarunkowana
zawartoscig tych metali
w eksploatowanej
rudzie

Wzrost produkgji
molibdenu
determinowany
wydobyciem ze stref
z wiekszg zawartosciag
molibdenu

w stosunku do rudy
eksploatowane;j

w poprzednim roku.

1)  Dla 55% udziatéw

KGHM
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Wyniki produkcyjne
KGHM INTERNATIONAL LTD.

Produkcja miedzi ptatnej Produkcja srebra

+570/ 9M/9M

32

Q3 2022 Q32023 9M 2022 9M 2023

Nizsza produkcja w kopalni Robinson spowodowana
gtéwnie nizszym wydobyciem rudy z ubogiej strefy
przejsciowej oraz nizszym uzyskiem z uwagi na duza
zawarto$¢ miedzi rozpuszczalnej oraz cynku.

Nizsza produkcja KGHM INTERNATIONAL LTD. wynika tez
z ujecia w 9M 2022 produkgcji kopalni Franke,

zbytej w kwietniu 2022 roku.

Wyzszg produkcje od ubiegtorocznej zanotowata kopalnia
McCreedy (Zagtebie Sudbury) -
wyzsze wydobycie rudy o wysokiej zawartosci miedzi

[tys. t] -49%, 9M/9M [ = Wyzsza produkcja srebra

2,2
1.4
0,6 07

Q32022 Q32023 9M 2022 9SM 2023

Produkcja TPM -42% SM/9M
[tys. troz]
45,2
26,0
10,5 7.7

Q32022 Q32023 9M 2022 9M 2023

Produkcja molibdenu

[mIn funtéw] -40% 9M/9M

0.10 0,06
0,03 0,02 !

Q32022 Q32023 9M 2022 9M 2023

w Zagtebiu Sudbury
wynikiem wyzszych
zawartosci srebra w rudzie
oraz wzrostu wolumenu
wydobytej rudy

Nizsza produkcja ztota

w kopalni Robinson (nizszy
uzysk, nizsze wydobycie
ubozszej w ztoto rudy),
ktérej nie skompensowata
wyzsza produkcja TPM

w Zagtebiu Sudbury
(wyzsze zawartosci TPM

w rudzie, wyzsze
wydobycie)

Nizsza produkcja
molibdenu w kopalni
Robinson spowodowana
eksploatacja ubogiej strefy
przejsciowej

KGHM
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Racjonalny i odpowiedzialny program inwestycyjny

Naktady inwestycyjne KGHM Polska Miedz S.A. po 9M 2023

.
X

'-A-.‘A
i

-,

1 67 min PLN

(+19% vs 9M 2022)

1 2 |

lizacja CAPEX po 9M 202

—~

| — - — o4
Rea
o

-—— T e I L

3 250 minew

Zatozenie budzetowe CAPEX 2023

§ Ny
7|‘ o

Realizacja CAPEX po 9M 2023
1
I wg obszaréw dziatalnosci
: = Gornictwo
> .
= Hutnictwo
= Pozostata dziatalnos$¢
= Leasing MSSF 16
= Prace rozwojowe - niezakoriczone

- 1750

3,_
85 2167
min PLN
18 -
311 -

1
1 wg kategorii analitycznych
: = Odtworzenie
> )
= Utrzymanie
= Rozwdj (w tym B+R)
= Dostosowanie

- 39%

1% -

- 2 082*
min PLN
28% -~

*bez Leasing MSSF 16

Poréwnawczo: naktady inwestycyjne i budzet za 2022 rok

@ 2e

G

1 828 minewn

Realizacja CAPEX 9M 2022

2 835 e

Zatozenie budzetowe CAPEX 2022

329

Na zdjeciu: instalacja do usuwania pytéw zawierajgcych rte¢ i arsen z gazéw procesowych instalacji SOLINOX

KGHM
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Realizacja zakresu rzeczowego w ramach kluczowych inwestycji

Program Udostepnienia Ztoza

= Szyb GG-1 - Trwajg prace budowlano - instalacyjne
przygotowuijace szyb do funkcji wentylacyjnej (okres
przejsciowy). Trwa projektowanie obiektow
ostatecznych dla funkcji materiatowo - zjazdowej
(docelowej). Uzyskano decyzje srodowiskowa dla
obiektéw docelowych.

Szyb GG-2 ,0dra” - Trwajg prace zwigzane

z wierceniem otworéw podszybowych.

Prace przygotowawcze na wykonanie obiektéw
niezbednych do rozpoczecia gtebienia szybu wraz

z mrozeniem gérotworu oraz pracami projektowymi.

Szyb ,Retkéw” - Gmina Grebocice proceduje zmiany
SUIKZP; trwajg rozmowy z Gming ws. zmian w MPZP
dla obszaru budowy kompleksu szybowego Retkéw.

Szyb Gaworzyce - Gmina proceduje zmiany SUIKZP
i MPZP dla obszaru budowy kompleksu szybowego.

Wykonano 29,6 km wyrobisk gérniczych.

Projekty Energomechaniczne (UiUGO SW-4) -
przeprowadzono préby technologiczne w trybie cigglym
dla 1 etapu, tj. osiggniecie wydajnosci 6m3/min.

Trwajg prace do uruchomienia préb technologicznych
w trybie cigglym dla 2 etapu tj. wydajno$¢ pompowania
12m3/min.

System Klimatyzacji Centralnej (SKC) - Powierzchniowa
Stacja Klimatyzacji (PSK) pracuje z mocg nominalng
33MW. Uzyskiwano decyzje na uzytkowanie dla
kontenerowych zespotéw kogeneracyjnych wraz
zinfrastrukturg techniczna. | cze$¢ Systemu Przesytu
Wody Lodowej (SPWL) pracuje bez zaktocen.
Kontynuowano budowe Il cze$ci SPWL.

Uruchomiony SKC umozliwia odpowiednie warunki
klimatyczne pracy w rejonie wykonywanych robét
przygotowawczych i eksploatacyjnych w O/ZG
,Polkowice-Sieroszowice” i O/ZG ,Rudna” w obszarze
gorniczym Gtogéw Gteboki Przemystowy.

Dalsza rozbudowa SKC zwiekszy zakres wykonywania
prac gérniczych.

Uzbrojenie
rejonéw
gorniczych

Program . a
Udostepnienie Ztoza | /s

Projekty
-
dostosowawcze

2082
Pozostate projekty - m I n PLN 1)

Y

~ - Eksploracja

Wymiana parku
maszynowego

Odtworzenie hut -~

Odwadnianie

. kopalni
Odtworzenie _,’ P:

ZWRiZH
Odtworzenie  _ ,'
kopalni

AN

'
1
'
1
1 N

Rozbudowa OUOW AN
Zelazny Most

Inwestycje zwigzane z
=0 MSR (Komponenty,
Remonty znaczace)

Program dostosowania instalacji

technologicznych do wymogoéw Konkluzji

BAT

= Program zakonczono 31.08.2023 osiggajac, poprzez
przeprowadzone inwestycje, dostosowanie do konkluzji BAT

infrastruktury O/HMG i O/HML w zakresie ochrony
Srodowiska oraz ograniczenie emisji arsenu.

Wymiana parku maszynowego

= Zakupiono i dostarczono 180 maszyn gérniczych dla trzech
zaktaddw gorniczych: 21 szt. - O/ZG ,Lubin”; 72 szt. - O/ZG
,Rudna”; 87 szt. - O/ZG ,,Polkowice-Sieroszowice”

Post6j remontowy w HM , Legnica”

= 01.09. do 14.10. prowadzono prace remontowo -
odtworzeniowe obiektéw i instalacji ciggu
pirometalurgicznego. Uruchomienie instalacji produkcyjnych
po postoju nastapito 15.10.2023. Trwa rozliczanie wykonanych
prac.

Rozbudowa Obiektu Unieszkodliwiania Odpadéw Wydobywczych Zelazny Most

= Zakonczono realizacje Fazy 1, 2 i 3 budowy Kwatery Potudniowej. Uzyskano pozwolenie na uzytkowanie. W zakresie gospodarki szlamowej
podpisano umowy i rozpoczeto roboty . Wybudowano groble (do rzednej 158 m n.p.m.), umozliwiajgcg deponowanie odpadéw
zageszczonych, drobnoziarnistych. Realizowana jest nadbudowa grobli (do rzednej 163 m n.p.m.) oraz wykonanie uszczelnienia Obszaru
Ksztattowania Czaszy (OKC) BC, umozliwiajgce dalsze deponowanie odpadéw zageszczonych.

= Kontynuowano realizacje Stacja Segregacji i Zageszczania Odpadéw - zaawansowanie 98%. Zakoriczono Etap 1 - hydrocyklonowanie.
W realizacji Etap 2 - zabudowa zageszczaczy - 98%. Realizowano montaz i préby zageszczaczy wraz ze stacjg flokulanta.

= Prowadzono proces segregacji i zageszczania odpadéw gruboziarnistych w celu deponowania odpadéw w Kwaterze Potudniowe;j.

= Deponowanie zageszczonego (odwodnionego) odpadu poflotacyjnych umozliwia zawrét (ponowne wykorzystanie) znacznych ilosci wody
w procesach przerébki oraz okoto pieciokrotnie mniejszg ilo$¢ wody w Kwaterze Potudniowej.

1) warto$¢ naktadéw bez Leasingu MSSF 16, wraz z KFZ

NG

POLSKA MIEDZ
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Rola ztoza Gtogow Gteboki-Przemystowy w utrzymaniu wydobycia w Polsce
Program udostepnienia ztoza w obszarach koncesyjnych KGHM

Udziat produkcji pochodzgcej z GGP w krajowej
produkcji ogdtem
Wydobycie urobku wagi suchej z GGP

tys. t +35%
[tys. t] +12% Qa2 4070

Q22023 Q32023 9M 2022 9M 2023

llo$¢ Cu w urobku

s. t
[tys. 1 +14% Q3/Q2 +33%
5o 69
22 25
Q22023 Q32023 9M 2022 9M 2023
llos¢ Ag w urobku
t
. +32% 311
+10% Q3/Q2 236
99 109
20,4% 26,5%
Q22023 Q32023 9M 2022 9M 2023

Obszary koncesyjne
produkcyjne
i perspektywiczne

Obszar gérniczy Cu

Obszar rozpoznawania ztéz Cu

o 10km

Wydobycie urobku, ilosci miedzi i srebra, w obszarze wydobywczym GGP kwartat
do kwartatu (Q3/Q2 2023) jak i w poréwnaniu rok do roku za 9M, zdecydowanie
wzrosto, m.in. dzieki znaczacej poprawie warunkéw pracy na wyrobiskach przy

szybie GG -1.

PZd Wyniki produkcyjne obszaru GGP

Udziat % wynikéw GGP w produkgji krajowej

KGHM
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Stabilna i bezpieczna sytuacja finansowa Grupy KGHM

2023
Budzet

Catkowity jednostkowy koszt produkcji
KGHM Polska Miedz S.A." !
[tys. PLN/t] 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110%
Na kl'ady |nW€Stychne Naktady inwestycyjne rzeczowe 3250
KGHM Polska Miedz S.A.?
[min PLN] Pozostate naktady, w tym pozyczki 2129

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110%

Wyptacalnos¢ Grupy KGHM

g et skorygowans EBITDAI I < <2

1,2

1) Suma kosztéw wydobycia, flotacji i przerobu hutniczego przypadajacych na miedz elektrolityczng wraz z kosztami funkcji wsparcia i kosztami sprzedazy katod, skorygowana
o warto$¢ zapasow poétfabrykatéw i produkeji w toku, pomniejszona o wycene szlaméw anodowych i podzielona przez wolumen produkcji miedzi elektrolitycznej z wsadéw
wiasnych

2)  Nakfady inwestycyjne rzeczowe - z wytaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego, leasingu wedtug MSSF16 niezwigzanego z projektem inwestycyjnym oraz naktadéw
na prace rozwojowe - niezakoriczone; Pozostate naktady - nabycie akcji, udziatéw i certyfikatéw inwestycyjnych jednostek zaleznych wraz z pozyczkami dla tych jednostek

37

3)  Skorygowana EBITDA za okres 12 miesiecy, konczacy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia EBITDA wspdélnego przedsiewzigcia Sierra Gorda
S.C.M.
4)  Poziom wskaznika dtug netto/EBITDA < 2 wynika z przyjetej przez Spoétke Polityki Ptynnosci Finansowej i nie stanowi zatozenia budzetowego KGHM na 2023 r. KG H M
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Wyniki produkcyjne i sprzedazowe Grupy po 9M 2023

Na tle przyjetych rocznych zatozen budzetowych

2023
Budzet

Produkcja Miedz w koncentracie [tys. t]
KGHM Polska Miedz S.A. Srebro w koncentracie [t]

Miedz elektrolityczna ogétem [tys. t]
Miedz elektrolityczna z wsaddw wtasnych [tys. t]

Srebro metaliczne [t]

0% 10%

90%

100%

389,7
12615
582,1
385,3
1300,9
110%

Sprzedaz Miedz pfatna [tys. t] 444,5
KGHM Polska Miedz S.A. Srebro ptatne [t] 1.040,7

0% 10%

90%

100%

606,8
1303,0

110%

Produkcja Miedz ptatna [tys. t]
KGHM INTERNATIONAL LTD. TPM [tys. troz]

0% 10%

90%

100%

56,0
59,2

110%

Produkcja

) MiedZ ptatna [tys. t]
f&f;?saogﬁiia*éw) Molibden [mIn funtéw]

0% 10%

90%

100%

80,3
57

110%

KGHM
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Program ,Rozwdj Energetyki, w tym OZE" | istotne wydarzenia w Q3 2023

Rozwéj energetyki stonecznej

= Uruchomiono postepowania administracyjne, w tym pozwolenia na budowe oraz zgtoszenia zamiaru budowy trasy kablowej dla inwestycji PV Huta Miedzi Gtogéw I-11"

= Wydano wewnetrzne Techniczne Warunki Przytgczenia dla PV Piaskownia Obora do sieci KGHM o tacznej mocy 50 MW. Trwa procedura uzgodnienia mozliwosci przytgczenia takiej mocy
z OSD Tauron Dystrybucja S.A. Ztozono wniosek o wydanie Decyzji o Srodowiskowych Uwarunkowaniach do Urzedu Gminy Lubin, na podstawie ktérego tut. Urzad wszczat postepowanie
administracyjne. Uzyskano decyzje Starostwa Powiatowego w Lubinie o zakonczeniu rekultywacji terenédw poeksploatacyjnych Piaskowni Obora w wyniku ktérej uwolniono spod
eksploatacji gorniczej 38,89 ha akwenu i 18,93 ha gruntu na cele energetyki odnawialnej.

= Trwajg prace projektowe dla PV HM ,Cedynia”, PV, Tarnéwek”, PV ,Kalinéwka" oraz PV ,Polkowice” w ramach podpisanej umowy z generalnymi projektantami.

= Powotano projekt budowy elektrowni fotowoltaicznej na terenie likwidowanych szybéw O/ZG Lubin i rozpoczeto proces przygotowywania inwestycji.

= Spotka ztozyta wniosek o wydanie technicznych warunkéw przytaczenia dla projektu OZE realizowanego na gruntach wtasnych - wnioskowana moc to 88 MW. Tauron uznat wniosek
za kompletny i przystapit do analizy wptywu przytaczenia planowanej farmy PV na siec.

= Opiniowano kolejne dokumenty aktéw prawa miejscowego (Studium, Miejscowy Plan Zagospodarowania Przestrzennego) w celu zabezpieczenia mozliwosci realizacji inwestycji OZE
na gruntach wiasnych KGHM.

Pozyskiwanie projektéw z rynku (M&A)

1)

Za zgoda Zarzadu oraz Rady Nadzorczej dnia 12 wrzesnia 2023 r. podpisano przedwstepng warunkowg umowe zakupu udziatéw w spétkach celowych, posiadajacych projekty farm
fotowoltaicznych o tgcznej mocy ok. 47 MW. Farmy zlokalizowane sg w wojewddztwach: dolnoslgskim, t6dzkim, pomorskim i wielkopolskim. Dnia 10 pazdziernika 2023 r. KGHM stat sie
wiascicielem pierwszej z farm z ww. portfolio - PV Zuki, 0 mocy 5,2 MW realizujac przejecie (closing) udziatow w spétce INVEST PV7 sp. z 0.0.

Kontynuowano analizy otoczenia rynkowego w kierunku potencjalnych akwizycji spétek dysponujacych projektami instalacji OZE (farmy fotowoltaiczne, farmy wiatrowe).

KGHM ztozyt wybranym inwestorom (deweloperom) wstepne niewigzgce oferty na zakup udziatéw w spétkach posiadajgcych projekty instalacji OZE: bedgcych w fazie gotowosci
realizacyjnej (ready to build, RtB) oraz docelowo wybudowanych przez sprzedajacego i gotowych do komercjalizacji (commercial - operation - date - COD).

Rozwéj energetyki wiatrowej

Na skutek liberalizacji ustawy odlegtosciowej w | kwartale 2023 r., zawierajacej przepisy pozwalajagce na zmniejszenie bezwzglednej odlegtosci lokalizacji turbin od zabudowan
mieszkalnych do 700 m, KGHM przystapit do rozpoznania mozliwosci realizacji projektéw elektrowni wiatrowych na ladzie, w tym m.in. zawarto Porozumienie ze Spotkg Energetyka
dot. przeniesienia dokumentacji projektowej wraz z autorskimi prawami majatkowymi dla projektu Radwanice-Zukowice w celu wznowienia whasciwych prac projektowych.
Opracowywana jest szczegétowa analiza lokalizacyjna, uwzgledniajgca aktualne regulacje sektorowe, warunkujgce mozliwosci kontynuacji projektu.

KGHM

POLSKA MIEDZ
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Program ,Rozwdj Energetyki, w tym OZE" | istotne wydarzenia w Q3 2023

Rozwéj energetyki jadrowej

KGHM kontynuowat prace nad projektem SMR.
Wspdlnie z Przedsiebiorstwem Energoprojekt-Katowice kontynuowano prace nad analizg szczegétowa lokalizacji dla instalacji SMR w ramach Il etapu

przygotowania wstepnego raportu z oceny lokalizacji.

Zakonczono badania opinii publicznejw potencjalnych lokalizacjach instalacji SMR.
Dnia 12 lipca 2023 r. Minister Klimatu i Srodowiska wydat na rzecz Spétki decyzje zasadnicza, o ktérej mowa w art. 3a specustawy jadrowej (decyzja stanowi
pierwsze pozwolenie administracyjne niezbedne do realizacji inwestycji).

Zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego w KGHM

= Bloki Gazowo-Parowe Centrali pracowaty na rzecz zapewnienia bezpieczefistwa energetycznego Gtéwnego Ciggu Technologicznego w zakresie dostaw energii
elektrycznej do Oddziatdw: Zaktady Gornicze Polkowice-Sieroszowice, Zaktady Goérnicze Rudna oraz Huta Miedzi Gtogéw. Utrzymywanie w ruchu i/lub
dyspozycyjnosci jednostek gazowych ogranicza skutki dla KGHM w sytuacji ewentualnego blackoutu Krajowego Systemu Energetycznego oraz zapewnia stabilne
dostawy ciepta w parze na potrzeby technologiczne huty oraz ciepta w gorgcej wodzie na potrzeby obiektéw KGHM oraz odbiorcéw komunalnych Polkowic,
Gtogowa i Lubina.

KGHM Polska Miedz S.A. jako cate przedsiebiorstwo (to znaczy wszystkie jego obiekty i urzadzenia) podlega ochronie przed ewentualnym wprowadzeniem
ograniczen w dostarczaniu i poborze energii elektrycznej - Decyzja Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 25 maja 2023 r. zatwierdzajgca skonsolidowany plan
ograniczen na okres od 1 czerwca 2023 r. do 31 maja 2024 r. i potwierdzajgca przystugujace nam zwolnienie.

40 KGHM
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Kluczowe wskazniki finansowe Grupy KGHM

9M 2023

EBITDA skorygowana Grupy? Przychody Grupy 0 204

min -0,2%
EBITDA skorygowana Grupy KGHM fin PLN] e '
-40% 9M/9M 25696 25648

Zmniejszenie skorygowanej EBITDA ]
w poréwnaniu do 9M 2022 4 2 3 5
spowodowane byto przede wszystkim 7770 7891
mniej korzystnym kursem walutowym
. . f 7075
i spadkiem notowan miedzi przy e

jednoczesnej presji kosztowej.

Q32022 Q32023 9M 2022 9M 2023

Wynik netto Gru
[m% PLN] - -84% °M/oM

5267

1087 435 836

Q32022 Q32023 9M 2022 9M 2023

Q32022 Q32023 9M 2022 9M 2023

1) Dla 55% udziatu
42 2)

Suma segmentéw; EBITDA skorygowana = wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja z kosztéw rodzajowych skorygowane o odpisy/odwrécenia z tytutu utraty wartosci KG H M
aktywow trwatych. EBITDA zostata zaprezentowana zgodnie ze zmieniong definicjg (Skonsolidowany raport kwartalny Nota 3.1)
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Przychody Grupy Kapitatowe;

9M 2023
Przychody z uméw z klientami -0,2% °M/3M Przychody z uméw z klientami
[mIn PLN] [mIn PLN]
25696
25696 +382 1679 +62 25648 _ 25648
“ -
\\ -290 881
Przychody Zmiana Zmiana notowan  Zmiana kursu Korekta Pozostate Przychody
9M 2022 wolumenu podstawowych USD/PLN przychodéw z 9M 2023
sprzedazy produktéw tytutu
podstawowych instrumentéw
produktow pochodnych
9M 2022 9M 2023
Notowania miedzi” = Zmniejszenie przychodéw o 48 min PLN
[PLN/t] .. .. I KGHM INTERNATIONAL LTD.
(-0,2%) w relacji do 9M 2022 - mniej o
39 680 korzystny kurs walutowy zostat S KGHW Polska MiedZ SA
ﬁ 36 358 elrzgEeny Wy B Pozostate segmenty i korekty
zrekompensowany wyzszym wolumenem konsolidacyjne
sprzedazy oraz korektg sprzedazy z tytutu
9M 2022 9M 2023 instrumentéw pochodnych KGHM

" POLSKA MIEDZ
1) Srednie notowania miedzi cash settlement
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Koszty rodzajowe
Grupa Kapitatowa

Koszty wedtug rodzaju
[mIn PLN]

25 366

23 747
2797

2300
5797

16772
I 1114

1885

]
| EO

14
Pozostate gz SR 753

Amortyzacja m 1735
Ustugi obce\ \ 1804

+7% 9M/9M

Podatek od wydobycia
niektérych kopalin ujety
w kosztach rodzajowych

Wsady obce

+14% 9M/9M

Koszty rodzajowe
z wylgczeniem
wsadéw obcych
oraz podatku od
wydobycia
niektérych kopalin

Presja kosztowa w Grupie Kapitatowej KGHM
wynikajgca ze zjawisk inflacyjnych na Swiecie.

9119

8 641

\\\\\\

8252

\\\\

Podatek od
wydobycia
niektérych kopalin
ujety w kosztach
rodzajowych

7995

N\

7674

/

Wsady obce

Koszty rodzajowe

Pozostate materiaty \ 5 130 . 5499 \Z,v\;vy(;%cvienge;nh
z poda tk od
d bycia niektérych
% \l:vgp 0) ycia orycl
Koszty pracy 5324 6126
Q32022 Q42022 Q12023 Q22023 Q32023
9M 2022 9M 2023
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Koszt jednostkowy C1V

Grupa Kapitatowa

C1 - Grupa Kapitatowa
[USD/funt]

+349% 9M/9M

294 ym
podatek od
wydobycia
niektérych
kopalin

0,79

2,20

2,15

oOM'22

9M'23

C1 - KGHM Polska Miedz S.A.

[USD/funt] wiym
+26% IM/oM vt
niektorych
kopalin
2,39 3,01 P
0,82 1,02
1,57 1,99
9M'22 9M'23

C1 - KGHM INTERNATIONAL LTD.
[USD/funt]

+163% 9M/9M
5,32

2,02
N

o9M'22 9M'23

C1 - Sierra Gorda
[USD/funt]
+50/ 9M/9M
1,48 1,55
. dEanNR I
IM'22 9M'23

1)  Koszt jednostkowy C1 - Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od
wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowg hutniczo-rafinacyjng (TC/RC) pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych

Wzrost kosztu C1 w KGHM Polska MiedzZ S.A.

0 26% w relacji do 9M 2022 wynika przede
wszystkim z wyzszego obcigzenia podatkiem od
niektorych kopalin oraz wyzszych kosztow
materiatdéw, paliw i energii oraz kosztéw pracy.

dynamika wzrostu kosztu C1 wyrazonego w PLN/funt
byta nizsza niz wynikajaca z ujecia USD/funt i wyniosta
21% (12,74 PLN/funt za 9M 2023 wzgledem

10,55 PLN/funt w 9M 2022), wskutek ostabienia dolara
wzgledem ztotego.

Istotny wzrost kosztu C1 w KGHM INTERNATIONAL
LTD. zwigzany jest z sytuacjg w kopalni Robinson:

realizacja wydobycia z tzw. strefy przejsciowej
o niskiej zawartosci miedzi,

wzrost kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej
Robinson wskutek m.in. mniejszej kapitalizacji kosztow
usuwania nadktadu,

odpisy z tytutu utraty wartosci zapaséw,

znaczacy spadek wolumenu sprzedazy Cu.

Wzrost kosztu C1 w Sierra Gorda o0 5%
wskutek wyzszych kosztow gorniczych,
przy spadku wolumenu sprzedazy ze wzgledu na
eksploatacje obszaréw o mniejszej zawartosci Cu

KGHM
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Wyniki finansowe
Grupa Kapitatowa

skonsolidowanego zysku netto po 9M 2023
Zmniejszenie wyniku netto Grupy Kapitatowej przede wszystkim

Wynik netto
[min PLN] ) B - o 7> o
w zwigzku z nizszym wynikiem na podstawowej dziatalnosci operacyjnej oraz
[m In PLN ]  bardzo duzym skutkiem réznic kursowych
Pogorszenie wyniku netto ze
sprzedazy o 2 597 min PLN
5267
o
\ -48
\ Py T
-321 N
+742 +27 836
- \ B
i ;\\\\\\
-1 940 -43 -127 -172
Wynik netto Zmiana Koszty Wynik z Wynik z Wynik z wyceny Zysk ze Zysk ze Zmiana CIT Pozostate Wynik netto
9M 2022 przychodéw podstawowej zaangazowania réznic i realizacji zbycia zbycia 9M 2023
dziatalnosci we wspoélne kursowych instrumentéw wartosci jednostek
operacyjnej przedsiewziecie pochodnych niematerialnych zaleznych

KGHM
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Zadtuzenie Grupy Kapitatowej KGHM
Stan na koniec Q3 2023

Dtug netto / skorygowana EBITDA

1,2

30-09-2022

31-12-2022

Diug netto Grupy Kapitatowej

[min USD]

6 1158 1013 1151
SN =

30-09-2022 31-12-2022 31-03-2023 30-06-2023 30-09-2023

Zmiana dtugu netto

31-03-2023

[min PLN]

4803

30-06-2023 30-09-2023

5264

4974 4469 °028

RSN |

30-09-2022 31-12-2022 31-03-2023 30-06-2023 30-09-2023

5028

[min PLN]
+2 797 +200
+3 200
: -4882 5220
3 -1558
-163 -50
31-12-2022 Wydatki na Podatek od Dywidenda Przeptywy Zmiana Otrzymane Réznice Pozostate
inwestycje wydobycia operacyjne kapitatu odsetki i kursowe
rzeczowe niektorych bez zmian obrotowego sptata
kopalin kapitatu pozyczek
obrotowego
oraz podatku
od kopalin

30-09-2023

48

Giéwne czynniki wptywajace na zadtuzenie
netto w 2023 roku

Wzrost zadtuzenia

Wydatki na inwestycje rzeczowe (3 200 min PLN)
Podatek od wydobycia niektérych kopalin (2 797 min PLN)

Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci
(wzrost 0 360 min PLN)

Wyptacona dywidenda (200 min PLN)

Zmniejszenie zadtuzenia

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, wytgczajac
zmiane kapitatu pracujacego i podatek od kopalin
(4 882 min PLN)

Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych
zobowigzan, w tym zobowigzania handlowe przejete przez
faktora (wzrost o 1 662 min PLN)

Zmiana stanu zapasow (spadek o 256 min PLN)
Otrzymane odsetki i sptata pozyczek (163 min PLN)

Dodatnie réznice kursowe (spadek zadtuzenia netto
wyrazonego w PLN o 50 min PLN)

KGHM
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Przychody oraz EBITDA w Q3 2023

Grupa Kapitatowa i segmenty dziatalnosci

Przychody z uméw z klientami Skorygowana EBITDA
[min PLN] [min PLN]
1652
100
402 1173

Zmniejszenie skorygowanej
EBITDA w poréwnaniu do Q3 2022
0 479 min PLN dotyczyto gtownie
KGHM INTERNATIONAL LTD.

i KGHM Polska Miedz S.A.

Notowania miedzi"
[PLN/t]

36 469 Q32022 Q32023 Q32022 Q32023
ﬁ 34536 B KGHM INTERNATIONAL LTD.
B KGHM Polska Miedz S.A. B KGHM INTERNATIONAL LTD. Pozostate segmenty
03 2088 - B Pozostate segmenty i korekty B KGHM Polska Mied? SA. Sierra Gorda (55%)

konsolidacyjne

KGHM
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Wyniki operacyjne

Grupa Kapitatowa

Zmiana skorygowanej EBITDAY  -40% 9M/9M

[mIn PLN]
7 075
1328 RS 4235
-1 251
-259 -2 l
9M 2022 KGHM Polska KGHM Sierra Pozostate 9M 2023
Miedz S.A. INTERNATIONAL Gorda
LTD.

Zmniejszenie skorygowanej EBITDA w poréwnaniu do 9M 2022
spowodowane byto przede wszystkim mniej korzystnym kursem

walutowym i spadkiem notowan miedzi przy jednoczesnej presji kosztowe;j.

50 1)
aktywow trwatych

Skorygowana EBITDA
[mIn PLN]

7075

9M 2023

9M 2022

B KGHM INTERNATIONAL LTD.

B KGHM Polska Miedz S.A. Sierra Gorda (55%)

Pozostate segmenty

Suma segmentéw; EBITDA skorygowana = wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja z kosztéw rodzajowych skorygowane o odpisy/odwrécenia z tytutu utraty wartosci

KGHM
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Przychody ze sprzedazy
KGHM Polska Miedz S.A.

Przychody z umoéw z klientami
[mIn PLN]

+30 9M/9M

21783 22 470
Pozosta*em\m\ w1420 N ' 852

Srebro \\ \"\ 3361 3 410

9M 2022 9M 2023
8370

7140 6960

5

Q32022 Q42022 Q12023 Q22023 Q32023

Wyzsze 0 687 min PLN (+3%) przychody z umoéw
z klientami zrealizowane w 9M 2023 w stosunku do
OM 2022 w wyniku wyzszego wolumenu sprzedazy

i korzystniejszej korekty przychoddw z tytutu transakgji
zabezpieczajgcych

Sprzedaz miedzi
i wyrobéw z miedzi
[tys. t] +30p 9M/9M

Sprzedaz srebra
[
+0,3% 9M/9M

430
1037 1041

9M 2022 9M 2023 9M 2022 9M 2023
137 135 157 147 372

\\\\ &M‘

Q32022 Q42022 Q12023 Q22023 Q32023 Q32022 Q42022 Q12023 Q22023 Q32023

51
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Koszty rodzajowe
KGHM Polska Miedz S.A.

Koszty wedtug rodzaju
[mIn PLN]

19 105

2300

6701

10:104
Pozostate momaoammssss

Amo?ti/zaqa m 110157
Ustugi obce m

1554
Pozostate materiaty W 2034
Zuzycie energii \\\\\\\\s 1506

Koszty pracy

3488

9M 2022

20 491
2797
5797
11 897
e 573

1275
1884

1859

4065

9M 2023

+7% 9M/9M

Podatek od wydobycia
niektérych kopalin ujety
w kosztach rodzajowych

Wsady obce

+18% 9M/9M

Koszty rodzajowe
z wytgczeniem
wsadéw obcych
oraz podatku od
wydobycia
niektérych kopalin

Presja kosztowa w Grupie Kapitatowej KGHM
wynikajgca ze zjawisk inflacyjnych na Swiecie.

7323

6 790

.\\f

6 155

\

Q32022

Q42022 Q12023

6 827

\\

Q22023

6 341

Q32023

Podatek od
wydobycia

niektérych kopalin
ujety w kosztach

rodzajowych

Wsady obce

Koszty rodzajowe

z wylgczeniem
wsadéw obcych

oraz podatku od
wydobycia niektérych

kopalin
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EBITDA i wynik finansowy netto

KGHM Polska Miedz S.A.

EBITDA i wynik netto Spétki

= EBITDA na poziomie nizszym
w relacji do 9M 2022 gtdéwnie
w wyniku mniej korzystnego
kursu walutowego oraz presji
inflacyjnej na Swiecie

=  Wynik netto ponizej
zrealizowanego w 9M 2022
gtébwnie w zwigzku
z nizszym wynikiem
operacyjnym i bardzo duzym,
ujemnym skutkiem réznic
kursowych

Skorygowana EBITDA
[min PLN]

-309% 2M/9M

3162

9M 2022 9M 2023

1005 980 1410 g29 873
oy
AN a

Q32022 Q42022 Q12023 Q22023 Q32023

Wynik finansowy netto
[mIn PLN]

-519% 9M/9M

1737

9M 2022 9M 2023
730 725
% 482 . % 530

%

-5

Q32022 Q42022 Q12023 Q22023 Q32023
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Wynik finansowy netto
KGHM Polska Miedz S.A.

Wynik finansowy netto
[mIn PLN]

+687
3538 N N
\ -2 173 B 416 1737
\§ AN .. : l
723
Zysk Zwiekszenie Wyzsze Skutki Zmniejszenie Pozostate Zysk
netto przychodéw koszty réznic podatku netto
9M 2022 ze podstawowej kursowych dochodowego 9M 2023
sprzedazy dziatalnosci
operacyjnej

POLSKA MIEDZ
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Zarzgdzanie ryzykiem rynkowym

Pozycja zabezpieczajgca na rynku miedzi, srebra i walutowym (stan na 30.09.2023)

Srebro
[tys. ungji]

Miedz
[tys. ton]

1050

Q4'23

USD/PLN
[mIn USD]

Q4'23

1H24

Q4'23

2H'24

Na koniec Q3 2023 Jednostka Dominujgca

zanotowata wynik na instrumentach pochodnych*

i zabezpieczajacych w wysokosci 279 min PLN:

kwotg +425 min PLN skorygowano przychody z umow
z klientami (transakcje rozliczone do 30.09.2023),

192 min PLN zmniejszyto wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej,
46 min PLN zwiekszyto wynik z dziatalnosci finansowe;.

Wartosc¢ godziwa instrumentéw pochodnych KGHM Polska
Miedz S.A. otwartych na 30.09.2023 wyniosta 70 min PLN*,

Stan kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne na
30.09.2023 wynidst 358 min PLN (bez uwzgledniania efektu
podatkowego).

W Q3 2023 Jednostka Dominujgca nie zawarta transakgcji
zabezpieczajgcych na terminowych rynkach metali,
walutowym i stopy procentowe;j.

Na dzier 30.09.2023 Jednostka Dominujaca posiadata

otwarte transakcje swapa walutowo-procentowego (CIRS) dla

nominatu 2 mld PLN.

Szczegbtowo przedstawiona pozycja zabezpieczajgca na wszystkich rynkach znajduje sie w raporcie finansowym

* nie uwzglednia wbudowanych instrumentéw pochodnych

KGHM
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Przeptywy gotowki w Grupie Kapitatowej w ciggu Q3 2023 i 9M 2023
Whptaty do KGHM Polska Miedz S.A.

Aktywa Zagraniczne wptacity do KGHM Polska Miedz S.A. w okresie 9M 2023 46,6 min USD*

Q3 2023 9M 2023
Sierra Gorda KGHM INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda KGHM INTERNATIONAL LTD.

taczna wyplata: taczna wyplata: taczna wyptata: taczna wyptata:

22,0 min USD 1,9 min USD 40,9 min USD 5,7 min USD
KGHM Polska Miedz S.A. KGHM Polska Miedz S.A.
23,9 min USD 46,6 min USD

Tyle tacznie do KGHM Polska Miedz S.A. wptyneto z tytutu sptat: Tyle tacznie do KGHM Polska Miedz S.A. wptyneto z tytutu sptat:
pozyczek i pozostatych ustug pozyczek, gwarandji i pozostatych ustug

*wszystkie podane kwoty sg w wartos$ciach brutto, bez uwzglednienia naliczonego WHT

KGHM
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Informacja o wptywie agresji Rosji na Ukraine na funkcjonowanie Spotki
| Grupy KGHM

= Sytuacja geopolityczna zwigzana z bezposrednig agresjg Rosji na Ukraine oraz wdrozonym systemem sankgji
obecnie nie ogranicza dziatalnosci operacyjnej KGHM Polska Miedz S.A. i innych spétek z Grupy Kapitatowej,
a ryzyko zaktécenia ciggtosci dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. z tego tytutu
oceniane jest ciggle jako niskie.

= Pomimo obserwowanej wysokiej inflacji w gospodarce Swiatowej, skutkujgcej zacieSnianiem polityki monetarnej,
popyt na kluczowe produkty Spotki nie ulegt znaczgcemu pogorszeniu w Q1 2023. W Q2 2023 zaobserwowano
natomiast zmniejszenie popytu na walcowke i drut w poréwnaniu z Q1 2023 z uwagi na zastéj w budownictwie
i energetyce oraz generalne spowolnienie gospodarki europejskiej, co odzwierciedla sie w zmniejszeniu ilosci
zamoéwien od odbiorcow finalnych. W miesigcach wakacyjnych (lipiec - sierpien 2023 r.) zaobserwowano
sezonowy spadek zamdwien klientéw, powigzany z okresem urlopowym oraz postojami remontowymi klientow.
We wrzesniu 2023 r. odnotowano odbicie popytu na walcéwke i drut, co przetozyto sie na wiekszy wolumen
sprzedazy tej grupy wyrobow z miedzi. W catym Q3 2023 zaobserwowano zdecydowanie nizsze niz w pierwszych
dwoch kwartatach roku zapotrzebowanie na katody Cu w Europie.

= W odniesieniu do dostepnosci kapitatu i poziomu zadtuzenia, KGHM Polska Miedz S.A. nie posiada kredytéw
w instytucjach zagrozonych sankcjami.



¢ KGHM
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SledZ nas w mediach DZ|QkUJemy
SO Departament Relacji Inwestorskich

f , in kghm.com/pl/inwestorzy

ir@kghm.com
+48 76 74 78 280


https://twitter.com/kghm_sa?lang=pl
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