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Grupa KGHM utrzymata w Il kwartale
dyscypline kosztowa

Grupa Kapitatlowa KGHM Polska Miedz S.A. odnotowata w Ill kwartale br. poprawe
rentownosci zaré6wno na poziomie wynikéw operacyjnych jak i wyniku netto,
w odniesieniu do poréwnywalnego okresu 2015 roku. Wzrost rentownosci zostat
osiggniety, pomimo niewielkiego spadku przychodéw, gtéwnie w efekcie obnizenia
kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej.

Wzrost rentownosci  osiggniety w utrzymujgcych sie  trudnych  warunkach
makroekonomicznych jest dla nas istotng przestankg do zachowania Scistej dyscypliny
kosztowej. Nasze kluczowe krajowe projekty realizowane sg zgodnie z zatozeniami: proces
rozruchu pieca zawiesinowego w Hucie Miedzi Gtogdw | przebiega bez zaktdcen, podobnie jak
program udostepniania ztoza Gtogéw Gteboki - Przemystowy. Jednocze$nie zblizamy sie do
konncowego etapu rewizji naszej Strategii, w ktéorym podejmiemy decyzje dotyczace przysztosci
aktywow zagranicznych na podstawie wnioskédw z zakonczonego ich audytu oraz
prognozowanych warunkéw rynkowych i mozliwosci finansowych Grupy.” - powiedziat
Radostaw Domagalski-tabedzki, Prezes Zarzgdu KGHM Polska Miedz S.A.

e Skonsolidowane przychody wyniosty 4.685 min zt w Il kwartale i byty 0 2,4% nizsze
r/r, przy wzroscie przychodéw KGHM Polska Miedz o 1,7% r/r do poziomu 3.744 min zt
i przychodach KGHM International w wysokos$ci 566 min zt, ktére byty nizsze r/r o 23,3%.
Przychody Sierra Gorda' w tym okresie osiggnety 287 min zt przy wzroscie r/r o 8,7%.

o Spadek skonsolidowanych przychodéw w Il kwartale byt przede wszystkim efektem
nizszej produkcji miedzi elektrolitycznej w KGHM Polska Miedz i miedzi ptatnej przez
KGHM International, odpowiednio o 5,6% i 21,6%, przy notowaniach miedzi
w USD nizszych r/r o ok. 9%. Negatywny wptyw wolumenoéw i cen miedzi zostat
czesciowo skompensowany wzrostem produkcji srebra i ztota w KGHM Polska Miedz,
o odpowiednio 5,8% i 74,6%, przy wzroscie notowan tych metali w USD odpowiednio
o ok. 30% i 20%.

o Sierra Gorda - produkcja metali ptatnych w koncentracie w Il kwartale byta nizsza r/r
dla wszystkich produktow: miedzi o 6,6%, srebra o 21%, molibdenu o 7% i ztota
0 36%. Spadki te sg przede wszystkim efektem przerobu relatywnie niskiej jakosciowo
rudy z tzw. strefy przejSciowej.

' Odniesienia do Sierra Gorda oznaczaja 55% udziatu Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
w wynikach produkcyjnych i finansowych, ktére sg konsolidowane metoda praw wtasnosci.



e Skorygowany wynik EBITDA? dla Grupy wzrést w 111 kwartale do 1.089 min zt, tj. 0 7,1%
w stosunku do tego samego kwartatu 2015 r. i poprawit sie r/r w kazdym z segmentow
operacyjnych Grupy, a przede wszystkim: 0 4,8% do poziomu 931 min zt w KGHM Polska
Miedz, o 15,2% do wartosci 121 min zt w KGHM International oraz o 25% w Sierra Gorda
osiggajac -30 min zt'.

e Skonsolidowane koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw byly nizsze
r/r 0 7,1% w lll kwartale i wyniosty 3.651 min zi, a koszty sprzedazy i ogbélnego zarzagdu
osiggnety 339 min zt, tj. poziom 0 6,9% nizszy r/r. Oszczednosci wynikajg przede wszystkim
z obnizenia kosztéw materiatbw i energii, ustug obcych oraz kosztow pracy,
a takze nizszej r/r wartosci zmiany zapaséw produktow i potproduktow.

o Wartos¢ , podatku od niektérych kopalin” wyniosta 336 min zt w Il kwartale,
a narastajgco za okres 9 miesiecy podatek zostat naliczony w kwocie 942 min zt.

o Koszt gotéwkowy produkcji miedzi w koncentracie (C1) zostat obnizony we
wszystkich segmentach produkcyjnych i wyniést (w USD/Ib) w Il kwartale: 1,18
w KGHM Polska Miedz (-20,8% r/r), 1,73 w KGHM International (-0,6% r/r) i 2,19 w Sierra
Gorda (-10,2% r/r).

e Zysk netto Grupy KGHM Polska Miedz S.A. wyniést 331 min zt w Ill kwartale i byt
niemal dziesieciokrotnie wyzszy niz w poréwnywalnym okresie 2015 roku.
Wzrost ten byt po pierwsze efektem poprawy zysku netto ze sprzedazy, ktéry wynidst 695
min zt i byt wyzszy r/r 0 36,8%, a dodatkowo takze pozytywnego wptywu réznic kursowych
na wycene zadtuzenia Grupy, ktory ze znaczacg nadwyzkg skompensowat nizszy wynik
netto Sierra Gorda i straty z r6znic kursowych z wyceny aktywow i zobowigzan innych niz
zadtuzenie.

e Skonsolidowane wydatki inwestycyjne wyniosty w lll kwartale 697 min zi, co stanowi
spadek o 28,4% r/r. Naktady inwestycyjne KGHM Polska Miedz w rozwdj dziatalnosci
gorniczej i hutniczej osiggnety wartos¢ 421 min zt, natomiast w odtworzenie i utrzymanie
tych obszarow dziatalnosci wyniosty 186 min zt. Catkowite inwestycje Sierra Gorda
w Il kwartale, nadal byty zwigzane przede wszystkim z udostepnianiem do eksploatacji
kolejnych partii ztoza, osiggnety 193 min zt (106 min zt dla 55% udziatu Grupy KGHM).

o Diug netto na koniec Il kwartatu wyniést 7.214 min zt i byt o 10,1% wyzszy niz na
koniec 2015 roku, a poziom dtugu netto do skorygowanego wskaznika EBITDA? wynidst
1,8. Na zwiekszenie zadtuzenia Grupy w okresie pierwszych 9 miesiecy br. najwiekszy
wptyw miaty wydatki na finansowanie projektéw oraz wyptata | transzy dywidendy.

Stefan S'Wiqtkowski, Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych, skomentowat: ,Trzeci kwartat
2016 roku byt najbardziej rentownym kwartatem tego roku dla Grupy KGHM Polska Miedz,
co byto wynikiem konsekwentnej dyscypliny kosztowej - spadek kosztéw podstawowej
dziatalnosci o 7% w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego - oraz rosngcych
z kwartatu na kwartat przychodoéw ze sprzedazy w 2016 roku.”
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2 Skorygowany wskaznik EBITDA uwzgledniajacy 55% EBITDA Sierra Gorda, ktérej wyniki sa konsolidowane metodg praw
wiasnosci.



Trzy miesigce

Trzy miesigce

. L Zmiana | Zmiana
w min zt zakonczone zakonczone w min zt W %
30.09.2016 r. 30.09.2015r.
Przychody ze sprzedazy 4.685 4.800 (115) -2,4%
Koszty podstawowe] (3.990) (4.292) ¥302 | +7,0%
dziatalnosci operacyjne;j
Skorygowana EBITDA? 1.089 1.017 +72 +7,1%
Zysk netto ze sprzedazy 695 508 +187 +36,8%
Zysk netto 331 34 +297 +873,5%
DZIeWIQ’C miesigecy DZIeWIQ,C miesigecy Zmiana | Zmiana
w min zi zakonczonych zakonczonych w min zt W %
30.09.2016 r. 30.09.2015 r.
Przychody ze sprzedazy 13.141 14.860 -1.719 -11,6%
Koszty podstawowe] (11.328) (12.586) +1.258 | +10,0%
dziatalnosci operacyjne;j
Skorygowana EBITDA? 3.151 3.709 -558 -15,0%
Zysk netto ze sprzedazy 1.813 2.274 -461 -20,3%
Zysk netto 629 1.228 -599 -48,8%




