KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

RYNEK MIEDZI

W ubieglym tygodniu
od wtorku do piagtku
trzymiesieczna cena
miedzi zawarta byta
w przedziale 3 216 -
3 308 USD/t.

... cena miedzi
systematycznie
umacniala sie.
Szczegélne wzrosty
miaty miejsce w srode
i czwartek.

Premie do katod w
USA, Japonii oraz
Europie obnizajq sie.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

BIULETYN TYGODNIOWY
PONIEDZIALEK, 04.04.2005

Trzymiesieczna cena miedzi w notowaniach ciaglych w ubieglym
tygodniu zawarta byla w przedziale 3 216 — 3 308 USD/t. Najwyzsza
cene trzymiesieczng odnotowano w czwartek natomiast najnizsza
w §rode. Jesli chodzi o ceny settlement — najnizsza (3 380 USD/t)
ustalona zostata we wtorek, a najwyzsza (3 409 USD/t) w piatek.

W ubieglym tygodniu po przerwie Swiatecznej cena miedzi
systematycznie umacniatla sie. Szczegélne wzrosty mialy miejsce
w §rode i czwartek w godzinach popotudniowych naszego czasu.
Glownymi uczestnikami rynku, odpowiedzialnymi 2za takie
zachowanie ceny, byly fundusze inwestycyjne, Kktérych zakupy
przyczynitly sie do ustanowienia kolejnego historycznego maksimum
ceny trzymiesiecznej. W ubiegla srode i czwartek przed potudniem
rynek charakteryzowal sie mala plynnoscia oraz niewielka
zmiennoscig ceny. Sytuacja zmieniata sie po godz. 15-tej, gdy do akcji
wkraczali inwestorzy ze Stanéw Zjednoczonych. Nalezy pamigtac , iz
w czwartek zakonczyliSmy 1-wszy kwartal. Fundusze mogly celowo
oddzialywa¢ na poziom ceny w celu wykazania jak najlepszych
wynikow na koniec kwartalu. Stosunkowo gleboka korekte ceny
czerwonego metalu przyniost piatek. Cena trzymiesieczna obnizyla sie
0 74 USD/t.

Rozwijajac temat obnizajacych sie premii do katod zasygnalizowany
w biuletynie tygodniowym z 29-go marca, ponizej prezentujemy
wykres przedstawiajacy premie do katod w USA, Japonii i Europie.
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Zrédto: Macquarie Research Commodities

Obnizenie premii katodowych wg Macquarie spowodowane jest:

* spowolnieniem wzrostu gospodarczego oraz konsumpcji miedzi,

* poszukiwaniem substytutéw z powodu wysokich cen czerwonego
metalu szczegolnie wyraznym na rynku rur miedzianych,

* zabezpieczeniem wiekszosci potrzeb materialowych konsumentéw
katod w kontraktach  dlugoterminowych  oraz  brakiem
zainteresowania zakupami na rynku spot.

Jezeli chodzi o Chiny premie do katod ksztaltuja sie na poziomie ok.
115-120 USD/t.
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI
USD/t| cena oficjalna settlement! | tygodniowa zmiana [%] | cena 3-mies.2 | tygodniowa zmiana [%]
Cu 3 409,00 0,71%| 3 262,00 1,18%
Sn 8 125,00 -1,16% 8 115,00 -0,49%
Pb 1 002,00 1,01% 967,00 1,26%
Zn 1 332,50 1,10% 1 355,00 1,08%
Al 1 960,00 0,05% 1 949,50 0,21%
Ni 16 140,00 -0,74% 15 750,00 -0,79%

1 Ustalana na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali — godz. 12.35 GMT (poziom z dnia

01.04.2005).

2 Notowanie 3-miesieczne ustalone na zamknieciu drugiego Ringu na Londyriskiej Gietdzie Metali (oferta sprzedazy —

tzw. Sellers’ Price).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELDZIE METALI

USD/t wahania tygodniowe ceny 3-miesiecznej! | wahania roczne4 ceny 3-miesiecznej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Cu 3 308,00 3 216,00 3 308,00 2 885,00

1 Podstawowa cena kwotowana na Londyriskiej Gietdzie Metali.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 0d poczatku roku kalendarzowego.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIEJ GIELEDZIE METALI
USD/t|srednia roku! settlement|najwyzsza w roku? settlement| najnizsza w roku3 settlement
Cu 3 271,85 3 424,50 3 072,00
Sn 8 091,94 8 700,00 7 075,00
Pb 979,65 1 033,50 912,00
Zn 1317,98 1 430,00 1 197,50
Al 1 899,40 2 031,50 1 665,00
Ni 15 374,52 16 565,00 14 035,00

123 Od poczatku roku kalendarzowego.

ZAPASY W MAGAZYNACH LONDYNSKIEJ GIELDY METALI

tony | aktualny poziom | tygodniowa zmiana | stan zapaséw na poczatku roku | zmiana od poczatku roku
Cu 45 275 150 48 875 -3 600
Sn 5 160 160 8 160 -3 000

Pb 33 275 75 40 475 -7 200

Zn 570 600 -8 325 628 625 -58 025
Al 547 200 -6 750 692 775 -145 575

Ni 9 936 -666 20 898 -10 962
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

RYNEK SREBRA

W ubieglym tygodniu cena
srebra poruszata sie w
przedziale 6,87 -
7,19USD/troz.

Produkcja srebra w Meksyku
zmniejszyla sie w styczniu o
10 % rok do roku.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

W ubieglym tygodniu cena srebra w notowaniach ciaglych na
Londynskim Rynku Kruszcéow poruszala sie w przedziale
6,8700 - 7,1900 USD/troz. Najnizsza cene w notowaniach
cigglych odnotowano we wtorek (6,8700 USD/troz), najwyzsza
w czwartek (7,1900 USD/troz). Jesli chodzi o wahania
oficjalnych cen fix na Londyniskim Rynku Kruszcow najnizsza
cene odnotowano we wtorek (6,920 USD/troz), najwyzsza
natomiast w czwartek (7,1875 USD /troz).

Srebro w ubieglym tygodniu podazalo Sciezka metali
podstawowych. Najwiekszy wzrost miat miejsce w §rode
natomiast z duza przecena bialego metalu mieliSmy do
czynienia w piatek. Dluga pozycja netto funduszy na rynku
COMEX wynosila na 29-go marca 32 971 Kkontraktow.
Pomimo jej zmniejszenia od 22-go marca o 6 581 kontraktéw
nadal pozostaje na bardzo wysokim poziomie.

Produkcja srebra w Meksyku, ktory jest najwiekszym
producentem bialego metalu na S$Swiecie, zmniejszyla sie
w styczniu o 10 % rok do roku.

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz Fixing! tygodniowa zmiana [%]

Ag AM FIX 7,1050 2,45%
Au AM FIX 427,45 0,60%

PM FIX 427,15 0,47%

Pt AM FIX 862,50 0,41%

PM FIX 864,00 0,47%

Pd AM FIX 200,00 4,17%

PM FIX 202,00 4,66%

! Fixing dla srebra ustalany jest raz dziennie (godz. 12.00 GMT), natomiast dla ztota, platyny
i palladu - dwa razy dziennie (godz. 10.30 oraz 15.00 GMT, poziomy z dnia 01.04.2005).

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW

USD/troz wahania tygodniowe ceny kasowej! | wahania roczne4 ceny kasowej
MAX?2 MIN3 MAX MIN
Ag 7,1900 6,8700 7,6100 6,3200

! Podstawowa cena kwotowana na Londyriskim Rynku Kruszcow.
2 Najwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta sprzedazy (Low Offer).

4 Od poczatku roku kalendarzowego.
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

NOTOWANIA NA LONDYNSKIM RYNKU KRUSZCOW
USD/troz| Fixing |S$rednia roku! [ najwyzsza w roku? | najnizsza w roku3
Ag |AMFIX 6,9721 7,5700 6,3900
Au AM FIX 427,40 442,75 411,50
PM FIX 427,35 443,70 411,10
Pt AM FIX 863,85 883,00 843,00
PM FIX 863,85 883,00 844,00
Pd AM FIX 188,52 207,00 179,00
PM FIX 188,99 208,00 178,00

USD/PLN

1.2.3 Od poczatku roku kalendarzowego.

Zloty odrabia straty

EUR/PLN

Polska waluta
wzmacnia sie

W poniedziatlek, pomimo, ze polskie gieldy nie dzialaly (Swieta
Wielkanocne), kurs USD/PLN wzrost ponad 4 grosze stosunku do
poprzedniego piatku i osiagnal tegoroczne maksimum 3,2554. Jednak
w oczekiwaniu na decyzje RPP krajowa waluta zaczela stopniowo
odrabia¢ straty z wczesniejszych tygodni. Po decyzji Rady, ktéra byta
zgodna 2z oczekiwaniami rynku, o obnizce stép procentowych
o 50 pkb, zloty kontynuowal wzrost wzgledem dolara do poziomu
3,1485 zt. Czwartkowe nadzwyczaj dobre dane na temat rachunku
obrotéw biezacych Polski (deficyt wyniost zaledwie 72 min EUR)
dodatkowo wspomogly zlotéwke. Przez caly tydzien z rynku
amerykanskiego nadchodzily stabe dane makro, ktére oslabiaty
dolara wzgledem polskiego zlotego. Jednak informacja o wzroscie
deflatora, ktory jest miernikiem inflacji, wzmocnily walute USA, gdyz
wzrost tego parametru moze spowodowac, iz FED bedzie podnosit
stopy procentowe w wiekszym stopniu niz dotychczas. Ubiegly tydzien
zakonczyl sie poziomem 3,1835 zlotego za dolara.

Poniedzialek zaczat sie dla kursu EUR/PLN na poziomie
4,2025 - najwyzszym od poczatku roku. Po tym szczycie zlotowka
zaczela powoli rozpoczelta umacnianie sie wzgledem wspolnej waluty.
Slabe dane makro z Unii (wzrost bezrobocia w Niemczech do 11,8%;
szacowana inflacia w UE wmarcu 2,1%) oraz obnizenie stop
procentowych w Polsce jedynie umacnialy ten kierunek zmian
zlotowki  wzgledem euro. Dodatkowo inwestorzy ponownie
zainteresowali sie rynkami wschodzacymi i powrdcili do lokowania
swojego kapitalu w naszym regionie. W czwartek euro warte byto
4,0823 zi. W tym dniu =zaobserwowano zatrzymanie trendu
spadkowego EURUSD, co zaowocowalo nieznacznym wzmocnieniem
sie wspdlnej waluty do zlotéwki. Na zamknieciu w piatek EURPLN
wyceniane bylo na poziomie 4,1005 zi.
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EUR/USD

KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

Uspokojenie na rynku

eurodolara

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Ubiegly tydzien minat pod znakiem danych makroekonomicznych
naptywajacych z rynku europejskiego i amerykanskiego. W Unii
Europejskie wstepna inflacja za marzec wyniosta 2,1% (tj. wyzej o 1bp
niz zakladal ECB), jednak najwazniejsze byly dane 2z rynku
niemieckiego. U naszych zachodnich sasiadéw indeks nastrojow
producentéw na kwiecien wzrést do 5,2 z 4,9 w marcu. Odnotowano
wzrost bezrobocia az do 11,8%. W USA liczba nowych miejsc poza
sektorem rolniczym wzrosta o 110 000, bylo to o polowe mniej niz
oczekiwano. W Stanach Zjednoczonych wzrosta réwniez o 350 tys.
liczba nowych wnioskéw o zasitki dla bezrobotnych. W ubieglym
tygodniu podano informacje o finalnym PKB za IV kwartat 2004 roku-
wyniést on 3,8%, oraz wzroscie deflatoréw, ktore wskazuja na
zwiekszenie presji inflacyjnej za oceanem. Do momentu podania
danych o wzroscie deflatoréw w USA, dane ze strefy euro byly mniej
pesymistyczne niz amerykanskie, co w efekcie przyczynilo sie do
niewielkiego wzrostu wspdélnej waluty wzgledem amerykanskKie;j.
Informacja o wzroscie presji inflacyjnej jest pozytywna z punktu
widzenia inwestoréw, poniewaz oznacz to szybsze podnoszenie stop
przez FED. Tydzien eurodolar zakonczyt poziomem 1,2907.

KURSY WALUT

waluta notowania oficjalne! | tygodniowa zmiana [%]

USD/PLN 3,1478 0,98%

EUR/PLN 4,0834 0,93%

EUR/USD 1,2959 0,18%

KURSY WALUT

wahania tygodniowe wahania roczne#

USD/t

MAX2

MIN3 MAX MIN SREDNIA

USD/PLN
EUR/PLN
EUR/USD

3,2554 3,1101 3,2554 2,8990 3,0715
4,2005 4,0545 4,2005 3,8613 4,0223
1,3059 1,2853 1,3580 1,2729 1,3097

1 Oficjane kursy walut z ostatniego piatku
2 Ngjwyzsza oferta zakupu (High Bid).

3 Najnizsza oferta zakupu (Low Bid).

4 Od poczatlcu roku kalendarzowego.
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

DEPARTAMENT ZABEZPIECZEN

Powyzszy material zostal opracowany na podstawie m.in. nastepujacych raportow:

“Commodities Comment” Macquarie Research Metals and Mining (29 marca - 01 kwietnia
2005)

“Daily Base Metals Report” Standard Bank (29 marca - 01 kwietnia 2005)

“London Morning Briefing” Barclays Capital Research (29 marca - 01 kwietnia 2005)

Ponadto =zostaly wykorzystane informacje uzyskane w bezposrednich rozmowach
z brokerami, z oficjalnych komunikatéw Agencji Reuters oraz ze stron internetowych
www.lme.co.uk , www.lbma.org.uk , www.economy.com/dismal , www.thebulliondesk.com,
www.lbma.org.uk, WWW.crumonitors.com, www.metalbulletin.com, WWW.wWgi.com.pl,
www.nbpportal.pl

Oficjalne notowania metali sa dostepne na stronach:

- metale podstawowe www.lme.co.uk/dataprices daily.asp
- srebro i zloto www.lbma.org.uk/statistics historic.htm
- platyna i pallad www.lppm.org.uk/statistics cover.html

Niniejszy dokument odzwierciedla poglady pracownikéw Departamentu
Zabezpieczen KGHM Polska Miedz S.A. na temat gospodarki, a takze rynkow
towarowych oraz finansowych. Chociaz fakty przedstawione w niniejszej
publikacji pochodza i bazuja na zrdédlach, w ktérych wiarygodnos¢ wierzymy,
nie gwarantujemy ich poprawnosci. Moga one by¢ ponadto niekompletne albo
skrocone. Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w opracowaniu sa wyrazem
naszej oceny w dniu ich publikacji i moga ulec zmianie, o czym KGHM Polska
Miedz S.A. moze nie poinformowaé. Dokument ten jest udostepniany
wylacznie w celach informacyjnych i nie powinien by¢ interpretowany jako
oferta lub porada dotyczaca zakupu/sprzedazy wymienionych w nim
instrumentow, jak réwniez nie stanowi czesci takiej oferty ani porady.

Uwaga: zgodnie z umowa, informacje dostarczane przez Agencje Reutera
moga by¢ wykorzystywane przez KGHM Polska Miedz S.A. tylko w ramach
prowadzenia swojej normalnej dzialalnosci wewnatrz firmy. Nie moga byc¢
przesylane, przekazywane, powielane i rozpowszechniane na zewnatrz firmy.
Nie wolno dokonywaé¢ ponownej publikacji i odsprzedawaé¢ informacji lub
dowolnej ich czesci w zadnej formie.

W razie pytan, komentarzy badz uwag prosimy o kontakt.

KGHM Polska Miedz S.A.
Departament Zabezpieczen
ul. M. Sktodowskiej-Curie 48
59-301 Lubin

Radoslaw Besztyga r.besztyga@kghm.pl tel.(076) 8478 344
Michal Holaczuk m.holaczuk@kghm.pl tel. (076) 8478 859
Beata Jurewicz b.jurewicz@kghm.pl tel. (076) 8478 157
Jolanta Kryiniska j.krynska@kghm.pl tel. (076) 8478 870
Grzegorz Laskowski g.laskowski@kghm.pl tel. (076) 8478 158
Kamilla Liszka k.liszka@kghm.pl tel. (076) 8478 861
Marcin Mostowy m.mostowy@kghm.pl tel. (076) 8478 808
Tomasz Szelag tomasz.szelag@kghm.pl tel. (076) 8478 161
Radoslaw Zalozifiski r.zalozinski@kghm.pl tel. (076) 8478 142
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