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Zestawienie pytan zadawanych podczas
konferencji wynikowej za | kwartat 2020 rok

Czy zamierzacie obnizy¢ na 2020 rok guidance na produkcje molibdenu w Sierra Gorda, miedzi
w KGHM International i srebra w kraju, bo na tych pozycjach po | kwartale 2020 r. jestescie ponizej
budzetu?

Odp. Nie, uznajemy budzet na molibden na Sierra Gordzie za aktualny. W odniesieniu do KGHM
International caty czas analizujemy sytuacje i w tym momencie nie ma jeszcze decyzji w tym,
wzgledzie. W zakresie srebra - jesteSmy w planie w srebrze metalicznym po hutach, natomiast
w srebrze w naszych kopalniach, w ktorych wydobywamy, jesteSmy ponizej. Caty czas analizujemy
i na te chwile nie ma sygnatu, zeby zmienia¢ budzet na srebro.

Pomimo Covid-19 oraz presji cenowej Capex w Polsce wyglada na zgodny z harmonogramem
i podtrzymujecie kwote z Budzetu na poziomie 2,25 mld PLN. Jesli ceny dalej spadaja, czy jest brane
pod uwage obnizenie/przesuniecie w czasie Capexu? Jesli tak, to przy jakim poziomie cen bytby to
sygnat do obnizenia Capexu? Sierra Gorda: sprzedaz miedzi ponizej poziomu produkgji, ale
sprzedaz molibdenu powyzej. Prosze o komentarz dotyczagcy zmian w zapasach oraz
przewidywania do sprzedazy w dalszej czesci roku 2020.

Odp. Jesli chodzi o Capex krajowy, to na dzien dzisiejszy nie widzimy potrzeby obnizania go.
Realizujemy go zgodnie z zatozonym harmonogramem, w tych czasach bardzo dynamicznych
jestesSmy elastyczni, na biezgco monitorujmy sytuacje i bedziemy reagowac zgodnie z tym jaka
bedzie potrzeba, jesteSmy na to przygotowani.

Sierra Gorda - w odniesieniu do miedzi mamy tutaj do czynienia z tymczasowymi, chwilowymi
przestojami pracy portu w Antofagascie, co powoduje zaburzenie koncepcji wysytek koncentratu
miedzi. Sg to przejsciowe zmiany, ktore faktycznie sie ujawniajg w tych sprawozdaniach, ale one
nie majg wiekszego znaczenia w ujeciu rocznym, czy nie bedg miaty wiekszego znaczenia w ujeciu
rocznym. W zakresie molibdenu takze przejsciowa réznica wynikajgca z zapasu.

Srebro w KGHM - Gtogdw Gteboki dostarczyt 16% produkcji srebra Spotki matki w 1Q2020, spadek
0 3%, podczas gdy catkowita produkcja wzrosta o 3%. Skad bierze sie zwiekszona produkcja srebra
w Spétce matce i kiedy te ztoze sie wyczerpie?

Odp. Kiedy ztoze sie wyczerpie nie jesteSmy w stanie powiedzie¢. Produkcje trzeba rozréznic
hutniczg od tej, ktérg wydobywamy. Generalnie Gtogéw Gteboki zawiera wiecej srebra stad tego
srebra jest wiecej jezeli realizujemy wiekszy obszar Gtogowa Gtebokiego, natomiast nasze wyniki
hutnicze odbiegajg troche od gbérniczych. Na te chwile utrzymujemy to co, jest w budzecie.

W wynikach produkcyjnych wida¢ znaczny wzrost bo prawie o 1/3 w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku w produkgcji ztota. Z czego to wynika ? Czy taki trend moze sie utrzymac?

Odp. Produkcja zaréwno ztota jak i srebra jest uzalezniona od tego ile mamy go w naszym ztozu,
w naszym koncentracie. Na dzien dzisiejszy pojawia sie go wiecej z obszaru, z ktorego
wydobywamy. W Glogowie Gtebokim mamy wiekszg produkcje, wiec jezeli tylko to ztoto bedzie
w takim wydaniu to bedziemy go mieli, jednak trzeba pamietaé, ze naszym podstawowym
produktem jest miedz natomiast srebro i ztoto sg metalami towarzyszgcymi.
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5. Jakie sg Panstwa oczekiwania co do cen miedzi w kolejnych okresach? Jak ksztattuje sie popyt
wsrod kontrahentow KGHM? Co pokazuje kwiecien? Jak wyglada popyt w Chinach?

Odp. Jesli chodzi o oczekiwania co do cen do konca roku, powstrzymam sie od odpowiedzi na to
pytanie. Mowigc o popycie, sprawa jest o tyle ztozona, ze na poszczegblne nasze produkty
ksztattuje sie on réznie. Z jednej strony mozna powiedzie¢, ze na miedz katodowg, czy walcéwke
obserwujemy stabilny popyt i - poza punktowymi problemami z dostawami do Wtoch - praktycznie
nie mamy problemdéw ze zbytem. Jesli pojawiajg sie te punktowe problemy, znajdujemy bardzo
szybko nabywcéw, nawet na innych kontynentach. Dlatego od tej strony nie ma zagrozenia dla
KGHM. Z kolei widzimy istotny wptyw spowolnienia gospodarczego na sprzedaz otowiu, tutaj chodzi
gtéwnie o branze automotive. Natomiast na koncentrat miedzi widzimy istotny wzrost popytu.
Podsumowujac, jest to bardzo zréznicowany obraz popytu na nasze produkty. W tym momencie
nie widzimy zagrozenia dla sprzedazy catej naszej produkcji, zgodnie z planem.

6. Czy obecna optymalizacja OPEX i CAPEX, o ktérych Pan mowit dotyczy tylko zaktadéw KGHM
INTERNATIONAL, czy réwniez Sierra Gorda?

Odp. Oczywiscie dotyczy wszystkich naszych aktywdw zagranicznych.

7. Pan Prezes Bugajczuk méwit o zintensyfikowaniu prac na szybie GG-1. Czy to oznacza oddanie tej

inwestycji wczesniej, niz planowano i w jakim stopniu Spétka poradzita sobie z problemem wody
wystepujgcym w tym obszarze inwestycyjnym?
Odp. Przed nami jeszcze sporo czasu, prawie dwa lata, na zgtebianie szybu. Juz nie raz natura
pokazata, ze jest nieobliczalna i nalezy mie¢ wobec niej duzg pokore. Dzi$ zgtebianie idzie szybciej
niz przypuszczaliSmy, co nie oznacza, ze bedzie tak do konca. Dzisiaj chcieliSmy podzieli¢ sie tg
pozytywnga informacja, poniewaz patrzac na 2018 rok, pamietamy, ze mielisSmy faktycznie istotny
doptyw wody i zatrzymalismy zgtebianie szybu na dtugi okres czasu. Dzi$ te informacje sg troche
korzystniejsze, doptyw wody w szybie GG-1 mamy praktycznie opanowany catkowicie. Dzisiaj nie
identyfikujemy tutaj zadnego ryzyka zwigzanego z tg awaria.

8. Jak znaczacy byt wptyw COVID-19 na koszty KGHM? Gtéwnie, ktére pozycje kosztow wzrosty?

Odp. W zwigzku z COVID-em KGHM realizowat zaméwienia na zlecenie Kancelarii Prezesa Rady
Ministrow i byty to zamowienia respiratoréw, maseczek, kombinezondéw, gogli medycznych.
Te koszty jakie ponosiliSmy sg nam zwracane. W zwigzku z tym, mozemy powiedzie¢, ze wptywu
tych zakupdw na wysokos¢ naszych kosztoéw nie ma. Oczywiscie w zwigzku z COVID-em musielismy
wdrozy¢ dziatania, aby zwiekszy¢ bezpieczenstwo pracy. Koszty poniesione na wzrost
bezpieczehstwa pracy, zmiane organizacji pracy, w catej kwocie kosztow ogdtem sg nieznaczace,
dlatego tez ich nie komunikujemy.



