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WYBRANE DANE FINANSOWE

dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A.
w min PLN

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

w min EUR

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

I. Przychody z uméw z klientami 6 745 5299 1475 1205
IIl. - Zysk netto ze sprzedazy 1442 495 315 113
Il Zysk przed opodatkowaniem 1862 929 407 211
IV.  Zysk netto 1365 690 299 157
V. é{)snlf]ir;zt:c;rzypadajqcy akcjonariuszom Jednostki 1366 692 299 158
VI.  Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace ()] (2 - (n
VII. Pozostate catkowite dochody ( 937) ( 429) ( 205) (98)
VIll.  taczne catkowite dochody 428 261 94 59
X, Jteqdcrfzztlcjggvr:it:u?;)ccer}ody przypadajace akcjonariuszom 429 263 04 60
X, ﬁ?:igs;zt?;ze dochody przypadajgce na udziaty (1 (2) ) (1
XI.  llo$¢ akgji (w min szt.) 200 200 200 200
Xl ;Z){:;pr;z(;?q:; gitijrfnzi:icjzzzovglfeqd(r:ﬂ;sptfi\lgouns i)n ujacej 683 346 150 0.79
XlIl.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 927 951 203 216
XIV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ( 714) (983) ( 156) ( 224)
XV. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1129) 1209 (1247) 275
XVI.  Przeptywy pieniezne netto razem (916) 1177 ( 200) 267
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
XVII.  Aktywa trwate 34 641 34 047 7 433 7378
XVIII.  Aktywa obrotowe 9171 8733 1968 1892
XIX. Aktywa razem 43812 42780 9401 9270
XX. Zobowigzania diugoterminowe 13184 13792 2828 2989
XXI.  Zobowigzania krotkoterminowe 9137 7907 1961 1713
XXII.  Kapitat wtasny 21491 21081 4612 4568
XXl Eizi:ﬂ*ungi?y przypadajacy akcjonariuszom Jednostki 21403 20992 4593 4549
XXIV. Kapitat wiasny przypadajgcy na udziaty niekontrolujace 88 89 19 19
dane dotyczace kwartalnej informacji finansowej KGHM Polska MiedZ S.A.
w min PLN w min EUR

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

I. Przychody z uméw z klientami 5569 4225 1218 961
IIl. - Zysk netto ze sprzedazy 1359 616 297 140
Il Zysk przed opodatkowaniem 1425 608 312 138
V. Zysk netto 975 399 213 90
V. Pozostate catkowite dochody netto (792) ( 200) (173) ( 45)
VI. kaczne catkowite dochody 183 199 40 45
VIl llo$¢ akgji (w min szt.) 200 200 200 200
VIIl.  Zysk netto na jedng akcje zwykig (w PLN/EUR) 4,88 2,00 1,07 0,45
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 887 1054 194 240
X. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ( 632) ( 790) ( 138) ( 180)
XI.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1187) 1096 ( 260) 249
Xll.  Przeptywy pieniezne netto razem ( 932) 1360 ( 204) 309
Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
XlIl.  Aktywa trwate 32764 32367 7 030 7014
XIV. Aktywa obrotowe 7 166 6975 1538 1511
XV. Aktywa razem 39930 39342 8568 8525
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 11011 11687 2363 2533
XVII.  Zobowigzania krétkoterminowe 8028 6929 1723 1501
XVIII.  Kapitat wiasny 20891 20726 4482 4491




w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Czes¢ 1 -Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Nota 3.3 Przychody z umoéw z klientami 6 745 5299
Nota 4.1 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (4 970) (4 486)
Zysk brutto ze sprzedazy 1775 813
Nota 4.1 Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (333) (318)
Zysk netto ze sprzedazy 1442 495
Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewzigcie -
otaas Db adsetions od potcsk uionyc o %
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej
Nota 4.2 Pozostate przychody operacyjne, w tym: 981 1182
pozostate odsetki obliczone z zastosowaniem metody 1 5
efektywnej stopy procentowej
odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw 12 4
finansowych
Nota 4.2 Pozostate koszty operacyjne, w tym: (356) (342)
straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (1 (9)
Nota 4.3 Koszty finansowe (302) (502)
Zysk przed opodatkowaniem 1862 929
Podatek dochodowy (497) (239)
ZYSK NETTO 1365 690
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1366 692
Na udziaty niekontrolujgce (1) (2)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 6,83 3,46
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 3
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Skonsolidowany raport za | kwartat 2021

Zysk netto 1365 690
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
_— (763) 27
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Bozmce kursowe z przellcz-enla sp-r-awo‘zdia-n (149) (231)
jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Pozostate catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku (912) (204)
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych
wycenianych w wartos$ci godziwej 4 (85)
przez pozostate catkowite dochody
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Straty aktuarialne po uwzglednieniu
efektu podatkowego (29) (140)
Pozostate catkowite dochody, ktére nie zostang
przeklasyfikowane do wyniku (25) (225)
Razem pozostate catkowite dochody (937) (429)
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 428 261
taczne catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 429 263
Na udziaty niekontrolujace (1) (2)
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 4



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 1862 929
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 495 483
Odsetki od pozyczek udzielonych wspélnemu przedsiewzieciu (97) (96)
Pozostate odsetki 29 51
Straty z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych - 27
Zyski ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych (51) -
Réznice kursowe, z tego: (323) (554)

z dziatalnosci inwestycyjnej i wyceny srodkéw pienieznych (583) (992)
z dziatalnosci finansowej 260 438
Zmiana stanu rezerw na likwidacje kopalf, zobowigzan z tytutu

Swiadczen pracowniczych oraz pozostatych rezerw 18 (47
igika:;tsat}aggjrssjvc\);ta’rych naleznosci i zobowigzan innych 202 (164)
Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych (316) 238

Przekwalifikowanie pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku
w zwigzku z realizacjg instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych 37 (57
Pozostate korekty (3) 1
Razem wytgczenia przychodéw i kosztéw 325 (118)
Podatek dochodowy zaptacony (200) (190)
Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego, w tym: (1 060) 330
zmiana stanu zobowigzan handlowych przekazanych do faktoringu (204) 312

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 927 951

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi, w tym: (678) (823)
zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (21) (22)

Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (136) (140)

Wydatki na‘akt)’/wa finansowe przeznaczone na likwidacje kopaln (24) (22)

i innych obiektéw technologicznych

Wptywy ze zbycia rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych 73 11

Wplywy ze zbycia instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci 53 )

godziwej przez pozostate catkowite dochody

Pozostate (2) (9)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (714) (983)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 24 1740

Sptata kredytéw i pozyczek (1103) (452)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (10) (13)

Sptata odsetek, w tym z tytutu: (41) (67)
zadtuzenia (38) (65)

Pozostate 1 1

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1129) 1209

PRZEPLYWY PIENIE?NE NETTO (916) 1177

Roéznice kursowe (40) 5

Stan $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 2522 1016

Stan Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu, w tym: 1566 2198

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 19 25
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 5
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE])

Stan na Stan na
31.03.2021 31.12.2020
AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate gornicze i hutnicze 20676 20576
Aktywa niematerialne gornicze i hutnicze 2120 2024
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 22796 22 600
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2853 2857
Pozostate aktywa niematerialne 163 141
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 3016 2998
Nota 4.5 Zaangazowanie we wspoélne przedsiewzigcia - udzielone pozyczki 6508 6069
Pochodne instrumenty finansowe 606 789
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 616 636
Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 623 601
Nota 4.6 Instrumenty finansowe razem 1845 2026
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 332 193
Pozostate aktywa niefinansowe 144 161
Aktywa trwate 34 641 34047
Zapasy 5485 4459
Nota 4.6 Naleznosci od odbiorcéw, w tym: 958 834
naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 523 478
Naleznosci z tytutu podatkow 404 295
Nota 4.6 Pochodne instrumenty finansowe 216 210
Pozostate aktywa finansowe 320 210
Pozostate aktywa niefinansowe 222 142
Nota 4.6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1566 2522
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - 61
Aktywa obrotowe 9171 8733
RAZEM AKTYWA 43 812 42780
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat akcyjny 2000 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych, w tym: (2189) (1430)
slkumulowanfe straty z tytutu wyceny do wartosci god;iwej odnoszace ) (21)
sie do aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy
Zakumulowane pozostate catkowite dochody inne niz z tytutu wyceny
instrumentéw finansowych = 1728
Zyski zatrzymane 20 042 18 694
Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 21403 20992
Kapitat wlasny udziatowcédw niekontrolujacych 88 89
Kapitat wiasny 21491 21081
Nota 4.6 Zoblowiqzania z fyFqu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych 6106 6928
papieréw wartosciowych
Nota 4.6 Pochodne instrumenty finansowe 1253 1006
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 3048 3016
Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych 1838 1849
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 381 442
Pozostate zobowigzania 558 551
Zobowigzania dtugoterminowe 13184 13792
Nota 4.6 i(;g;)ev:gxw;itzégzwyt;edytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych 441 207
Nota 4.6 Pochodne instrumenty finansowe 1265 688
Nota 4.6 Zobowigzania wobec dostawcéw i podobne 3379 3593
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1384 1313
Zobowigzania z tytutu podatkéw 1086 537
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 189 162
Pozostate zobowigzania 1393 1202
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy - 5
Zobowigzania krétkoterminowe 9137 7907
Zobowigzanie dtugo i krétkoterminowe 22 321 21699
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 43 812 42780
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 6

Skonsolidowany raport za | kwartat 2021



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat akcyjny Kapitat z tytutu Zakumulowane Zyski Ogétem Kapitat wiasny Razem

wyceny pozostate zatrzymane przypadajacy kapitat

instrumentéw catkowite dochody na udziaty wiasny

finansowych niekontrolujace

Stan na 01.01.2020 r. 2000 (738) 1954 16 894 20110 92 20 202

Zysk netto - - - 692 692 (2) 690

Pozostate catkowite dochody - (58) (371) - (429) - (429)

taczne catkowite dochody - (58) (371) 692 263 (2) 261

Stan na 31.03.2020 r. 2000 (796) 1583 17 586 20373 920 20 463

Stan na 01.01.2021 r. 2000 (1430) 1728 18 694 20992 89 21081

Zysk netto - - - 1366 1366 (1) 1365

Pozostate catkowite dochody - (759) (178) - (937) (937)

taczne catkowite dochody - (759) (178) 1366 429 (1) 428
Reklasyfikacja wyniku ze zbycia instrumentéw kapitatowych

wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite - - - (18) (18) - (18)

dochody
Stan na 31.03.2021 r. 2000 (2189) 1550 20 042 21403 88 21491
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1 - Informacje ogélne

Nota 1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

KGHM Polska MiedZ S.A. (Jednostka Dominujgca, Spétka) z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48, jest
spotka akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskie;.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddzialowym, w ktérego sktad wchodzi Centrala oraz
10 oddziatow: 3 zaktady gornicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogow,
HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa
Gorniczo-Hutniczego i Centralny Osrodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska MiedZ S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci Jednostki Dominujacej stanowi:
- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych oraz
- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych.

W zakres dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej wchodza:

- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

- produkcja gérnicza metali, m.in. miedzi, niklu, srebra, ztota, platyny, palladu,
- produkcja wyrobéw z miedzi i metali szlachetnych,

- ustugi budownictwa podziemnego,

- produkcja maszyn i urzadzen gérniczych,

- ustugi transportowe,

- ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

- produkcja kruszyw drogowych,

- odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (GK KGHM, Grupa) w zakresie eksploracji i eksploatacji zt6z rud
miedzi, niklu oraz metali szlachetnych opiera sie na posiadanych przez KGHM Polska Miedz S.A. koncesjach na
eksploatacje zt6z w Polsce oraz posiadanych przez spétki Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. tytutach
prawnych do poszukiwania i wydobycia tych surowcéw na terenie USA, Kanady, Chile.
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Nota 1.2 Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz S.A. w biezgcym kwartale objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 70 jednostek zaleznych oraz wycenita metoda praw wtasnosci udziaty w dwéch wspoélnych
przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M., NANO CARBON Sp. z 0.0. w likwidacji). Na dzieh 31 marca 2021 r. sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. przedstawiat sie nastepujgco:

Jednostka Dominujgca
KGHM Polska MiedZ S.A.

PeBeKa S.A. KGHM TFI S.A.
100% 100%

KGHM ZANAM S.A. KGHM VI FIZAN
100% 100%

~MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA” S.A.

Zagiebie LubinS.A.
100%

000 ZANAM VOSTOK
100%

7

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0.
90,12%

CUPRUM Nieruchomosci sp. z 0.0.
100%

POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.
100%

PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0.

~Energetyka” sp. z 0.0.
%

TUW Cuprum *
100%

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.

KGHM Centrum Analityki Spétka z 0.0.

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0.
100%

INTERFERIE S.A.
69,71%

WPEC w Legnicy S.A.
100%

-
=3
=3

KGHM VII FIZAN
100%

S S — —————————

Future 4 Spétka z 0.0.

1T T T T 1T T T T " "1 " "1

Future 3 Spétka z 0.0. ‘

INOVA Spétka z o.0. Uzdrowiska Klodzkle S.A. - Grupa PGU Future 5 Spétka z 0.0.
100%
KGHM CUPRUM sp. z0.0. - CBR ‘ ‘< Uzdrowisko Polayn Grupa PGU S.A. ‘ Future 6 Spétka z 0.0. w likwidacji
100%
BIPROMET S.A. Uzdrowisko Cieplice Sp z0.0. - Grupa PGU Future 7 Spétka z 0.0. w likwidacji
100% 98,85
CBJsp.zo.0. Uzdrowisko $wieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. - KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.
100% H Grupa PGU 1
99,40%
KGHM Metraco S.A. = Future 1Spétka z o.0.
‘{ Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0. ‘ 100% (ciag dalszy na nastgpnej stronie)
100%

CUPRUM Development sp. z 0.0.
100%

CENTROZLO| M WROCLAW S.A.
WMN ,tABEDY” S.A.
84,98%

NITROERG S.A.
87.12%

NITROERG SERWIS Sp.zo.0

MERCUS Loglstyka Sp.zo.0.

PHU Lubmpex Sp.zo.0.

Wartos¢ procentowa udziatu stanowi udziat taczny Grupy Kapitatowe;.
* Jednostka wytgczona z konsolidacji z uwagi na nieistotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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Future 1 Spétkazo.o.
100%

| KGHM INTERNATIONAL LTD. | | KGHM Kupfer AG |
100%

| KGHMI HOLDINGS LTD.

:
| KGHM AJAX MINING INC. | | 0899196 B.C. Ltd.
80%

100%

T T
| Robinson Holdings (USA) Ltd. | | FNX Mining Company Inc.
100%

—T
Bulk Tr i C ,' ‘I DMC Mining Services Ltd.
1

Quadra FNX Holdings Chile Limitad.
100% 00%

Sugarloaf Ranches Ltd.
80%

Aguas de la Sierra Limitada Mining C

100%

DMC Mining Services Chile SpA

Quadra FNX FFIS.ar.l.
100%

Carlota Copper Company

100%

Carlota Holdings Company Quadra FNX Holdings Partnership
100% 100%
Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V.
100%

FNX Mining Company USA Inc.
100%
I

DMC Mining Services Corporation
100%

CENTENARIO HOLDINGS LTD.
100%

Minera Carrizalillo SpA
100%

KGHM Chile SpA
100%

FRANKE HOLDINGS LTD.
100%
I
Sociedad Contractual Minera Franke
100%

DMC Mining Services Colombia SAS |

DMC Mining Services (UK) Ltd.
100%
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Nota 1.3 Zastosowane kursy walutowe
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywéw pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
4,5721 EURPLN?*,

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywow pienigeznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,3963 EURPLN*,

- przeliczenie aktywow, kapitatu i zobowigzan na 31 marca 2021 r. wedtug biezacego kursu $redniego ogtoszonego
przez NBP na dzien 31 marca 2021 r. 4,6603 EURPLN,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2020 r. wedtug biezgcego kursu $redniego ogtoszonego
przez NBP na dzieh 31 grudnia 2020 r. 4,6148 EURPLN.

*kursy stanowiq Srednie arytmetyczne biezqcych kurséw Srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca
w okresie od stycznia do marca odpowiednio 2021 i 2020 r.

Nota 1.4 Zasady rachunkowosci oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji
Prezentowany raport kwartalny zawiera:

1. skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za okres biezacy
od 1 stycznia do 31 marca 2021 r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2020 r. wraz z wybranymi
informacjami objasniajagcymi (Cze$¢ 1),

2. kwartalng informacje finansowg KGHM Polska MiedZ S.A. za okres biezgcy od 1 stycznia do 31 marca 2021r.,
okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 marca 2020 r. (Cze$€ 2).

Zaréwno skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2021 r. i na dzien

31 marca 2021 r., jak i kwartalna informacja finansowa KGHM Polska MiedZ S.A za okres od 1 stycznia do 31 marca

2021 r.ina dzier 31 marca 2021 r. nie podlegaty obowigzkowi badania przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2021 r. do 31 marca 2021 r. zostat sporzagdzony zgodnie
z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i dla petnego
zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitalowej KGHM Polska
MiedZ S.A. powinien by¢ czytany wraz z Raportem rocznym RR 2020 i Skonsolidowanym raportem rocznym SRR 2020.

Sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym zostaty sporzadzone przy zastosowaniu tych
samych zasad rachunkowosci i kalkulacji wycen dla okresu biezacego i poréwnywalnego oraz zasad stosowanych
w rocznych sprawozdaniach finansowych (skonsolidowanym i jednostkowym) sporzgdzonych na dzieh 31 grudnia
2020r.

Nota 1.4.1 Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Od 1 stycznia 2021 r. Grupe obowigzujg zmiany do standardéw wynikajace z Poprawki do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7,
MSSF 4 i MSSF 16 dotyczace reformy wskaznika referencyjnego stopy procentowej - Etap 2,

Powyzsze zmiany do standardéw zostaty zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska. Grupa przeprowadzita
analize pod katem oceny wptywu reformy IBOR na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zgodnie z biezgcymi
decyzjami podmiotéw wyznaczonych do przeprowadzenia reformy, zastapieniu ulegnie jedynie stopa LIBOR, ktéra
zostanie zamieniona na stope wolng od ryzyka, bazujacg na stawce overnight. Grupa zidentyfikowata umowy,
w ktorych sg zapisy oparte o stawke LIBOR, i ktére ulegng zmianie po zastgpieniu stawki referencyjnej. Sg to przede
wszystkim umowy finansowania zewnetrznego (kredyty, pozyczki), umowy lokat, umowy gwarancji i akredytyw,
umowy faktoringowe oraz umowy handlowe. Zastgpienie stopy LIBOR alternatywnym wskaZnikiem bedzie sie wigzato
z wprowadzeniem aneksoéw do istniejgcych umoéw, przeprowadzeniem analiz w wycenie ewentualnej zmiany stop
zmiennych na state, wprowadzeniem zmian do wewnetrznych metodyk i procedur oraz dostosowaniem narzedzi
z obszaru IT do nowych metod wycen.

Ponadto Grupa wykorzystuje stope LIBOR do szacowania krancowej stopy procentowej leasingobiorcy dla umoéw
leasingu opartych na dolarze (USD), dla ktérych nie mozna w inny sposéb ustali¢ stopy procentowej leasingu oraz
do wyceny w wartosci godziwej udzielonych pozyczek, poprzez zastosowanie w procesie dyskontowania biezacej
rynkowej stopy procentowej LIBOR pozyskiwanej z serwisu Reuters. W tych przypadkach w ocenie Grupy, wptyw tej
zmiany na wycene pozyczek bedzie nieistotny ze wzgledu na fakt, ze pomimo nowej metody liczenia nowa stawka
referencyjna bedzie sie rézni¢ od stawki LIBOR jedynie o 1-2 punkty bazowe, zaleznie od terminu i waluty. Grupa
KGHM Polska Miedz S.A. na biezgco monitoruje rekomendacje podmiotéw prowadzacych reforme IBOR. W zwigzku
ztym, ze wiele zagadnien nie zostato jeszcze formalnie uregulowanych, skala zmian w zakresie ww. instrumentéw
finansowych oraz ich wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy w chwili obecnej nie jest mozliwy
do oszacowania. Reforma IBOR nie bedzie mie¢ réwniez wptywu na stope procentowg instrumentéw pochodnych,
poniewaz CIRS (otwarte transakcje swapa walutowo-procentowego) oraz wyemitowane obligacje sg oparte
na wskazniku referencyjnym WIBOR, ktéry nie zostanie zastgpiony innym wskaznikiem alternatywnym.
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Ekspozycja wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego opartych o stawki IBOR
na reforme wskaznika referencyjnego stopy procentowej

Wartosé
Typ instrumentu finansowego Obecna stawka bilansowa
referencyjna na 31.03.2021

LIBOR 3M 395
Kredyty dtugoterminowe

LIBOR 1M (13)

LIBOR 3M (1)
Kredyty krétkoterminowe

LIBOR 1M 3)

LIBOR 6M 22
Faktoring dtuzny

LIBOR 1M 0,16
Razem 400

W dniu 31 marca 2021 r. Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASB) opublikowata zmiany do
MSSF 16 Leasing, ktére przedtuzajag o rok opcjonalne, zwigzane z pandemig koronawirusa (COVID-19) ztagodzenie
wymogdéw operacyjnych dla leasingobiorcéw korzystajgcych z mozliwosci tymczasowego zawieszenia sptaty optat
leasingowych. Zgodnie z tzw. ,praktycznym rozwigzaniem”, w sytuacji, kiedy leasingobiorca uzyska zwolnienie z optat
leasingowych w zwigzku z COVID-19, nie musi ocenia¢, czy to zwolnienie stanowi modyfikacje leasingu, a zamiast tego
ujmuje te zmiane w ksiegach rachunkowych tak jakby ta zmiana nie stanowita modyfikacji. Zmiany bedg obowigzywac
dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 kwietnia 2021 r. lub pdzniej. Grupa zastosuje te zmiany po ich zatwierdzeniu
do stosowania przez Unie Europejska, przy czym wptyw tej zmiany na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
ocenia sie jako nieistotny.
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2 - Realizacja strategii

Realizujgc Strategie Spétka dazyta do utrzymywania stabilnego poziomu produkcji z aktywoéw krajowych i zagranicznych
oraz poziomu kosztéw, gwarantujgcych bezpieczenstwo finansowe, przy zapewnieniu bezpiecznych warunkéw pracy
i minimalizacji ucigzliwosci dla Srodowiska i otoczenia, zgodnie z ideg zrownowazonego rozwoju. W celu zwiekszenia
efektywnosci podejmowanych dziatan podjeto decyzje o definiowaniu i powotaniu Programéw Strategicznych.
W pierwszym kwartale 2021 r. powotano cze$¢ z planowanych do powotania w biezgcym roku Programéw Strategicznych.

Kluczowe osiggniecia w zakresie realizowanych dziatan strategicznych w poszczegélnych obszarach Strategii uzyskane
w | kwartale 2021 r.:

OBSZAR STRATEGICZNY Wybrane mierniki efektywnosci

W
- DI] 35% 10% 50%

ROZWO)

CEL GLOWNY Poziom oparcia produkcji Wezrost udziatu Zaspokaojenie zapotrzebowania
hutniczej na wsadach obcych, w wysokoprzetworzonych KGHM Polska MiedZ na energie
Zwigkszenie efektywnosci i tym zlomach do 2030 r. produktéw miedziowych w elektryczng ze Zrédet wiasnych i
elastycznosci Grupy ogélnej sprzedazy Grupy OZE do korica 2030 r.
Kapitatowe] w ramach Kapitatowej na koniec 2030 r.
aktywow polskich i

zagranicznych

Kluczowe dziatania w | kwartale 2021 r. w obszarze Rozwaj:
. Kontynuowano realizacje Programu Strategicznego Udostepniania Ztoza:

Szyb GG-1 pozostaje zgtebiony do poziomu 1231,2 m, osiggnietego na koniec 2020 r. W | kwartale 2021 r. trwaty
prace zwigzane z przygotowaniem obudowy tubingowej szybu. Prowadzono prace koncepcyjne i planistyczne
w zakresie budowy Szybu Gaworzyce oraz Szybu GG-2 ,0dra".

Wykonano 11 km wyrobisk gérniczych w obszarach gérniczych Rudna oraz Polkowice-Sieroszowice.

. Kontynuowano prace nad Rozbudowa Obiektu Unieszkodliwiania Odpadéw Wydobywczych ,Zelazny Most”:

taczna realizacja zakresu rzeczowego dla budowy Kwatery Potudniowej wraz z infrastrukturg szlamowg, wodng
i elektroenergetyczng wynosi 93%.
taczna realizacja zakresu rzeczowego dla budowy Stacji Segregacji i Zageszczania Odpadéw Etap 1 wynosi 90%.

. Realizowano projekty eksploracyjne w zakresie poszukiwania i rozpoznawania zt6z rud miedzi zgodnie z koncesjami.

Prowadzono prace przygotowawcze do wykonania kolejnego otworu wiertniczego w obszarze koncesji Gtogéw
oraz koncesji Retkéw - Scinawa; Realizowano prace geologiczne w obszarach koncesji Synklina Grodziecka
i koncesji Konrad, wydtuzono czas trwania koncesji Synklina Grodziecka; Trwa postepowanie w sprawie
uzyskania koncesji w obszarze Radwanice.

W zwigzku z wyrokiem Naczelnego Sagdu Administracyjnego z 2017 r., po oddaleniu skarg kasacyjnych w sprawie
decyzji koncesyjnych ,Bytom Odrzanski” oraz ,Kuléw-Luboszyce”, organ koncesyjny kontynuowat postepowania
w Il instancji, ktére zamknat w dniu 25 marca 2021 r. Pod koniec kwietnia 2021 r. Minister Klimatu i Srodowiska
wydat decyzje w Il instancji przyznajace KGHM Polska MiedZ S.A. koncesje na obszary Bytom Odrzanski oraz
Kuléw-Luboszyce.

. Realizowano projekty eksploracyjne w zakresie poszukiwania i rozpoznawania pozostatych zt6z zgodnie

z koncesjami.

W Rejonie Pucka prowadzono prace przygotowawcze do wykonania kolejnego otworu wiertniczego, ktérego
realizacje zaplanowano do konca 2021 r. Analizowano wyniki dotychczasowych prac geologicznych w Rejonie
Pucka.

W ramach prac koncesyjnych w obszarze Nowe Miasteczko prowadzono prace analityczne dotyczace wynikéw
prac geofizycznych.

. Kontynuowano rozwojowe projekty w aktywach zagranicznych:
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- Projekt Victoria - prowadzono negocjacje dotyczace kontraktéw na realizacje prac w roku biezagcym oraz
dziatania zwigzane z utrzymaniem dobrych relacji z kluczowymi interesariuszami projektu.

- Projekt Ajax - prowadzono monitoring oraz zabezpieczenie terenu projektu zgodnie z wymogami regulacyjnymi.
Kontynuowano dziatania ukierunkowane na dialog z ludnosciag rdzenng i spotecznoscig lokalna.

- Sierra Gorda Oxide - kontynuowano dziatania uzupetniajgce majgce na celu przygotowanie do kolejnego etapu
prac inzynieryjnych i dalszego rozwoju projektu. Obecnie wiekszo$¢ zasobdéw rudy tlenkowej planowanych do
przerobu zostata wydobyta i zdeponowana w poblizu lokalizacji przysztego zaktadu tugowania i odzysku miedzi
(SX-EW).

. Kontynuowano projekt inwestycyjny dotyczacy budowy Il linii Upcast, prowadzacy do intensyfikacji produkcji miedzi
beztlenowej w HM Cedynia. Trwaja prace analityczne potwierdzajgce optacalno$¢ inwestycji oraz ztozono wnioski
o0 wymagane decyzje administracyjne niezbedne dla realizacji projektu.

. W ramach Programu Strategicznego Hybrydowa Huta Legnica uruchomiono projekt inwestycyjny dotyczacy
przygotowania dokumentacji w zakresie utworzenia Bazy Obrotu Ztomem.

. Zaspokojenie zapotrzebowania KGHM na energie elektryczng ze zrodet wiasnych i OZE wyniosto 20,64%.

OBSZAR STRATEGICZNY Wybrane mierniki efektywnosci

PRODUKCJA e @ @

CEL GLOWNY Poziom krajowej produkcji Srednioroczna produkcja Minimalny srednioroczny
] . gorniczef Cu w urobku przy hutnicza w okresie 2019- 2030 dzienny przerdb rudy w Sierra
Utrzymanie efektywnej Sredniorocznym koszcie C1 nie Gorda od 2020 r.

kosztowo prod L.Ik.C]I krgj owej wyzszym niz 3800 USD/t w

oraz zagraniczne okresie 2019-2023

Kluczowe dziatania w | kwartale 2021 r. w obszarze Produkcja:
. Pomimo zaistniatej sytuacji epidemiologicznej spowodowanej pandemig Sars-Cov-2, praca w krajowych
i zagranicznych aktywach przebiegata bez istotnych zaktocen.
. Produkcja gérnicza w kraju w | kwartale 2021 r. wyniosta 110,4 tys. ton Cu w urobku przy koszcie C1 4.253,5 USD/t
(1,93 USD/funt) Cu ptatnej.
. Produkcja Cu ptatnej za granica:
- Sierra Gorda: 22,9 tys. ton (wartos¢ dla 55% udziatow); Po osiggnieciu zwiekszonych zdolnosci przerobowych
w 2020 r. Sierra Gorda w dalszym ciggu koncentrowata sie na pracach optymalizacyjnych, zaréwno w zakresie
technicznym, jak i kosztowym.
- Robinson: 11,9 tys. ton;
- Carlota: 1,2 tys. ton;
- Franke: 2,6 tys. ton;
- Zagtebie Sudbury: 0,5 tys. ton.

. Produkcja hutnicza wyniosta 146,4 tys. ton.
. Kontynuowano realizacje projektéw stuzacych automatyzacji ciggéw produkcyjnych Oddziatéw Goérniczych KGHM,
w ramach Programu Strategicznego KGHM 4.0 w obszarze Industry.
- Zabudowano tacznie 78 punktéw dostepowych sieci Wi-Fi, wykorzystywanych gtéwnie do transmisji danych
z maszyn gorniczych.
- Trwaja prace zwigzane z testami maszyn gorniczych z napedem elektrycznym bateryjnym. Aktualnie w O/ZG
Lubin testowany jest w6z kotwigcy, za$ w Il kw. 2021 r. uruchomione zostang testy samojezdnego wozu
wiercacego.

. Prowadzono prace nad zwiekszaniem produkcji energii ze Zrédet wtasnych, w tym OZE:
- Ztozono niewigzace oferty w 3 procesach nabycia udziatéw w spotkach eksploatujgcych elektrownie wiatrowe
oraz majgcych prawo do budowy elektrowni wiatrowych.
- Kontynuowano prace nad rozwojem energetyki stonecznej.
- Kontynuowano proces uzyskiwania decyzji administracyjnych dla budowy Elektrowni Fotowoltaicznej PV o mocy
8 MW na terenie Piaskowni ,Obora”.
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- Kontynuowano proces uzyskiwania decyzji administracyjnych dla budowy zespotu elektrowni fotowoltaicznych
(EPV) Kopalnia Lubin Zachodni, PV ,Wierzba” na terenie gminy Kotla, PV Warta Bolestawiecka oraz budowy
zespotu elektrowni fotowoltaicznych PV HMG I-l1l.

- Zawarto umowy o zachowaniu poufnosci z podmiotami posiadajgcymi prawa do budowy elektrowni
fotowoltaicznych.

OBSZAR STRATEGICZNY Wybrane mierniki efektywnosci

100%

INNOWACJE
CEL GLOWNY Zwiekszenie wydatkdw na Realizacja wszystkich projektéw  Poziom srodkow przeznaczonych
innowacje | prace B+R do innowacyjnych zgodnie z na B+R i innowacje w okresie
Zwigkszenie efektywnosci poziomu 1% od przychodéw zasadami spéjnego modelu do 2019-2023 na rozwigzywanie
Grupy Kapitatowej KGHM KGHM Polska MiedZ S.A. zarzgdzania innowacjami i wyzwari KGHM Polska MiedZ? w
poprzez dziatalnosé w2023 r. pracami B+R w GK KGHM w obszarze GCT
innowacyjna okresie 2019-2023

Kluczowe dziatania w | kwartale 2021 r. w obszarze Innowacje:
. W ramach przedsiewziecia CuBR, wspétfinansowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju, realizowane s3

projekty badawczo-rozwojowe o tgcznej wartosci ponad 180 min PLN. £gcznie w ramach czterech edycji konkursu
uruchomionych zostato 25 projektéw.

- Zakonczono realizacje 11 projektow.

- Aktualnie realizowanych jest 10 projektéw.

- Wstrzymano 4 projekty ze wzgledu na brak mozliwosci wdrozenia wynikéw badan.

- Trwaja prace nad ogtoszeniem V konkursu CuBR.

. Kontynuowano realizacje Programu Doktoratéw Wdrozeniowych, w ktérym bierze udziat 38 Doktorantow
(pracownikéw KGHM) z dwéch edycji.
. Trwa budowa prototypu Samojezdnego Wozu Transportowego (SWT) z napedem bateryjnym - etap przygotowania

dokumentacji dopuszczajgcej do pracy w ruchu zaktadu gérniczego.
. Trwa realizacja inicjatyw zwigzanych z testowaniem samojezdnych maszyn gorniczych z napedem elektrycznym

bateryjnym.
. Kontynuowano prace zwigzane z digitalizacjg i nowoczesng archiwizacjg zasobéw wiedzy w Centrali KGHM.
. Kontynuowano realizacje dofinansowanych projektéw badawczych w ramach Konsorcjum Wspélnoty Wiedzy

i Innowacji KIC Raw Materials, ztozono 4 wnioski o dofinansowanie oraz uzyskano dofinansowanie z Programu na
realizacje projektu pt.: ,Komora flotacyjna RFC".
. Projekty dofinansowane z programu Horyzont 2020:
- Kontynuowano realizacje dofinansowanych projektéw.
- Otrzymano dofinansowanie z Programu Horyzont 2020 na realizacje projektu pt.. ,Inteligentne kierowanie
produkcjg w gornictwie podziemnym SIMS 2. Projekt rozpocznie sie w drugim kwartale 2021 r.

. Wiasnosc intelektualna:

- Toczy sie postepowanie o uzyskanie prawa ochronnego na stowny znak towarowy ,KGHM”, zgtoszony
w procedurze miedzynarodowej, na terytorium Chin.

- Prowadzony jest monitoring dla stownego i stowno-graficznego znaku towarowego ,KGHM" w $wiatowych
bazach znakéw towarowych w celu weryfikacji zgtaszanych do ochrony podobnych znakéw towarowych.

- Dokonano przedtuzenia ochrony patentu europejskiego EP2873475 "Method of manufacturing wires of Cu-Ag
alloys” walidowanego w 16 krajach europejskich, do ktérego KGHM Polska Miedz S.A. jest wspdétuprawnionym
w ramach zrealizowanego projektu CuBR.

- Dokonano przedtuzenia ochrony patentu nr PAT.221274 ,Spos6b wytwarzania drutéw ze stopow CU-Ag”
w Urzedzie Patentowym RP, do ktérego KGHM Polska MiedZz S.A. jest wspotuprawnionym w ramach
zrealizowanego projektu CuBR.

- Tocza sie postepowania w Urzedzie Patentowym RP o udzielenie patentéw na 8 wynalazkow.
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OBSZAR STRATEGICZNY Wybrane mierniki efektywnosci
. ogooo L
STABILNOSC oon
FINANSOWA
CEL GLOWNY Oparcie struktury finansowania Skrécenie cyklu konwersji Efektywne zarzgdzanie ryzykiem
o GK KGHM na instrumentach gotéwki rynkowym i kredytowym w
Zapewnienie diugoterminowych Grupie Kapitatowej

diugookresowe;j
stabilnosci finansowej
oraz wypracowanie
mechanizméw
wspierajgcych dalszy
rozwoj

Kluczowe dziatania w | kwartale 2021 r. obszarze Stabilnos¢ finansowa:
. Spoétka konsekwentnie kontynuowata dziatania zmierzajgce do oparcia struktury finansowania GK KGHM na

instrumentach dtugoterminowych.
- W styczniu 2021 r. zostaty podpisane umowy o kredyt w rachunku biezagcym na tgczng kwote 80 min USD. Okres
dostepnosci finansowania wynosi 2 lata z opcjg wydtuzenia o kolejny rok.

. Kontynuowano dziatania w zakresie skrécenia cyklu rotacji naleznosci oraz wydtuzenia cyklu rotacji zobowigzan. Dla
Jednostki Dominujgcej na koniec | kwartatu 2021 r. saldo zobowigzarh handlowych przekazanych do faktoringu
dtuznego wynosito 1 045 min PLN, a saldo naleznosci oddanych do faktoringu wierzytelnosciowego wynosito
2271min PLN.

. Realizujgc efektywne zarzadzanie ryzykiem rynkowym i kredytowym GK KGHM wdrozono strategie zabezpieczajace
na rynku miedzi, srebra oraz walutowym.

- Nabyto opcje sprzedazy tagcznie dla 870 min USD z terminami zapadalnosci od lutego do grudnia 2021 r.

- Spoétka odkupita sprzedane wczesniej opcje sprzedazy na ten sam okres dla nominatu 495 min USD.

- Zrestrukturyzowana zostata takze pozycja zabezpieczajgca na rynku miedzi. Sp6tka nabyta opcje kupna na okres
od marca do czerwca 2021r. dla tacznego nominatu 62 tys.ton, otwierajgc tym samym partycypacje
w ewentualnych dalszych wzrostach cen dla posiadanych struktur opcyjnych korytarz i mewa.

OBSZAR STRATEGICZNY Wybrane mierniki efektywnosci

0
To b izr 20% B0%
_O_

EFEKTYWNA

ORGANIZACJA
CEL GLOWNY Zapewnienie stabilnosci Zwiekszenie efektywnosci funkcji Minimalny poziom realizacji
. . finansowej spdiek Grupy wsparcia w wyniku centralizacji i kluczowych zafozeri

Wdrazanie rozwigzan Kapitatowej dziatajgcych w digitalizacji kluczowych proceséw  strategicznych i przypisanych im

systemowych Palsce w oparciu o ich wiasng back-office do 2023 r. celéw rocznych, w kazdym roku
ukierunkowanych na dziatalnosc obowigzywania strategii

wzrost wartosci Grupy
Kapitatowej

Kluczowe dziatania w | kwartale 2021 r. w obszarze Efektywna organizacja:
. Kontynuowano realizacje Programu KGHM 4.0 w podziale na dwa gtéwne obszary:

- OBSZAR INDUSTRY (Produkcja przemystowa)

- Trwata ostatnia faza prac analitycznych i konfiguracyjnych systemu CMMS, wspierajgcego obszar utrzymania
ruchu i logistyki materiatowejna wybranych wydziatach w Hutach, Zaktadach Wzbogacania Rud oraz
Zaktadzie Hydrotechnicznym zakonczona testami akceptacyjnymi. Na koniec kwietnia 2021 r. uruchomienie
produkcyjne systemu we wszystkich jednostkach organizacyjnych wskazanych Oddziatéw.

- OBSZARICT (Information and Communication Technology)
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- Przeprowadzono z wynikiem pozytywnym testy wydajnos$ciowe i integracyjne uruchomionych produkcyjnie
modutéw dla branzy mierniczej w Zaktadach Gorniczych w zakresie zt6z miedzi i soli kamiennej.

- Zakonczono implementacje ustugi systemowej eRaport FIORI. Dziatanie ma na celu poprawe jakosci
w zakresie planowania czasu pracy w Oddziale ZWR.

- Nie odnotowano zaburzen w pracy stuzb biznesowych GK KGHM oraz wsparto procesy bezpieczenstwa
wwyniku prac zwigzanych z zapewnieniem ciggtosci pracy GCT i stuzb administracyjnych w zwigzku
z sytuacjg pandemiczna.

OBSZAR STRATEGICZNY Wybrane mierniki efektywnosci
p o
20% 20% 70%
CZLOWIEK
| SRODOWISKO
CEL GLOWNY Minimalny poziom corocznej Prowadzenie budzetu Paziom zaangazowania i
i ) poprawy wskaZnikow LTIFR partycypacyjnego na poziomie satysfakcji pracownikéw Grupy
Wzrost w oparciu o ideg (aktywa krajowe) oraz TRIR 20% odliczeri na darowizny z Kapitatowej KGHM (w oparciu o
zréwnowazonego (aktywa zagraniczne) podatku od niektérych kopalin zdefiniowane w trakcie
rozwoju i bezpieczeﬁstwa od 2020 r. wdrozenia mierniki do 2023 r.

oraz wzmocnienie
wizerunku Grupy
Kapitatowej
odpowiedzialnej spotecznie

Kluczowe dziatania w | kwartale 2021 r. w obszarze Cztowiek i Srodowisko:

. Kontynuowano projekt inwestycyjny wspierajacy bezpieczenstwo pracy pt. ,Dostawa, montaz iuruchomienie
systemu wspierania pracy operatora w zakresie antykolizji”. Trwa montaz systemu na maszynach gérniczych i tagéw
na lampach gérniczych.

. Kontynuowano Program Poprawy Bezpieczenstwa i Higieny Pracy w KGHM Polska Miedz S.A.

- Wskaznik LTIFR KGHM' wyniést 4,21. Wskaznik TRIR? dla aktywéw zagranicznych wyniést 0,3.

- Zrealizowano zaplanowane dziatania zwigzane z mitygacjg zagrozenia wynikajgcego z pandemii SarsCov - 2,
w tym wykonano szczepienia dla grupy pracownikow Spoétki, zgodnie z wytycznymi krajowymi.

- Ujednolicono podejscie do oceny zagrozenia zwigzanego z emisjg tlenkéw azotu w spalinach silnikow diesla
w kopalniach KGHM.

- Wprowadzono w Oddziatach Spétki jednolity sposéb komunikowania o biezgcej wypadkowosci z wykorzystaniem
tablic ,Licznik dni od ostatniego wypadku”.

. Kontynuowano Program dostosowania instalacji technologicznych KGHM do wymogdw konkluzji BAT dla przemystu
metali niezelaznych wraz z ograniczeniem emisji arsenu (BATAs).
- W Hucie Miedzi Gtogéw i Hucie Miedzi Legnica prowadzonych byto 11 projektéw, z ktérych w pierwszym kwartale
2021 roku zakonczono realizacje ponizszych:
- Instalacje przesytowa zuzla pootowiowego (HM Gtogow).
- Magazyn i plac dla materiatow otowionosnych (HM Gtogow).

" Wskaznik wynikowy LTIRFgghy (Lost Time Injury Frequency Rate KGHM) w roku 2020, tj. catkowita liczba wypadkéw przy pracy* w Spotce
KGHM Polska Miedz S.A. standaryzowana do 1 min przepracowanych godzin przez pracownikéw KGHM Polska Miedz S.A.

*wypadek przy pracy w rozumieniu U S TAWY z dnia 30 paZdziernika 2002 r. o ubezpieczeniu spotecznym z tytutu wypadkéw przy pracy i choréb
zawodowych (Dz.U. 2002 Nr 199 poz. 1673 z péZn. zmianami).

2 TRIR (Total Recordable Incident Rate) wskaznik wyliczany wg przyjetej metodologii jako liczba wypadkéw przy pracy spetniajacych warunki
rejestracji w rozumieniu standardu ICMM (International Council on Mining & Metals), tacznie dla pracownikéw KGHM INTERNATIONAL LTD.,
KGHM Chile SpA i Sierra Gorda S.C.M. oraz podwykonawcéw tych podmiotéw, standaryzowana do 200 000 przepracowanych godzin.
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3 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Nota 3.1 Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci

Identyfikowane w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. segmenty operacyjne wynikajg ze struktury Grupy,
sposobu zarzadzania Grupg oraz poszczegdlnymi jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy oraz regularnego
raportowania do Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. identyfikuje sie obecnie nastepujace segmenty sprawozdawcze,

ktére powstaty na podstawie agregacji segmentow operacyjnych, z uwzglednieniem kryteriéw wymienionych w MSSF 8:

Segment sprawozdawczy

Segmenty operacyjne
zagregowane w danym segmencie
sprawozdawczym

Przestanki podobienstwa charakterystyki ekonomicznej
segmentéw uwzglednione przy dokonywaniu agregacji

KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM Polska Miedz S.A.

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze
sprawozdawczym)

KGHM INTERNATIONAL LTD.

Spotki Grupy KGHM INTERNATIONAL
LTD., gdzie segmentami
operacyjnymi sg nastepujace
kopalnie, ztoza lub obszary
wydobywcze: Zagtebie Sudbury,
Robinson, Carlota, Franke, Ajax.

Segmenty operacyjne funkcjonujgce w strukturach Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zlokalizowane sg

w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej. Zarzad analizuje wyniki
dziatalnoéci dla nastepujacych segmentéw operacyjnych:
Zagtebie Sudbury, Robinson, Carlota, Franke, Ajax oraz
pozostatych. Dodatkowo otrzymuje i dokonuje analizy raportéw
sprawozdawczych dla catej Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD. Przedmiotem dziatalno$ci segmentéw
operacyjnych jest dziatalno$¢ poszukiwawcza i eksploatacyjna
zt6z miedzi, molibdenu, srebra, ztota, niklu.

Segmenty operacyjne zostaty zagregowane na podstawie
podobienstwa dtugoterminowych marz realizowanych przez
poszczegdlne segmenty, podobnych produktéw, procesu

i metod produkcji.

Sierra Gorda S.C.M.

Sierra Gorda S.C.M. (wspdlne
przedsiewzigcie)

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze
sprawozdawczym)

Pozostate segmenty

W ramach tej pozycji uwzgledniono
pozostate spétki Grupy Kapitatowej
(kazda spoétka stanowi oddzielny
segment operacyjny).

Agregacji dokonano z uwagi na to, ze nie zostaty spetnione
kryteria wymagajace wydzielenia z tej grupy odrebnego
dodatkowego segmentu sprawozdawczego.

Do zadnego z wyzej wymienionych segmentéw nie zostaty zaklasyfikowane spotki:

- Future 1 Sp. z 0.0., ktéra petni funkcje holdingowe w stosunku do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.,

- KGHM Centrum Analityki sp. z 0.0. (dawniej Future 2 Sp. z 0.0.), Future 3 Sp. z o.0., Future 4 Sp. z 0.0., Future 5 Sp.
z 0.0., ktére funkcjonujg w ramach struktury zwigzanej z utworzeniem Podatkowej Grupy Kapitatowej,

- Future 6 Sp. z 0.0. w likwidacji, Future 7 Sp. z 0.0. w likwidacji.

Spétki te nie prowadza dziatalno$ci operacyjnej majacej wptyw na wyniki osiggane przez poszczegdlne segmenty,
w zwigzku z czym ich uwzglednienie mogtoby zaburza¢ dane prezentowane w ramach tej czesci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z uwagi na istotne wartosci rozrachunkédw wewnetrznych z pozostatymi podmiotami Grupy
Kapitatowe;.

Segmenty KGHM Polska Miedz S.A., KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Sierra Gorda S.C.M. posiadajg oddzielne Zarzady,
ktére raportuja wyniki prowadzonej dziatalnosci do Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujace;j.

W sktad segmentu KGHM Polska Miedz S.A. wchodzi tylko Jednostka Dominujaca, a w sktad segmentu Sierra Gorda S.C.M.
wchodzi tylko wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda. Ponizej przedstawiono pozostate spétki Grupy Kapitatowej KGHM
Polska MiedZ S.A. w podziale na segmenty: KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Pozostate segmenty.
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SEGMENT KGHM INTERNATIONAL LTD.

Lokalizacja Nazwa Spotki

Carlota Copper Company, Carlota Holdings Company, DMC Mining Services
Stany Zjednoczone Corporation, FNX Mining Company USA Inc., Robinson Holdings (USA) Ltd.,
Robinson Nevada Mining Company, Wendover Bulk Transhipment Company

Aguas de la Sierra Limitada, Minera Carrizalillo SpA, KGHM Chile SpA, Quadra
Chile FNX Holdings Chile Limitada, Sociedad Contractual Minera Franke, DMC Mining
Services Chile SpA

KGHM INTERNATIONAL LTD., 0899196 B.C. Ltd., Centenario Holdings Ltd., DMC
Mining Services Ltd., FNX Mining Company Inc., Franke Holdings Ltd., KGHM

Kanada AJAX MINING INC., KGHMI HOLDINGS LTD., Quadra FNX Holdings Partnership,
Sugarloaf Ranches Ltd.
Meksyk Raise Boring Mining Services S.A. de C.V.
Kolumbia DMC Mining Services Colombia SAS
Wielka Brytania DMC Mining Services (UK) Ltd.
Luksemburg Quadra FNXFFIS.ar.l.
POZOSTALE SEGMENTY
Rodzaj dziatalnosci Nazwa Spotki

BIPROMET S.A., CBJ sp. z 0.0., Energetyka sp. z 0.0., INOVA Spétka z 0.0., KGHM
Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego CUPRUM sp. z 0.0. - CBR, KGHM ZANAM S.A., KGHM Metraco S.A., PeBeKa S.A.,
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0., WPEC w Legnicy S.A.

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0., INTERFERIE S.A., Uzdrowiska Ktodzkie S.A. -
Dziatalno$¢ uzdrowiskowa, ustugi hotelarskie Grupa PGU, Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn
Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0., Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A., KGHM TFI S.A.,

Fundusze inwestycyjne, dziatalnosc finansowa KGHM VI FIZAN, KGHM VI FIZAN, Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.

CENTROZtLOM WROCEAW S.A., CUPRUM Development sp. z 0.0., CUPRUM
Nieruchomosci sp. z 0.0., KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.,
KGHM Kupfer AG, MERCUS Logistyka sp. z 0.0., MIEDZIOWE CENTRUM
ZDROWIA S.A., NITROERG S.A., NITROERG SERWIS Sp. z 0.0., PHU "Lubinpex"
Sp. z 0.0., PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0, WMN "tABEDY" S.A., Zagtebie Lubin
S.A., OO0 ZANAM VOSTOK

Pozostata dziatalno$¢

Zasadniczy wptyw na strukture aktywdw i generowanie przychodéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma
Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (grupa kapitalowa nizszego szczebla).
Dziatalnos¢ KGHM Polska Miedz S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w Polsce, natomiast dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym zlokalizowanym
w krajach Ameryki Pétnocnej i Potudniowej. Profil dziatalnosci wiekszosci pozostatych spétek zaleznych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska MiedzZ S.A. odbiega od gtéwnego profilu dziatalnosci Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednostki Dominujacej monitoruje wyniki operacyjne oddzielnie dla poszczegdlnych segmentéw w celu
podejmowania decyzji o alokowaniu zasobow Grupy Kapitatowe]j oraz oceny osigganych wynikéw finansowych.

Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczosci zarzadczej oparte sg na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzgdzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, przy czym dane
finansowe poszczeg6linych segmentéw sprawozdawczych stanowig wartosci pochodzace z odpowiednich sprawozdan
finansowych przed uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych na poziomie Grupy KGHM Polska Miedz S.A. tj.:

+ Segment KGHM Polska MiedZ S.A. - stanowig dane z jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujgcej sporzadzonego wg MSSF. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziaty w spétkach zaleznych
(wtym udziaty w KGHM INTERNATIONAL LTD.) ujmowane s wedtug kosztu z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujgcych,

+ Segment KGHM INTERNATIONAL LTD. - stanowig dane skonsolidowane Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.
sporzadzone wg MSSF. Zaangazowanie w Sierra Gorda S.C.M. ujete jest metoda praw wiasnosci,
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

* Segment Sierra Gorda S.C.M. - stanowi 55% udziatu w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach tego
przedsiewziecia z jednostkowego sprawozdania finansowego Sierra Gorda S.C.M. sporzagdzonego wg MSSF,

« Pozostate segmenty - stanowig dane zagregowane poszczegdlnych spétek zaleznych po dokonaniu wytgczen
transakgji i sald pomiedzy nimi.

Miarg wynikéw segmentéw analizowang przez Zarzad Jednostki Dominujgcej jest skorygowana EBITDA oraz wynik
finansowy netto.

Grupa definiuje skorygowang EBITDA jako zysk/strate netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wylgczeniem podatku
dochodowego (biezgcego i odroczonego), przychoddw i kosztéw finansowych, pozostatych przychodow i kosztow
operacyjnych, wyniku z zaangazowania we wspolne przedsiewziecia, odpiséw z tytutu utraty wartosci udziatow
we wspélnym przedsiewzieciu, amortyzacji, odpiséw oraz odwrécenia odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych zaliczonych do kosztéw dziatalnosci podstawowej. Skorygowana EBITDA - jako miernik wyniku
niezdefiniowany przez MSSF, nie stanowi miernika zestandaryzowanego i sposéb jego wyliczenia moze rézni¢ sie
pomiedzy podmiotami, a w zwigzku z tym prezentacja i kalkulacja skorygowanej EBITDA stosowana przez Grupe moze nie
by¢ poréwnywalna do stosowanych przez inne podmioty na rynku.

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi i transakcje miedzy segmentami realizowane sg na warunkach
rynkowych. Eliminacje wzajemnych rozrachunkéw, przychodéw i kosztéw migdzy segmentami zaprezentowane zostaty
w pozycji ,Korekty konsolidacyjne”.

Aktywa i zobowigzania niealokowane dotyczg spotek, ktére nie zostaty zaklasyfikowane do zadnego z segmentéw. Aktywa
niealokowane do segmentéw obejmuja Srodki pieniezne, naleznosci od odbiorcéw oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Zobowigzania niealokowane do segmentéw obejmujg zobowigzania wobec dostawcéw oraz
zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych

od 01.01.2021 do 31.03.2021

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate dan chile'm::::z Korekty Sk:n::‘::,i::’:nr::
Polska MiedzS.A.  INTERNATIONAL LTD. S.CM* segmenty “anych seg konsolidacyjne* ¥+ pra
Sierra Gorda S.C.M finansowe
Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami, z tego: 5569 750 942 2372 (942) (1946) 6745
- od innych segmentéw 99 - 3 1812 (3) (1911) -
- od klientéw zewnetrznych 5470 750 939 560 (939) (35) 6745
Wynik segmentu - zysk/(strata) netto 975 (33) 160 13 (160) 410 1365

Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji przychodéw/kosztéw segmentu

Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (309) (126) (191) (62) 191 2 (495)

(Straty) / odwrdécenie strat z tytutu utraty

wartosci aktywow trwatych, w tym: (6) 4 - 1 - 1 -

straty z tytutu utraty wartosci inwestycji

w spotki zalezne (3) a R : . g ]

odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci
udzielonych pozyczek

Stan na 31.03.2021

Aktywa, w tym: 39 930 11 468 10 576 5 889 (10 576) (13 475) 43 812
Aktywa segmentu 39 930 11468 10576 5889 (10 576) (13 482) 43 805
Aktywa niealokowane do segmentéw - - - - - 7 7

Zobowiazania, w tym: 19 039 18 635 14 138 2967 (14 138) (18 320) 22321
Zobowigzania segmentu 19 039 18 635 14138 2967 (14 138) (18 356) 22285
Zobowigzania niealokowane do segmentéw - - - - - 36 36

Inne informacje od 01.01.2021 do 31.03.2021

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate

i wartosci niematerialne - przeptywy pieniezne 663 173 147 125 (147) (147) 814

Dane produkcyjne i kosztowe od 01.01.2021 do 31.03.2021

Miedz ptatna (tys. t) 146,4 16,2 229

Molibden (min funtéw) - 0,1 1,9

Srebro (t) 298,6 0,6 7.8

TPM (tys. troz) 16,6 12,2 6,6

Koszt gotéwkowy produkcji miedzi

w koncentracie C1 (USD/funt  PLN/funt)** 1,93 7,28 2,32 875 0,93 3,52

Wynik segmentu - skorygowana EBITDA 1675 238 643 52 - - 2608

Marza EBITDA*** 30% 32% 68% 2% - - 34%

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

** Jednostkowy gotowkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjnq (TC/RC)
pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych. Koszt C1 odnoszony jest do miedzi ptatnej w koncentracie wiasnym w przypadku segmentu KGHM Polska MiedZ S.A. oraz miedzi ptatnej w produktach koricowych poszczegdlnych kopalri segmentu KGHM International Ltd.
i segmentu Sierra Gorda S.C.M. Koszt C1 w PLN/funt zostat obliczony wg kursu Sredniego NBP (Srednia arytmetyczna z dziennych notowan wg tabel NBP).

**% Stosunek skorygowanej EBITDA do przychoddw ze sprzedazy. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (34%) skonsolidowane przychody ze sprzedazy powiekszone zostaty o przychody ze sprzedazy segmentu Sierra Gorda S.C.M. [2 608 / (6 745 + 942) *
100]

%% Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych za okres poréwnywalny

od 01.01.2020 do 31.03.2020

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate Eliminacja Korekty Skonsolldowar!e
Polska Miedz S.A INTERNATIONAL S.C.M* sesment danych segmentu Konsolidacyine*++* sprawozdanie
o LTD. T 8 y Sierra Gorda S.C.M vl finansowe
Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami, z tego: 4225 632 360 1902 (360) (1 460) 5299
- od innych segmentéw 84 5 - 1348 - (1437) -
- od klientéw zewnetrznych 4141 627 360 554 (360) (23) 5299
Wynik segmentu - zysk/(strata) netto 399 (263) (226) (30) 226 584 690
Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji przychodéw/kosztéw segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (284) (145) (224) (60) 224 6 (483)
Straty z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych, w tym: (215) - - - - 188 (27)
straty z tytutu utraty wartosci inwestycji w spotki zalezne (42) - - - - 42 -
straty z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek (173) - - - - 173 -
Stan na 31.12.2020
Aktywa, w tym: 39 342 10811 9701 5 636 (9.701) (13 009) 42780
Aktywa segmentu 39 342 10811 9701 5636 (9701) (13017) 42772
Wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci - - - - - - -
Aktywa niealokowane do segmentéw - - - - - 8 8
Zobowiazania, w tym: 18 616 17 569 13 232 2778 (13 232) (17 264) 21699
Zobowigzania segmentu 18616 17 569 13232 2778 (13 232) (17 290) 21673
Zobowigzania niealokowane do segmentéw - - - - - 26 26
Inne informacje od 01.01.2020 do 31.03.2020
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne - przeptywy pieniezne 744 192 150 106 (150) (79) 963
Dane produkcyjne i kosztowe od 01.01.2020 do 31.03.2020
MiedZ ptatna (tys. t) 141,0 14,1 19
Molibden (min funtéw) - 0,2 1,6
Srebro (t) 329,2 0,5 57
TPM (tys. troz) 25,2 17,8 8,5
Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt PLN/funt)** 1,58 6,20 2,19 8,59 1,15 4,51
Wynik segmentu - skorygowana EBITDA 9200 52 104 73 - - 1129
Marza EBITDA*** 21% 8% 29% 4% - - 20%

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

** Jednostkowy gotowkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajqcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektdrych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjnq (TC/RC)
pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych. Koszt C1 odnoszony jest do miedzi ptatnej w koncentracie wtasnym w przypadku segmentu KGHM Polska MiedZ S.A. oraz miedzi ptatnej w produktach koricowych poszczegdlnych kopalri segmentu KGHM International Ltd. i
segmentu Sierra Gorda S.C.M. Koszt C1 w PLN/funt zostat obliczony wg kursu sredniego NBP (Srednia arytmetyczna z dziennych notowari wg tabel NBP).

*** Stosunek skorygowanej EBITDA do przychoddw ze sprzedazy. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (20%) skonsolidowane przychody ze sprzedazy powiekszone zostaty o przychody ze sprzedazy segmentu Sierra Gorda S.CM. [1 129 /(5 299 + 360) *
100]

444 Korekty wynikajg z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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Uzgodnienie EBITDA skorygowana

od 01.01.2021 do 31.03.2021

KGHM KGHM Pozostate Korekty Sk:n:;)‘i‘ll::;vaanr}: Sierra Gorda Skoryg:Bv:r?[r;l:
Polska MiedZS.A.  INTERNATIONAL LTD. segmenty konsolidacyjne* P ) S.C.M. ** .
finansowe (suma segmentéw)
5 7
! 2 3 4 (1+2+3+4) 6 (5+6-4)
Zysk / (Strata) netto 975 (33) 13 410 1365 160
[-] Wynik z zaangazowania we wspélne : 97 ) ) o7 )
przedsiewziecia
[-] Podatek dochodowy biezacy i odroczony (450) (8) (20) (19) (497) (90)
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (309) (126) (62) 2 (495) (191)
[-] Przychody i (koszty) finansowe (302) (246) (5) 251 (302) (202)
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 368 8 47 202 625 -
[-] (Straty)/odwrdcenie strat z tytutu
utraty wartosci aktywéw trwatych ujete ) )
w kosztach podstawowe;j @ & L (2
dziatalnosci operacyjnej
Wynik segmentu - skorygowana EBITDA 1675 238 52 (26) 1939 643 2608
* Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
** 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.
Uzgodnienie EBITDA skorygowana od 01.01.2020 do 31.03.2020
KGHM KGHM Pozostate Korekty Sk(s)n::‘l\ll::;vaanni: Sierra Gorda SkorygEoBv:r:S:
Polska Miedz S.A. INTERNATIONAL LTD. segmenty konsolidacyjne* P . S.C.M. ** .
finansowe (suma segmentow)
5 7
! 2 3 4 (1+2+3+4) 6 (5+6-4)
Zysk / (Strata) netto 399 (263) (30) 584 690 (226)
[-] Wynik z_zaarﬁgaiowania we wspdlne ; % ) ) % )
przedsigwziecia
[-] Podatek dochodowy biezacy i odroczony (209) (12) (15) (3) (239) 85
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (284) (145) (60) 6 (483) (224)
[-] Przychody i (koszty) finansowe (496) (260) (8) 262 (502) (209)
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 488 6 (20) 366 840 18
[-] (Straty)/odwrdcenie strat z tytutu
utraty wartosci aktywéw trwatych ujete . . . . . .
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
Wynik segmentu - skorygowana EBITDA 9200 52 73 (47) 978 104 1129
* Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do Zzadnego segmentu.
** 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.
Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 23

Skonsolidowany raport za | kwartat 2021



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug asortymentu

od 01.01.2021 do 31.03.2021

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych
Eliminacja danych

KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane

Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Miedz 4300 544 766 2 (766) (5) 4841
Srebro 900 3 24 - (24) - 903
Ztoto 129 59 45 - (45) - 188
Ustugi 36 108 - 545 - (478) 211
Energia 15 - - 108 - (70) 53
sol 8 - - - - 21 29
?::Stgr?;)z/avt/?/vgj chowe ) i i 49 i (20) 2
Maszyny gérnicze, srodki transportu
i inne typy maszyn i urzadzen ) i i > i (45) 10
Dodatki do paliw - - - 24 - - 24
Otéw 68 - - - - - 68
Wyroby z innych metali niezelaznych - - - 23 - (2) 21
Stal - - - 137 - (14) 123
Ropa naftowa i jej pochodne - - - 71 - (61) 10
Towary i materiaty 65 - - 1259 - (1 224) 100
Pozostate produkty 48 36 107 99 (107) (48) 135
RAZEM 5569 750 942 2372 (942) (1 946) 6745
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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od 01.01.2020 do 31.03.2020

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja danych

KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZ S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Miedz 3083 351 210 2 (210) (4) 3432
Srebro 748 5 10 - (10) - 753
Ztoto 196 74 46 - (46) - 270
Ustugi 29 124 - 555 - (442) 266
Energia - - - 65 - (26) 39
sol 9 - - - - (5) 4
iSrr::tkelr?;)Z/E:/t/(;/\gSchowe i i i >3 i (19) 34
Maszyny gérnicze, Srodki transportu
i inne typy maszyn i urzadzen } j j 3 } (35 )
Dodatki do paliw - - - 29 - - 29
Otéw 59 - - - - - 59
Wyroby z innych metali niezelaznych - - - 21 - - 21
Stal - - - 116 - (11) 105
Ropa naftowa i jej pochodne - - - 72 - (65) 7
Towary i materiaty 54 - - 927 - (873) 108
Pozostate produkty 47 78 94 27 (94) 20 172
RAZEM 4225 632 360 1902 (360) (1 460) 5299

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport za | kwartat 2021

25



w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.4 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug rodzajéw umoéw

od 01.01.2021 do 31.03.2021

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja
KGHM danych
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Przychody z uméw z klientami ogétem 5569 750 942 2372 (942) (1946) 6 745
Przychody z uméw transakcji sprzedazy, dla ktérych cena
jest ustalana po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach (zasada 4259 643 872 - (872) (18) 4884
M+) z tego:
rozliczone 3499 379 8 - (8) (17) 3861
nierozliczone 760 264 864 - (864) (1) 1023
Przychody‘z tytutu realizacji kontraktéw ) 102 ) 59 ) (55) 106
dtugoterminowych
Przychody z pozostatych umoéw transakcji sprzedazy 1310 5 70 2313 (70) (1 873) 1755
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 5569 750 942 2372 (942) (1 946) 6 745
objete faktoringiem wierzytelno$ciowym 2082 - - 12 - - 2094
nieobjete faktoringiem wierzytelno$ciowym 3487 750 942 2360 (942) (1 946) 4651

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

od 01.01.2020 do 31.03.2020

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

Eliminacja
KGHM danych
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Przychody z uméw z klientami ogétem 4225 632 360 1902 (360) (1 460) 5299
Przychody z uméw transakcji sprzedazy, dla ktérych cena
jest ustalana po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach (zasada 3017 508 463 - (463) (14) 3511
M+) z tego:
rozliczone 2771 90 8 - (8) (13) 2848
nierozliczone 246 418 455 - (455) (1) 663
Przychody.z tytutu realizacji kontraktéw ) 120 ) 59 ) (53) 126
dtugoterminowych
Przychody z pozostatych umoéw transakcji sprzedazy 1208 4 (103) 1843 103 (1393) 1662
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 4225 632 360 1902 (360) (1 460) 5299
objete faktoringiem wierzytelno$ciowym 1242 10 - - - - 1252
nieobjete faktoringiem wierzytelno$ciowym 2983 622 360 1902 (360) (1 460) 4047

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.5 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéw

od 01.01.2021 do 31.03.2021

od 01.01.2020 do 31.03.2020

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

Eliminacja danych

Grupa Kapitatowa KGHM
Polska Miedz S.A.

KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZS.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Polska 1189 - 3 2299 (3) (1943) 1545 1286
Austria 111 - - 4 - - 115 55
Belgia 2 - - 2 o - 4 53
Butgaria 18 - - 1 - - 19 8
Czechy 482 - - 3 - - 485 366
Dania 7 - - - - o 7 i
Francja 243 - - 1 - - 244 102
Hiszpania o = = 1 - - 1 86
Holandia 1 - 12 - (12) - 1 1
Niemcy 757 - 20 (3) - 777 774
Rumunia 76 = - - - - 76 a1
Stowacja 29 = - 5 - - 34 21
Stowenia 39 = - 1 - - 40 17
Szwecja 18 - - 9 - - 27 8
Wegry 267 - - 2 = = 269 195
Wielka Brytania 194 - - 1 - - 195 490
Wiochy 428 - - 5 - - 433 263
Australia 323 - - - - - 323 176
Chile - 14 65 - (65) - 14 6
Chiny 590 156 691 - (691) - 746 250
Indie - = 10 - (10) - - R
Japonia = 143 127 - (127) - 143 1
Kanada 5 144 - - - (3) 146 139
Korea Potudniowa o = 24 - (24) - - 84
Rosja - - = 5 = - 5 4
Stany Zjednoczone Ameryki 360 293 (1) 2 1 - 655 340
Szwajcaria 193 - - - - - 193 219
Turcja 28 - N 1 N - 22 27
Tajwan - - o o = = = 166
Brazylia = = 8 - (8) - - i
Tajlandia 114 - - - - - 114 36
Filipiny 3 = = = = - 3 46
Malezja 15 = - - - - 15 R
Wietnam 71 = = - - - 71 -
Pozostate kraje 6 - - 10 - - 16 31
RAZEM 5569 750 942 2372 (942) (1 946) 6745 5299

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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Nota 3.6 Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 marca 2021 r. oraz w okresie poréwnywalnym z zadnym odbiorcg nie zrealizowano
przychodoéw przekraczajgcych 10% przychodéw z uméw z klientami Grupy Kapitatowe;.

Nota 3.7 Aktywa trwate - podziat geograficzny

Stan na Stan na
31.03.2021 31.12.2020
Polska 22 549 22 502
Kanada 1539 1441
Stany Zjednoczone Ameryki 1440 1416
Chile 376 353
Inne kraje 20 16
RAZEM* 25924 25728

*aktywa trwate z wylqczeniem: pochodnych instrumentdw finansowych, innych instrumentéw finansowych, innych aktywdw niefinansowych oraz
aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego (MSSF 8.33b), w fgcznej kwocie 8 717 min PLN na dzieri 31 marca 2021 r. (8 319 min PLN
na dzieri 31 grudnia 2020 r.).

Nota 3.8 Oméwienie wynikéw segmentéw
3.8.1 Segment KGHM Polska Miedz S.A.

Wyniki produkcyjne

J.m. | kwartat 2021 | kwartat 2020  Zmiana (%)
Wydobycie urobku (waga sucha) min t 7,5 7.4 +1,3
Zawartos¢ miedzi w urobku % 1,48 1,52 (2,5)
Produkcja miedzi w koncentracie tys. t 96,9 99,1 (2,3)
Produkcja srebra w koncentracie t 313 312 +0,3
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 146,4 141,0 +3,8
- W tym ze wsadéw wiasnych tys. t 99,6 103,0 (3,3)
Produkcja srebra metalicznego t 299 329 (9,3)
Produkcja ztota tys. troz 16,6 25,2 (34,2)

W okresie 3 miesiecy 2021 r. odnotowano wzrost wydobycia rudy (w wadze suchej) w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Zawarto$¢ Cu w urobku obnizyta sie do 1,48%, co wynika z mniejszej zasobnosci i migzszosci
eksploatowanego ztoza.

Produkcja miedzi w koncentracie byta nizsza o okoto 2,2 tys. ton w stosunku do 3 miesiecy 2020 r. i wynikata z przerobu
urobku z Zaktadéw Gérniczych o stabszej jakosci.

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastapit wzrost produkcji miedzi elektrolitycznej o 5,4 tys. ton.
Wzrost produkcji katod wynika z wyzszej dostepnosci wsadu i zwiekszonej dyspozycyjnosci ciggdw technologicznych.

Produkcja srebra metalicznego wyniosta 299 ton i byta mniejsza o 30,6 tony (-9,3%) w poréwnaniu do | kwartatu 2020 r.
Mniejsza produkcja srebra metalicznego wynika z mniejszej dostepnosci materiatéw wsadowych.

Produkcja ztota metalicznego wyniosta 16,6 tys. troz i byta nizsza o 8,6 tys. troz (-34,2%) w poréwnaniu do | kwartatu 2020 r.
Nizsza produkcja ztota metalicznego wynika z mniejszego przerobu materiatéw ztotono$nych.

Sprzedaz
J.m. | kwartat 2021 | kwartat 2020  Zmiana (%)

Przychody z uméw z klientami, w tym: min PLN 5 569 4225 +31,8

- miedz min PLN 4300 3083 +39,5

- srebro min PLN 900 748 +20,3
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 136,6 1321 +3,4
Wolumen sprzedazy srebra t 278,8 3453 (19,3)
Grupa Kapitalowa KGHM Polska MiedzZ S.A. 29
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Przychody w | kwartale 2021 r. wyniosty 5 569 min PLN i byty wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego o 32%.
Gtéwnymi przyczynami wzrostu przychodéw byty wyzsze notowania miedzi (+51%), srebra (+55%) i ztota (+13%).

Koszty

J.m. | kwartat 2021 | kwartat 2020  Zmiana (%)
Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej min PLN 4210 3609 +16,6
Koszty rodzajowe min PLN 4954 3636 +36,3
Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi PLN/t 28 095 24880 +12,9
elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych
Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi PLN/t 17 214 16 755 +2,7
elektrolitycznej ze wsadow wtasnych
Koszt jednostkowy C1? USD/funt 1,93 1,58 +22,2

1) Koszt jednostkowy przed pomniejszeniem o wartos¢ szlaméw anodowych zawierajgcych m.in. srebro i zfoto

2) Gotéwkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektdrych kopalin, powiekszony o koszty
administracyjne oraz premie hutniczo-rafinacyjng (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i wartos¢ premii za produkty
uboczne, w przeliczeniu na sprzedang miedZ pfatng w koncentracie

Koszty podstawowe] dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujacej (taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow, koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu) za 3 miesigce br. wyniosty 4 210 min PLN i byty wyzsze 0 16,6% w relacji
do analogicznego okresu 2020 r. gtéwnie z uwagi na zrealizowanie wyzszej sprzedazy wyrobdw z miedzi przy wykorzystaniu
do produkgji wyzszej iloéci wsaddw obcych oraz wyzszy podatek od wydobycia niektérych kopalin.

W okresie 3 miesiecy 2021 r. koszty ogétem wedtug rodzaju w relacji do 3 miesiecy 2020 r. byty wyzsze o 1 318 min PLN,
przy wyzszym o 374 min PLN podatku od wydobycia niektérych kopalin z uwagi na wzrost notowan miedzi i srebra oraz
przy wyzszych kosztach zuzycia wsadéw obcych o748 min PLN (z uwagi na wyzszy o 15 tys. ton Cu wolumen zuzycia
przy wyzszej o 31,8% cenie zakupu).

Wzrost kosztéw rodzajowych po wytgczeniu wsadéw obcych oraz podatku od wydobycia niektérych kopalin wynidst
196 min PLN i wynikat gtbwnie ze wzrostu kosztéw materiatéw technologicznych, paliw, energii i czynnikéw energetycznych
z uwagi na wzrost cen oraz kosztéw pracy z uwagi na wzrost stawek, optat z tytutu emisji CO2 i amortyzacji.

Koszt C1 za 3 miesigce 2021 r. wynidst 1,93 USD/funt i byt wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego o 22,2%.
Wzrost kosztu wynika gtéwnie z wyzszego obcigzenia podatkiem od wydobycia niektérych kopalin (3 miesigce 2020 r. 0,40
USD/funt; 3 miesigce 2021 r. 0,90 USD/funt). Koszt C1 bez podatku od wydobycia jest nizszy w relacji do roku ubiegtego
012,6% gtdéwnie z tytutu wyceny produktédw ubocznych z uwagi na wzrost notowan metali szlachetnych.

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych (koszt jednostkowy przed
pomniejszeniem o wartos¢ szlamoéw anodowych zawierajgcych m.in. srebro i ztoto) wyniést 28 095 PLN/t (w analogicznym
okresie roku poprzedniego 24 880 PLN/t) i byt wyzszy o 12,9% gtéwnie z uwagi na wyzszy podatek od wydobycia niektérych
kopalin i nizszg produkcje ze wsaddéw wihasnych o 3,3%. Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze
wsadéw wiasnych bez podatku od wydobycia niektorych kopalin wyniost 22 767 PLN/t (w analogicznym okresie roku
poprzedniego 22 138 PLN/t).

Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wtasnych wyniést 17 214 PLN/t i byt wyzszy
niz za 3 miesigce 2020 r. 0 2,7%. Po wytgczeniu podatku od wydobycia niektérych kopalin koszt jest nizszy o 15,2% z uwagi
na wyzsza wycene pierwiastkdw towarzyszacych (wzrost notowan srebra i ztota).

Wyniki finansowe
Rachunek wynikéw

W | kwartale 2021 r. Spétka zanotowata zysk netto w wysokosci 975 min PLN, tj. o 576 min (2,4-krotnie) wyzszy niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego.
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min PLN : kwggtza; : kwggtzag Zmiana (%)
Przychody z uméw z klientami, w tym: 5 569 4225 +31,8
- korekta przychodéw z tytutu transakcji zabezpieczajgcych (266) 123 x
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (4 210) (3 609) +16,7
- w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin 718 344 x2,1
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 1359 616 x2,2
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: 368 488 (24,6)
Odsetki od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci finansowych 67 73 (8,2)
Realizacja instrumentéw pochodnych (113) (58) +94,8
Wycena instrumentéw pochodnych (67) (31) x2,2
Réznice kursowe z wyceny aktywéw i zobowigzan innych niz zadtuzenie 358 446 (19,7)
Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji bankowych

. . . . 48 20 x2,4
zabezpieczajgcych sptate zobowigzan
Zyski/(straty) ze zmiany wartosci godziwej aktywoéw finansowych

) L Lo o 70 287 (75,6)
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Odwrécenie strat / (straty) z tytutu utraty wartosci instrumentéw 13 (176) «
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Straty z tytutu utr'aty wartosci udziatéw i certyfikatéw inwestycyjnych w 3) (42) (92,9)
jednostkach zaleznych
Pozostate (5) (31) (83,9)
Koszty finansowe (302) (496) (39,1)
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia (273) (437) (37,5)
Odsetki od zadtuzenia (18) (41) (56,1)
Wycena instrumentéw pochodnych (1) 3) (66,7)
Pozostate (10) (15) (33,3)
Wynik przed opodatkowaniem 1425 608 x2,3
Podatek dochodowy (450) (209) x2,2
Wynik netto 975 399 x2,4
Skorygowana EBITDA' 1675 9200 +86,1

" Skorygowana EBITDA = zysk netto ze sprzedazy + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu
utraty wartosci aktywdow trwatych ujete w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Gtéwne czynniki wptywajace na zmiane wyniku finansowego w | kwartale br. w stosunku do analogicznego okresu roku

poprzedniego:

Wyszczegdlnienie

Wptyw na
zmiane
wyniku
(min PLN)

Charakterystyka

Zwiekszenie przychodéw z
umoéw z klientami
(+1 344 min PLN)

+1957

(147)

(389)

(119)

+42

Zwiekszenie przychodéw z tytutu wyzszych notowan miedzi (+2 867 USD/t,
+51%), srebra (+9,35 USD/troz, +55%) oraz ztota (+213 USD/troz, +13%)

Zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy podstawowych produktéw (Cu, Ag, Au)
z tytutu mniej korzystnego $redniorocznego kursu walutowego USD/PLN
(zmiana z 3,92 do 3,78 USD/PLN)

Zmiana korekty przychodéw z tytutu transakcji zabezpieczajgcych
z+123 mIn PLN do -266 mIn PLN

Zmniejszenie przychoddw z tytutu nizszego wolumenu sprzedazy srebra (-66 t, -
19%) iztota (-366 kg, -39%), przy zwiekszeniu wolumenu sprzedazy miedzi
(+4,5 tys. t, +3%)

Zwiekszenie pozostatych przychodéw ze sprzedazy, w tym sprzedazy towaroéw,
odpaddw i materiatéw produkcyjnych (+11 min PLN)

Zwiekszenie kosztow
podstawowej dziatalnosci
operacyjnej"

(-601 min PLN)

+736

(748)

Wyzszy niz w roku ubiegtym wzrost zapasu: péifabrykatéw (gtéwnie anod
z uwagi na planowane remonty w hutach w miesigcu kwietniu), produkgcji
w toku (gtéwnie na szlamach anodowych z uwagi na post6] remontowy
Wydziatu Metali Szlachetnych) oraz wyrobéw gotowych (gtéwnie srebra z uwagi
na zrealizowang nizszg sprzedaz)

Wyzszy 0 15,3 tys. ton Cu (+39%) wolumen zuzycia wsaddw obcych przy wyzszej
cenie zakupu o 32%
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(589)

Wzrost innych kosztéw o 589 min PLN - gtéwnie zwiekszenie pozostatych
kosztéw rodzajowych w tym podatku od wydobycia niektérych kopalin (374 min
PLN), kosztéw zuzycia pozostatych materiatéw i energii (75 min PLN) i kosztéw
Swiadczen pracowniczych (65 min PLN)

Zyski/(straty) ze zmiany
wartosci godziwej
aktywow finansowych
wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

(217)

Zmniejszenie salda zyskéw i strat ze zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy z 287 min
PLN do 70 min PLN

Odwrécenie strat / (straty)

z tytutu utraty wartosci
instrumentéw
finansowych wycenianych
w zamortyzowanym
koszcie

+189

Zmiana zyskéw i strat dotyczacych odwrécenia strat oraz strat z tytutu utraty
wartosci instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie z
-176 min PLN do +13 miIn PLN

. . (91) Zmiana wyniku z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych
Skutki .trans.akql w pozostatej dziatalnosci operacyjnej z-89 min PLN do -180 min PLN
zabezpieczajacych ) ) ) o i
(-89 min PLN) +2 Zmlaﬁa W)fn‘lk.u z tytq%u wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych

w dziatalnosci finansowej z -3 min PLN do -1 min PLN

(88) Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych z wyceny aktywoéw i zobowigzan

skutki réznic kursowych innych niz zadtuzenie - w pozostatej dziatalnosci operacyjnej
(+76 min PLN) +164 Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych z wyceny zobowigzah z tytutu

zadtuzenia (prezentowane w kosztach finansowych)
Straty z tytutu utraty +39 Zmniejszenie straty z tytutu utraty wartosci udziatébw i certyfikatéw
wartosci udziatéw i inwestycyjnych w jednostkach zaleznych z -42 min PLN do -3 min PLN
certyfikatéw
inwestycyjnych w
jednostkach zaleznych
Optaty i prowizje z tytutu +28 Zwiekszenie optat i prowizji z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji
refakturowania kosztow bankowych zabezpieczajgcych sptate zobowigzan z 20 min PLN do 48 min PLN
gwarancji bankowych
zabezpieczajgcych sptate
zobowigzan
Saldo odsetek (6) Zmniejszenie przychodéw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek
(+17 min PLN) +23 Nizsze koszty odsetek od zadtuzenia
Zwiekszenie podatku (241) Na zwiekszenie podatku dochodowego wptyneto przede wszystkim zwiekszenie

dochodowego

biezgcego podatku dochodowego 0 253 min PLN

" Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw oraz koszty sprzedazy oraz ogdlnego zarzqdu

Wykres 1. Zmiana wyniku netto KGHM Polska Miedz S.A. (mIn PLN)
601 80 +76 075
+1 344 [-217 | [189] ! o ' [oa ] M5
399
Zysk Zwigkszenie Wyzsze  Zyski/(straty) Odwrécenie strat  Skutki Skutki Zwigkszenie  Pozostale  Zysk netto
netto przychodow koszty ze zmiany  /(straty) ztyt.  transakdji réznic podatku | kwartat 2021
| kwartat 2020 ze podstawowej wart. godz. utraty wart. instr.  zabezp. kursowych  dochodowego
sprzedazy  dziafalnosci aktywow fin.  fin.wyc.w  (bez korekty
operacyjnej wyc. wwart. zamort. Koszcie przychodéw)
godz. przez
wynik fin.

Grupa Kapitalowa KGHM Polska MiedzZ S.A.

Skonsolidowany raport za | kwartat 2021

32



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Naktady inwestycyjne

W | kwartale 2021 r. naktady na inwestycje rzeczowe wyniosty 427 min PLN i byty wyZzsze o 8% niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego. tacznie naktady inwestycyjne wraz z poniesionymi naktadami na Leasing wg MSFF 16 oraz prace
rozwojowe niezakonczone wyniosty 447 min PLN.

min PLN | kwartat 2021 | kwartat 2020 Zmiana (%)

Goérnictwo 327 307 +6,5
Hutnictwo 85 84 +1,2
Pozostata dziatalnos¢ 15 3 x5,0
Prace rozwojowe - niezakoriczone 1 - -
Leasing wg MSSF 16 19 7 x2,7
Ogétem 447 401 +11,5
w tym koszty finansowania zewnetrznego 31 37 (16,2)

Dziatalno$¢ inwestycyjna obejmowata realizacje projektéw odtworzeniowych, utrzymaniowych oraz rozwojowych:
Projekty odtworzeniowe majgce na celu utrzymanie majatku produkcyjnego w stanie niepogorszonym, stanowig 30%
poniesionych naktadow.

Wykres 2. Struktura naktadéw odtworzeniowych

kopalniach 43%

Projekty utrzymaniowe majgce na celu utrzymanie produkcji gérniczej na poziomie ustalonym w zatwierdzonym Planie
Produkgji (rozbudowa infrastruktury zgodnie z postepem rob6t gérniczych), stanowig 29% poniesionych ogétem naktadow.
Wykres 3. Struktura naktadéw utrzymaniowych

Pozostale 12%
Pompownia Damowka
Wraz Z rurociggami wody
zwrothe 4%
Uszbrojene rejonow gomiczych
38%
Budowa szybu SW-4 3%
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Projekty rozwojowe majace na celu zwiekszenie wolumenu produkcji ciggu technologicznego, wdrozenie dziatan
techniczno-technologicznych optymalizujgcych wykorzystanie istniejgcej infrastruktury, utrzymanie kosztéw produkcji oraz
dostosowanie dziatalnosci firmy do zmieniajgcych sie standardéw, norm prawnych i regulacji (projekty dostosowawcze oraz
zwigzane z ochrong $rodowiska), stanowig 41% poniesionych naktadéw.

Wykres 4. Struktura nakladoéw rozwojowych

Wykonanie otworow
wielkosrednicowych 2%

- Hutnictwo - BAT-As 10%
Program Udostepnienia Zoza
69%

Zakup uprawnien do
emisji CO2 7%

Pozostale inwestycje
rozwojowe 12%

Szczegdtowe informacje na temat realizacji gtéwnych projektéw znajduja sie w Czesci 1 Nota 2 Sprawozdania dotyczacej
realizacji Strategii w 2021 r.

3.8.2 Segment KGHM INTERNATIONAL LTD.

Wyniki produkcyjne

/.m. | kwartat 2021 | kwartat 2020 Zmiana (%)
Miedz ptatna, w tym: tys. t 16,2 14,1 +14,9
- kopalnia Robinson (USA) tys. t 11,9 9,2 +29,3
- kopalnia Franke (Chile) tys. t 2,6 3,2 (18,8)
- kopalnie Zagtebia Sudbury (KANADA) tys. t 0,5 0,7 (28,6)
Nikiel ptatny tys. t 0,1 0,1 0,0
Metale szlachetne (TPM), w tym: tys. troz 12,2 17,8 (31,5)
- kopalnia Robinson (USA) tys. troz 8,7 73 +19,2
- kopalnie Zagtebia Sudbury (KANADA) ! tys. troz 3,5 10,5 (66,7)

1) Kopalnia McCreedy West w Zagtebiu Sudbury

Produkcja miedzi w segmencie KGHM INTERNATIONAL LTD. w | kwartale 2021 r. wyniosta 16,2 tys. t, co oznacza wzrost
0 2,1 tys. t (+15%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Jest to pochodna przede wszystkim wyzszej
produkcji w kopalni Robinson.

Zwiekszenie produkcji Cu w kopalni Robinson o 2,7 tys. t (+29%) wynika z eksploatacji rudy o wyzszej zawartosci tego
pierwiastka oraz wzrostu jego uzysku, co zostato czeSciowo ograniczone przez nizszy wolumen przerobionej rudy. Wyzsze
uzyski ztota przetozyty sie na zwiekszenie produkcji TPM o 1,4 tys. troz (+19%) w tej kopalni.

Kopalnia Franke odnotowata spadek produkcji miedzi z poziomu 3,2 tys. t w | kwartale 2020 r. do 2,6 tys. t w | kwartale
2021 r., w wyniku nizszego wolumenu wydobytej rudy, obnizenia zawartosci metalu w rudzie oraz osiggniecia nizszych
uzyskéw Cu.

Obnizenie produkcji miedzi w kopalniach Zagtebia Sudbury o 0,2 tys. t (-29%) oraz TPM o 7 tys. troz (-67%) zostato
spowodowane spadkiem wolumenu wydobytej rudy oraz nizszg zawartoscig metali w eksploatowanej rudzie.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Przychody

/.m. | kwartat 2021 | kwartat 2020 Zmiana (%)
Przychody z uméw z klientami', w tym: min USD 197 159 +23,9
- miedz min USD 143 88 +62,5
- nikiel min USD 2 2 0,0
- TPM - metale szlachetne min USD 23 35 (34,3)
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 17,4 18,0 (3,3)
Wolumen sprzedazy niklu tys. t 0,1 0,1 0,0
Wolumen sprzedazy TPM - metali szlachetnych tys. troz 12,0 21,2 (43,4)
" 7 uwzglednieniem premii przerobowych

J.m. | kwartat 2021 | kwartat 2020 Zmiana (%)
Przychody z uméw z klientami, w tym: min PLN 750 632 +18,7
- miedz min PLN 544 351 +55,0
- nikiel min PLN 8 8 0,0
- TPM - metale szlachetne min PLN 88 140 37,1)

" z uwzglednieniem premii przerobowych

Przychody segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w | kwartale 2021 r. wyniosty 197 mIn USD a tym samym ulegly
zwiekszeniu o0 38 min USD (+24%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, przede wszystkim na skutek
wzrostu notowar miedzi.

Przychody ze sprzedazy miedzi wyniosty 143 min USD, tj. ulegly zwiekszeniu o 55 mIn USD (+63%). Wzrost jest pochodng
osiggniecia wyzszej zrealizowanej ceny sprzedazy o 58% (8 626 USD/t w | kwartale 2021 r. w poréwnaniu do 5 444 USD/t
w | kwartale 2020 r.), co zostato czesciowo ograniczone przez obnizenie wolumenu sprzedazy o 0,6 tys. t (-3%).

Osiagniecie nizszych przychodéw ze sprzedazy metali szlachetnych o 12 min USD (-34%) jest wynikiem spadku wolumenu
sprzedazy TPM 0 9,2 tys. troz (-43%), przy zrealizowaniu wyzszych cen sprzedazy.

Koszty

/.m. | kwartat 2021 | kwartat 2020 Zmiana (%)

Koszt produkcji miedzi ptatnej C1¢ USD/funt 2,32 2,19 +5,9

" Jednostkowy koszt produkgji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu
urobku, podatek od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-
rafinacyjnq koncentratu (TC/RC), pomniejszony o wartosc produktéw ubocznych

Sredni  wazony jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi dla wszystkich kopalni w segmencie
KGHM INTERNATIONAL LTD. w | kwartale 2021 r. wyniést 2,32 USD/funt, a tym samym ulegt zwiekszeniu o 6%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wzrost C1 jest wynikiem zmniejszenia wolumenu sprzedazy
miedzi oraz osiggniecia nizszych przychodéw ze sprzedazy metali towarzyszacych (-30%), ktére pomniejszajg ten koszt.

Wyniki finansowe

min USD | kwartat 2021 | kwartat 2020 Zmiana (%)
Przychody z uméw z klientami 197 159 +23,9
Koszty podstawowe] dziatalnoéci operacyjnej, w tym: (166) (182) (8,8)
- odpisy/odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych 1 - X
Wynik netto ze sprzedazy 31 (23) X
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: (6) (63) (90,5)
- udziat w zysku/(stracie) inwestycji Sierra Gorda S.C.M. wycenianej - - X
metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy 2) (3) (33.3)
Zysk/strata netto (9) (66) (86,4)
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (33) (36) (8,3)
Skorygowana EBITDA® 63 13 x4,8
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

min PLN | kwartat 2021 | kwartat 2020 Zmiana (%)
Przychody z umoéw z klientami 750 632 +18,7
Koszty podstawowej dziatalnoéci operacyjnej, w tym:" (634) (725) (12,6)
- odpisy/odwrdécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych 4 - X
Wynik netto ze sprzedazy 116 (93) X
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: (25) (251) (90,0)
- udziat w zysku/(stracie) inwestycji Sierra Gorda S.C.M. wycenianej - - X
metoda praw wtasnosci

Podatek dochodowy (8) (12) (33.3)
Zysk/strata netto (33) (263) (87,5)
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (126) (145) (13,1)
Skorygowana EBITDA® 238 52 x4,6

") Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogéinego zarzqdu
2 Skorygowana EBITDA = zysk netto ze sprzedazy + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu
utraty wartosci aktywdéw trwatych ujete w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego:

Wptyw
na
o zZmiane

Wyszczegdlnienie wyniku Charakterystyka

(min

usD)

+63 Wyzsze przychody w wyniku wzrostu cen podstawowych produktéw, w tym miedzi
Wyzsze przychody (+57 mIn USD) oraz TPM (+5 mIn USD)
(+38 mIn USD) (26) Nizsze przychody z tytutu nizszego wolumenu sprzedazy, w tym miedzi (-5 min USD)
oraz TPM (-19 min USD)
+1 Pozostate czynniki

Nizsze koszty +22 Nizsze koszty ustug obcych (+11 mIn USD) oraz materiatéw i energii (+11 min USD)
podstawowej ) .
dziatalnosci (29) Wyzsze koszty amortyzacji 0 24 min USD oraz pracy o 5 min USD
operacyjnej +23  Zmiana stanu zapaséw
(+16 min USD)
Wptlyw pozostatej +6  Wptyw réznic kursowych
dziatalnosci ' i
operacyjnej oraz (4) Pozostate czynniki
dziatalnosci
finansowej
(+2 min USD)
Podatek +1 Zmiany dotyczyty podatku biezgcego i odroczonego.
dochodowy

Wykres 5. Zmiana wyniku netto KGHM INTERNATIONAL LTD. (mIn USD)

+2
+16 +1
+38 9
-66
Strata netto Przychody Koszty podstawowej ~ Pozostala dziatalnos¢ ~ Podatek dochodowy Strata netto | kwartat
| kwartat 2020 zuméw z klientami  dziatalnosci operacyjnej operacyjna oraz 2021
dziatalnos¢ finansowa
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Wydatki inwestycyjne

min USD | kwartat 2021 | kwartat 2020  Zmiana (%)

Projekt Victoria 4 1 x4,0
Projekt Sierra Gorda Oxide - - X
Usuwanie nadktadu i pozostate 42 47 (10,6)
Razem 45 48 (6,3)
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. - podwyzszenie kapitatu - - X
min PLN | kwartat 2021 | kwartat 2020  Zmiana (%)

Projekt Victoria 15 4 x3,8
Projekt Sierra Gorda Oxide - - X
Usuwanie nadktadu i pozostate 158 188 (16,0)
Razem 173 192 (9,9)
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. - podwyzszenie kapitatu - - X

Wydatki inwestycyjne segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w | kwartale 2021 r. wyniosty 45 mIn USD i byty nizsze 0 3 min
USD (-6%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Okoto 87% wydatkéw zwigzane byto z kopalnig Robinson i obejmowaty gtéwnie prace zwigzane z usuwaniem nadktadu
w celu udostepnienia ztoza do przysztej eksploatacji.

Na projekt Victoria poniesiono 4 min USD, m.in. na kontynuowanie prac zwigzanych z przygotowaniem infrastruktury do
dalszego rozwoju projektu oraz jej zabezpieczeniem.

W pierwszych trzech miesigcach 2021 r. nie wystapito dofinansowanie kopalni Sierra Gorda.

3.8.3 Segment Sierra Gorda S.C.M.

Segment Sierra Gorda S.C.M. stanowi wspoélne przedsiewziecie (w ramach spétki JV Sierra Gorda S.C.M.), ktérego
wiascicielami sg KGHM INTERNATIONAL LTD. (55%) oraz Sumitomo Metal Mining i Sumitomo Corporation (45%).
Zamieszczone ponizej dane produkcyjne i finansowe zaprezentowano w oparciu o petny udziat wkasno$ciowy we wspolnym
przedsiewzieciu (100%) oraz proporcjonalnie do udziatbw w spétce Sierra Gorda S.C.M. (55%), zgodnie z metodologig
prezentacji danych w Nocie 3.2.

Wyniki produkcyjne

W | kwartale 2021 r. Sierra Gorda S.C.M. zwiekszyta produkcje miedzi oraz molibdenu w poréwnaniu do produkgji
zrealizowanej w analogicznym okresie 2020 r.

J.m. | kwartat 2021 | kwartat 2020 Zmiana (%)
Produkcja miedzi" tys. t 41,6 34,5 +20,6
Produkcja miedzi - segment (55%) tys. t 22,9 19,0 +20,6
Produkcja molibdenu” min funtéw 3,5 3,0 +16,7
Produkcja molibdenu - segment (55%) min funtéow 1,9 1,6 +16,7
Produkcja TPM - ztoto" tys. troz 12,1 15,5 (21,9)
Produkcja TPM - ztoto -segment (55%) tys. troz 6,6 8,5 (21,9)

" Metal ptatny w koncentracie.

Wzrost produkcji miedzi (+21% w relacji do | kwartatu 2020 r.) uzyskano pomimo mniejszej ilosci przerobionej rudy ze
wzgledu na nizszg efektywnos¢ wykorzystania aktywow produkcyjnych (przestoje spowodowane awariami oraz
przyspieszenie remontu, ktéry pierwotnie planowany byt na kwiecien 2021 r.). Gtéwnym czynnikiem wzrostu produkgji
miedzi byta eksploatacja obszaréw o wyzszej zawartos$ci tego metalu oraz wyzszy uzysk.

Wyzszy uzysk zrealizowano réwniez w zakresie molibdenu i w konsekwencji wzrost produkcji Mo w relacji do analogicznego
okresu 2020 r. wyniést blisko 17%.

Sprzedaz

Przychody ze sprzedazy w | kwartale 2021 r. wyniosty 449 min USD (dla 100% udziatu), czyli 942 min PLN proporcjonalnie do
udziatéw w spoétce Sierra Gorda S.C.M. (55%).
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

J.m. | kwartat 2021 | kwartat 2020 Zmiana (%)
Przychody z uméw z klientami,”" w tym ze sprzedazy: min USD 449 164 x2,7
- miedzi min USD 365 96 x3,8
- molibdenu min USD 51 43 +18,6
- TPM (ztoto) min USD 21 21 0,0
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 39,4 27,0 +45,9
Wolumen sprzedazy molibdenu min funtéow 4,2 4,7 (10,6)
Wolumen sprzedazy TPM (ztoto) tys. troz 12,2 13,2 (7,6)
Przychody zuméw z klientami® - segment (udziat 55%) min PLN 942 360 X2,6

" z uwzglednieniem premii przerobowych hutniczo-rafinacyjnych i innych

Blisko trzykrotny wzrost przychodéw (+285 min USD) w | kwartale 2021 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 r.
jest zastugg znaczacego wzrostu cen wszystkich sprzedawanych metali. Istotny udziat we wzroscie przychodéw miat
réwniez wyzszy wolumen sprzedazy miedzi.

Szczegdtowy wptyw poszczegdlnych czynnikdédw na zmiane przychodéw zostat zaprezentowany w podrozdziale dotyczacym
wyniku finansowego Sierra Gorda S.C.M.

Koszty

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej poniesione przez spétke Sierra Gorda S.C.M. wyniosty 234 min USD z czego
204 min USD stanowity koszty sprzedanych produktéw, a 30 min USD tacznie koszty sprzedazy i koszty ogblnego zarzadu.
Proporcjonalne do udziatu wtasno$ciowego (55%) koszy segmentu wyniosty 490 min PLN.

J.m. | kwartat 2021 | kwartat 2020 Zmiana (%)
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min USD 234 219 +6,8
Koszty podstqwowej dziatalnosci operacyjnej - min PLN 490 480 21
segment (udziat 55%)
Koszt produkcji miedzi ptatnej C1" UsD/funt 0,93 1,15 (19,1)

" Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu
urobku, podatek od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-
rafinacyjnq koncentratu (TC/RC), pomniejszony o wartosc produktéw ubocznych

W poréwnaniu do | kwartatu 2020 r. koszty podstawowe] dziatalnosci operacyjnej denominowane w min USD byty wyzsze
0 7% przy zwiekszonym wolumenie sprzedazy miedzi o 46%.

Zmiany w relacji do analogicznego okresu 2020 r. dotyczyt przede wszystkim nastepujacych pozycji kosztéw rodzajowych
przed zmiang stanu zapasow i kapitalizowanymi kosztami dotyczacymi udostepniania ztoza do przysztej eksploatacji:

- amortyzacja - spadek 0 11% (-11 mIn USD), gtéwnie w zakresie amortyzacji aktywowanych kosztéw udostepniania ztoza,

- koszty transportu - wzrost 0 51% (+7 min USD) zwigzany gtéwnie ze wzrostem wolumenu sprzedazy oraz wzrostem cen
frachtu,

- ustugi obce - wzrost 0 11% (+5 min USD) ze wzgledu na wyzszy poziom wydobycia (+9%) i zwigzany z tym wzrost zakresu
remontow zleconych,

- materiaty - spadek 0 11% (-3 mIn USD) w zwigzku z nizszymi cenami materiatéw wybuchowych, mniejszym zuzyciem
materiatéw zuzywanych w procesie mielenia rudy oraz innych materiatow,

- koszty pracy - wzrost 0 11% (+2 min USD) przede wszystkim ze wzgledu na zmiane kursu walutowego USD/CLP,

- koszty przerobu molibdenu przez kontrahenta zewnetrznego - wzrost o 62% (+2 min USD) spowodowany wzrostem
wolumenu produkcji molibdenu.

W pozostatych pozycjach kosztéw rodzajowych nie odnotowano istotnych odchylen w relacji do poziomu zrealizowanego
w okresie poréwnywalnym 2020 r.

Gotowkowy koszt jednostkowy miedzi ptatnej (C1) wyniost 0,93 USD/funt, co oznacza zmniejszenie o 19%. Do poprawy
w tym zakresie istotnie przyczynito sie zwiekszenie wolumenu sprzedazy miedzi. Z uwagi na wyzsze ceny molibdenu, srebra
i ztota, zwiekszeniu ulegly przychody ze sprzedazy metali towarzyszacych podlegajace odliczeniu w kalkulacji kosztu, co
réwniez miato istotny wptyw na poziom zrealizowanego kosztu gotéwkowego C1.

Wyniki finansowe
Rachunek wynikéw

W | kwartale 2021 r. skorygowana EBITDA wyniosta 306 min USD, z czego proporcjonalnie do udziatéw (55%) na Grupe
Kapitatowg KGHM Polska Miedz S.A. przypada 643 min PLN.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Wyniki Sierra Gorda S.C.M. - udziat wtasnosciowy 100% (min

USD) | kwartat 2021 | kwartat 2020 Zmiana (%)
Przychody z uméw z klientami 449 164 x2,7
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (234) (219) +6,8
Wynik netto ze sprzedazy 215 (55) X
Zysk/strata netto 76 (103) X
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (91) (102) (10,8)
Skorygowana EBITDA" 306 47 X6,5

;Kzékészigeg;iizﬁgﬂ ?5) g/ud((]r:lrf 'I/D\”L',\ﬁroporqona/me do I kwartat 2021 I kwartat 2020 Zmiana (%)
Przychody z umoéw z klientami 942 360 X2,6
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (490) (480) +2,1
Wynik netto ze sprzedazy 452 (120) X
Zysk/strata netto 160 (226) X
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (191) (224) (14,7)
Skorygowana EBITDA" 643 104 X6,2

" Skorygowana EBITDA = zysk netto ze sprzedazy + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu
utraty wartosci aktywdéw trwatych ujete w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiang wyniku finansowego segmentu Sierra Gorda S.C.M.:

Wptyw na
Wyszczegolnienie Zmiane
(wptyw na wynik) wyniku Charakterystyka
(mln USD)
Wyzsze przychody ze sprzedazy Cu, w tym ze wzgledu na zwigkszenie
1271 wolumenu sprzedazy (+130 min USD), wzrost cen sprzedazy (+129 min
USD), przy korzystniejszej niz w okresie porownywalnym 2020 r. korekcie
Wzrost przychodéw ze ~Mark to Market” (+12 mln USD)
sprzedazy (+285 min Wzrost przychodéw ze sprzedazy Mo ze wzgledu na wzrost cen (+15 min
UsD) +9 tacznie z wyceng ,Mark to Market”, przy niekorzystnym wptywie spadku
wolumenu sprzedazy Mo (-6 min USD)
45 Pozostate, w tym wzrost przychodéw ze sprzedazy srebra i ztota (+7 min
USD)
Wzrost kosztéw (18) Wzrost kosztéw m.in. ustug obcych, pracy, przerobu Mo i transportu
podstawowej o +16 Nizsze koszty m.in. amortyzacji i materiatéw
dziatalnosci operacyjnej
(-15 mln USD) (13) Wptyw zmiany stanu zapaséw
WF.“yW po'zc.)sta}ej L Spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 8 min USD (gtownie
dziatalnosci operacyjnej e . . P .
. . (9) ze wzgledu na réznice kursowe) oraz wyniku z dziatalnosci finansowej
oraz finansowej (-9 min 01 min USD
UsD)
Wplyw podatkéw 82) Skutek dodatniego wyniku przed opodatkowaniem wobec poniesionej
(-82 min USD) straty w analogicznym okresie 2020 r.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Wykres 6. Zmiana wyniku netto (mln USD)

-15 | -9
-82
+285 ‘ 76 ‘
-103
Strata netto Zmiana przychodow ze Wplyw kosztow Wplyw pozostalej Podatek dochodowy Zysk netto
| kwartat 2020 sprzedazy podstawowej dzialalnosci dziatalnosci operacyjne; | kwartat 2021
operacyjnej oraz finansowej

Wydatki inwestycyjne

W skali | kwartatu 2021 r. wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne, uwzglednione w sprawozdaniu
z przeptywédw pienieznych Sierra Gorda S.C.M. wyniosty 70 mIn USD, z czego wiekszo$¢ tj. 44 min USD (63%) stanowity
wydatki zwigzane z usuwaniem nadktadu w celu udostepniania do eksploatacji kolejnych partii ztoza, a pozostata cze$¢
dotyczyta rozwoju i odtworzenia rzeczowych aktywow trwatych.

J.m. | kwartat 2021 | kwartat 2020 Zmiana (%)
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate min USD 70 68 +2,9

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate - segment (udziat 55%) min PLN 147 150 (2,0)

Poziom wydatkéw inwestycyjnych nie odbiegat istotnie od wielkosci zrealizowanej w analogicznym okresie 2020 r.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

4 - Wybrane dodatkowe noty objasniajace

Nota 4.1 Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 623 499
Koszty $wiadczenh pracowniczych 1486 1368
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 2740 1945
wsady obce 1667 919
Ustugi obce 469 507
Podatek od niektérych kopalin 718 344
Pozostate podatki i optaty 220 139
Aktualizacja wartosci zapaséw (10) 68
Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych 3 27
i wartosci niematerialnych
Pozostate koszty 36 45
Razem koszty rodzajowe 6 285 4942
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw (+) 164 148
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (799) (40)
E:E;t;l/ Ir;y;\i/t\/;;z\/srew;e()_;)roduktéw na wiasne potrzeby (347) (246)
koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 4970 4486
koszty sprzedazy 109 103
koszty ogélnego zarzadu 224 215
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: 105 159
wycena instrumentéw pochodnych 104 141
realizacja instrumentéw pochodnych 1 18

Przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem 1 5

metody efektywnej stopy procentowej

Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan

innych niz zadtuzenie 709 951

Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw 12 4

finansowych

Rozwigzanie rezerw 8 15

Zysk ze zbycia wartosci niematerialnych -

Zysk ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych 51 -

Otrzymane dotacje panstwowe 2

Przychody z obstugi akredytyw, gwarancji 51 17

Otrzymane odszkodowania, kary, grzywny 12

Pozostate 30 20

Pozostate przychody operacyjne razem 981 1182

Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (290) (236)
wycena instrumentéw pochodnych (176) (160)
realizacja instrumentéw pochodnych (114) (76)

Straty ze zmian wartosci godziwej aktywoéw finansowych (21) (42)

Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (1) (9)

Utworzenie rezerw (25) (3)

Straty ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych - (8)

Darowizny przekazane (3) (21)

Pozostate (16) (23)

Pozostate koszty operacyjne razem (356) (342)

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 625 840
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Nota 4.3 Koszty finansowe

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Odsetki od zadtuzenia, w tym:

(21)

(45)

z tytutu leasingu

(4)

(5

Skutek odwracania dyskonta rezerw

(4)

(1)

Réznice kursowe z wyceny i realizacji zobowigzan z tytutu zadtuzenia

(260)

(435)

Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych - wycena instrumentéw
pochodnych

(1

(3)

Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych
kredytoéw i pozyczek

(9)

(6)

Pozostate

(7)

(2)

Koszty finansowe razem

(302)

(502)

Nota 4.4 Informacje o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych, w tym: 653 649
przyjecie aktywéw w leasing 7 46
Nabycie warto$ci niematerialnych 51 28
Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych
Stan na Stan na
31.03.2021 31.12.2020
Zobowiazania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywéw trwatych 450 626
i wartosci niematerialnych
Umowne zobowigzania inwestycyjne zwigzane z aktywami rzeczowymi i niematerialnymi,
nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Stan na Stan na
31.03.2021 31.12.2020
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 837 891
Nabycie warto$ci niematerialnych 28 29
Umowne zobowigzania inwestycyjne razem 865 920
Nota 4.5 Zaangazowanie we wspélne przedsiewziecia
Wspélne przedsiewziecia wyceniane metoda praw wiasnosci
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 31.03.2021 do 31.03.2020
Sierra Gorda Sierra Gorda
S.C.M. Pozostate S.C.M. Pozostate
Stan na poczatek okresu obrotowego - - -
Udziat w zysku netto za okres obrotowy wspélnych 160 ) )
przedsiewzie¢ wycenianych metodg praw wtasnosci
Rozliczenie udziatu Grupy w nierozliczonych stratach z lat (160) ) )

ubiegtych

Stan na koniec okresu obrotowego
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od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Udziat Grupy (55%) w zysku/(stracie) netto Sierra Gorda

S.C.M. za okres obrotowy, z tego: 160 (226)
ujety w wycenie wspélnych 160 i
przedsiewzigc
n|eUJet}/wyvy’cen|e wspolnych ) (226)
przedsiewziec¢

Nieujety udziat Grupy Kapitatowej w stratach Sierra Gorda S.C.M.

od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 31.03.2021 do 31.12.2020
Stan na poczatek okresu obrotowego (4 909) (4 988)
Rozliczenie udziatu Grupy w nierozliczonych stratach z lat
. 160 79
ubiegtych

Stan na koniec okresu obrotowego (4749) (4 909)

Pozyczki udzielone wspélnemu przedsiewzieciu (Sierra Gorda S.C.M.)

od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 31.03.2021 do 31.12.2020

Stan na poczatek okresu obrotowego 6 069 5694

Naliczone odsetki 97 377

Zysk z tytutu odwroécenia utraty wartosci - 74

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek o walucie
. S 342 (76)

funkcjonalnej innej niz PLN

Stan na koniec okresu obrotowego 6508 6 069
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Nota 4.6 Instrumenty finansowe

Stan na 31.03.2021

Stan na 31.12.2020

Aktywa finansowe W wartosci W warto$ci W zamortyzo- Instrumenty Razem W wartosci W warto$ci W zamortyzo- Instrumenty Razem
godziwej godziwej wanym zabezpieczajace godziwej godziwej wanym zabezpieczajgce
przez przez wynik koszcie przez przez wynik koszcie
pozostate finansowy pozostate finansowy
catkowite catkowite
dochody dochody
Dlugoterminowe 597 44 7131 581 8353 618 58 6670 749 8095
Pozyczkl ud'2|ellone na rzecz wspoélnego i i 6508 i 6508 i i 6069 i 6060
przedsiewziecia
Pochodne instrumenty finansowe - 25 - 581 606 - 40 - 749 789
Inne |nst,rL‘Jment‘y fmansowe wyceniane 597 19 ) i 616 618 18 i i 636
w wartosci godziwej
Inne instrumenty flnansowe wyceniane ) ) 623 ) 623 ) ) 601 ) 601
w zamortyzowanym koszcie
Krétkoterminowe - 581 2321 158 3060 - 489 3088 199 3776
Naleznosci od odbiorcéw - 523 435 - 958 - 478 356 - 834
Pochodne instrumenty finansowe - 58 - 158 216 - 11 - 199 210
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - 1566 - 1566 - - 2522 - 2522
Pozostate aktywa finansowe - - 320 - 320 - - 210 - 210
Razem 597 625 9 452 739 11413 618 547 9758 948 11871
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Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020
Zobowigzania finansowe W wartosci W zamortyzo- Instrumenty Razem W wartosci W zamortyzo- Instrumenty Razem
godziwej wanym zabezpieczajgce godziwej wanym zabezpieczajgce
przez wynik koszcie przez wynik koszcie
finansowy finansowy
Diugoterminowe 154 6296 1099 7 549 205 7130 801 8136

Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 6106 - 6 106 - 6928 - 6928
papieréw wartosciowych

Pochodne instrumenty finansowe 154 - 1099 1253 205 - 801 1006
Pozostate zobowigzania finansowe - 190 - 190 - 202 - 202
Krétkoterminowe 247 3930 1150 5327 127 4101 603 4831

Zobowiazania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 441 - 441 - 407 - 407
papieréw wartosciowych

Pochodne instrumenty finansowe 115 - 1150 1265 85 - 603 688

Zobowigzania wobec dostawcow - 2 320 - 2320 - 2329 - 2329

Zobowigzania podobne - faktoring dtuzny - 1059 - 1059 - 1264 - 1264

Pozostate zobowigzania finansowe 132 110 - 242 42 101 - 143
Razem 401 10 226 2249 12876 332 11231 1404 12967
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Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020

wartos¢ godziwa wartos¢ godziwa

wartos¢ wartos¢

Klasy instrumentéw finansowych poziom 1 poziom 2 poziom 3 bilansowa poziom 1 poziom 2 poziom 3 bilansowa
Dtugoterminowe pozyczki udzielone - 19 6432 6527 - 18 5998 6087
Akcje notowane 502 - - 502 523 - - 523
Akcje nienotowane - 95 - 95 - 95 - 95
Naleznosci od odbiorcow - 523 - 523 - 478 - 478
Pochodne instrumenty finansowe, z tego: - (1 696) - (1 696) - (695) - (695)
aktywa - 822 - 822 - 999 - 999
zobowigzania 5 (2518) = (2518) - (1 694) - (1 694)
Diugoterminowe kredyty i pozyczki otrzymane - (3531) - (3516) - (4 358) - (4342)
Dtugoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe (2.026) - - (2 000) (2.024) - - (2 000)
Pozostate zobowigzania finansowe - (132) - (132) - (42) - (42)

Grupa nie ujawnia wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zamortyzowanym koszcie (za wyjatkiem udzielonych dtugoterminowych
pozyczek, otrzymanych diugoterminowych kredytéw i pozyczek oraz dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych), poniewaz korzysta ze zwolnienia wynikajagcego z MSSF 7, paragraf 29
(Ujawnianie informacji o wartosci godziwej nie jest wymagane, gdy wartos¢ bilansowa jest zasadniczo zblizona do wartosci godziwej).

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 47
Skonsolidowany raport za | kwartat 2021



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

W biezacym okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej nie dokonano przesunie¢ miedzy poszczegdlnymi poziomami
hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Metody oraz techniki wyceny wykorzystane przez Grupe Kapitatowa przy ustalaniu wartosci godziwych
poszczegblnych kategorii aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych.

Poziom 1

Akcje notowane
Akcje wyceniono w oparciu o notowania GPW w Warszawie S.A. oraz TSX Venture Exchange w Toronto.

Dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe

Dtugoterminowe duzne papiery wartosciowe wyceniono w oparciu o notowania na rynku Catalyst prowadzone na GPW
w Warszawie S.A.

Poziom 2

Akcje/udziaty nienotowane

Akcje/udziaty nienotowane wyceniane sg z zastosowaniem wyceny majatkowej wg skorygowanych aktywéw netto.
Do wyceny zostaty wykorzystane dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére sa obserwowalne (np. ceny
transakcyjne nieruchomosci podobnych do nieruchomosci bedacych przedmiotem wyceny, rynkowe stopy procentowe
obligacji Skarbu Panstwa i lokat terminowych w instytucjach finansowych, stopa dyskontowa wolna od ryzyka publikowana
przez Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych).

Naleznosci od odbiorcéw

Naleznosci z tytutu realizacji transakcji sprzedazy dla kontraktow rozliczajgcych sie ostatecznie wg cen z przysztosci,
wyceniono do cen terminowych w zaleznosci od okresu/miesigca kwotowania umownego. Ceny terminowe uzyskuje sie
z systemu Reuters.

Dla naleznosci objetych faktoringiem petnym wartos¢ godziwg ustala sie na poziomie wartosci naleznosci przekazanej
do faktora (warto$¢ nominalna z faktury) pomniejszonej o odsetki stanowigce wynagrodzenie faktora. Ze wzgledu na krétki
okres pomiedzy przekazaniem naleznosci do faktora a jej sptata, wartosci godziwej nie koryguje sie o ryzyko kredytowe
faktora i wptyw uptywu czasu.

Dtugoterminowe pozyczki udzielone

W pozycji tej ujeto pozyczki wycenione w wartosci godziwej dla ktérych warto$¢ godziwa zostata oszacowana na bazie
przeptywoéw kontraktowych (z umowy) przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych
z uwzglednieniem ryzyka kredytowego pozyczkobiorcy.

Pozostate aktywa/zobowigzania finansowe

W pozycji tej ujeto naleznosci/zobowigzania z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych, ktérych termin
ptatnosci przypada dwa dni robocze po dniu konczacym okres sprawozdawczy. Instrumenty te wycenione zostaty
do wartosci godziwej ustalonej wedtug ceny referencyjnej rozliczenia tych transakgji.

Pochodne instrumenty finansowe - walutowe oraz walutowo-odsetkowe

W przypadku transakgcji instrumentéw pochodnych na rynku walutowym oraz transakcji walutowo-odsetkowych (CIRS),
w celu ustalenia ich wartosci godziwej postuzono sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczeg6lnych transakgji.
Cena terminowa dla kurséw walutowych obliczona zostata na podstawie fixingu i odpowiednich stép procentowych. Stopy
procentowe dla walut oraz wskazniki zmiennosci ich kurséw sg uzyskiwane z serwisu Reuters. Do wyceny opcji europejskich
na rynkach walutowych postuzono sie standardowym modelem Garmana-Kohlhagena.

Pochodne instrumenty finansowe - metale

W przypadku transakcji instrumentéw pochodnych na rynku towarowym, w celu ustalenia ich wartosci godziwej postuzono
sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczegdlnych transakcji. W przypadku miedzi uzyto oficjalne ceny
zamkniecia London Metal Exchange, a w odniesieniu do srebra oraz ztota - ceny fixing ustalonej na London Bullion Market
Association. Wskazniki zmiennosci oraz krzywe terminowe stuzgce do wyceny instrumentéw pochodnych na koniec okresu
sprawozdawczego, uzyskano z systemu Reuters. Do wyceny opcji azjatyckich na rynkach metali wykorzystana zostata
aproksymacja Levy'ego do metodologii Blacka-Scholesa.

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki otrzymane

Warto$¢ godziwa kredytéw i pozyczek szacowana jest poprzez zdyskontowanie zwigzanych z tymi zobowigzaniami
przeptywow finansowych w terminach i na warunkach wynikajacych z uméw przy zastosowaniu biezacych stép. Wartos¢
godziwa rézni sie od wartosci bilansowej o kwote prowizji zaptaconych w zwigzku z otrzymanym finansowaniem.

Poziom 3

Dtugoterminowe pozyczki udzielone

Na dzien 31 grudnia 2020r w Grupie Kapitatowej dokonano przesuniecia miedzy poszczegélnymi poziomami hierarchii
wartosci godziwej instrumentéw finansowych. Ze wzgledu na wykorzystanie w wycenie do wartosci godziwej
prognozowanych przeptywéw z aktywoéw zagranicznych (zatozenie niemierzalne zakwalifikowane do poziomu 3), Grupa
dokonata przesuniecia wyceny udzielonych pozyczek z poziomu 2 do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

Zgodnie z przyjeta zasada w zakresie czasu przeniesieh wartosci godziwych miedzy poziomami, na dzieh 31 grudnia 2020 r.
dokonano analizy klasyfikacji wartosci godziwej instrumentéw finansowych do pozioméw hierarchii wartosci godziwe;.
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W wyniku analizy dokonano przesuniecia, z poziomu 2 do poziomu 3 hierarchii wyceny wartosci godziwej pozyczek
wycenianych w zamortyzowanym koszcie. W zakresie oszacowania wartosci godziwej tych pozyczek istotnym elementem
szacunku sg prognozowane przeptywy pieniezne Sierra Gorda, ktére zgodnie z MSSF 13 stanowig nieobserwowalne dane
wejsciowe tj. dane wejsciowe na poziomie 3 wartosci godziwej, co stanowito przyczyne przeniesienia wartosci godziwej tych
pozyczek do poziomu 3 wartosci godziwe;j.

Nota 4.7 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych w Grupie
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

W zakresie zarzadzania ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stop procentowych najwieksze znaczenie oraz
wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma skala i profil dziatalnosci Jednostki Dominujgcej oraz
spoétek wydobywczych Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

Jednostka Dominujgca aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, podejmujac dziatania i decyzje w tym zakresie w kontekscie
globalnej ekspozycji w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Gtéwnga technika zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie Kapitatowej sg strategie zabezpieczajgce wykorzystujace
instrumenty pochodne. Stosuje sie takze hedging naturalny. Jednostka Dominujgca stosuje transakcje zabezpieczajgce
w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen.

Wptyw instrumentéw pochodnych i transakcji zabezpieczajgcych na pozycje sprawozdania z wyniku Grupy Kapitatowej oraz
na pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przedstawiono ponizej.

Sprawozdanie z wyniku

od 01.03.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Przychody z uméw z klientami (266) 123
Pozostate przychody / (koszty) operacyjne i finansowe: (186) (80)
z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (113) (57)
z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych (73) (23)
Wplyw fnsFrumentéW pochodnych i zabez;?iec‘zajqcych (452) 43
na wynik finansowy okresu (bez uwzglednienia efektu podatkowego)
Sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodéw
Wycena transakcji zabezpieczajacych (czes$¢ skuteczna) (1314) 90
Rekla;yﬁkacja QO przthodéw z umow z klientami w zwigzku z realizacjg 266 (123)
pozycji zabezpieczanej
Reklasyfikacja do pozostatych kosztow operacyjnych w zwigzku z realizacjg 105 66
pozycji zabezpieczanej (rozliczenie kosztu zabezpieczenia)
Wplyw transakcji zabezpieczajgcych (bez uwzglednienia efektu podatkowego) (943) 33
tACZNE CALKOWITE DOCHODY (1395) 76

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujacej, a w szczegdlnosci ryzykiem zmian cen metali, kursow walut
oraz stép procentowych, nalezy rozpatrywac poprzez analize pozycji zabezpieczajgcej tacznie z pozycjg zabezpieczana.
Poprzez pozycje zabezpieczajgcag rozumie sie pozycje Jednostki Dominujgcej w instrumentach pochodnych. Pozycje
zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne, przyszte przeptywy pieniezne (przychody ze sprzedazy fizycznej
produktéw).

W pierwszym kwartale 2021 r. sprzedaz miedzi Jednostki Dominujacej wyniosta 136,6 tys. ton (sprzedaz netto 84,6 tys.
ton)’, natomiast nominat strategii zabezpieczajgcych cene miedzi rozliczonych w tym okresie wyniést 76,5 tys. ton,
co stanowito okoto 56% zrealizowanej przez Jednostke Dominujgcg catkowitej sprzedazy tego metalu i okoto 90%
sprzedazy netto w tym okresie (w pierwszym kwartale 2020 r. odpowiednio 34% i 47%). Natomiast nominat rozliczonych
transakcji zabezpieczajgcych ryzyko zmian cen srebra stanowit 28% sprzedazy tego metalu przez Jednostke Dominujaca
(w pierwszym kwartale 2020 r. 8%). W przypadku transakcji walutowych zabezpieczone byto okoto 22% przychodéw ze
sprzedazy miedzi i srebra zrealizowanych przez Jednostke Dominujgca w pierwszym kwartale 2021 r. (34% w pierwszym
kwartale 2020 r.).

W ramach realizacji strategicznego planu zabezpieczen Jednostki Dominujacej przed ryzykiem rynkowym w pierwszym
kwartale 2021 r. wdrozono transakcje na terminowym rynku walutowym. Nabyto opcje sprzedazy z terminami
zapadalnosci od lutego do grudnia 2021 r. dla tgcznego nominatu 870 min USD (w tym: 765 min USD na okres od
kwietnia do grudnia 2021 r.). Transakcje te nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace. Ponadto Jednostka
Dominujgca odkupita sprzedane wczesniej opcje sprzedazy z kursem wykonania USD/PLN 3,20 dla nominatu 495 min
USD (45 miIn USD miesiecznie) na okres od lutego do grudnia 2021 r.

W pierwszym kwartale 2021 r. Jednostka Dominujgca zrestrukturyzowata takze pozycje w instrumentach pochodnych na
rynku miedzi. Nabyto opcje kupna z cenami wykonania 9 500-10 000 USD/t na okres od marca do czerwca 2021 r. dla

3 Sprzedaz miedzi pomniejszona o zakupy miedzi we wsadach obcych.
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tacznego nominatu 62 tys. ton (15,5 tys. ton miesiecznie), otwierajac tym samym partycypacje w ewentualnych dalszych
wzrostach cen dla posiadanych struktur opcyjnych korytarz i mewa z terminami zapadalnosci od marca do czerwca 2021 r.

W pierwszym kwartale 2021 r. Jednostka Dominujgca nie zawarta zadnych transakcji pochodnych na terminowym rynku
srebra oraz stopy procentowe;j.

W ramach zarzadzania pozycjg handlowa netto® w pierwszym kwartale 2021 r. zawarto tzw. dostosowawcze transakcje
pochodne typu swap na rynku miedzi oraz ztota z terminami zapadalnosci do grudnia 2021 r.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2021 r. Jednostka Dominujgca posiadata otwartg pozycje w instrumentach pochodnych
dla: 331,75 tys. ton miedzi (w tym: 325,5 tys. ton wynikato ze strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym, natomiast
6,25 tys. ton zawarto wramach zarzadzania pozycja handlowg netto), 22,05min uncji trojanskich srebra oraz
1980 mIn USD planowanych przychodéw ze sprzedazy metali. Ponadto na dzien 31 marca 2021 r. posiadata otwarte
transakcje swapa walutowo-procentowego (CIRS - Cross Currency Interest Rate Swap) dla nominatu 2 mld PLN,
zabezpieczajgce przed ryzykiem rynkowym zwigzanym zemisja obligacji w PLN o zmiennym oprocentowaniu® oraz
pozyczki i kredyty oprocentowane wedtug statej stopy procentowej. Ryzyko zmian cen metali dotyczyto takze
instrumentéw pochodnych wbudowanych w kontrakty zakupu wsadéw obcych.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym Jednostka Dominujgca stosuje hedging naturalny polegajacy na zacigganiu
kredytow w walutach, w ktérych osigga przychody. Wartos¢ kredytéw i pozyczek inwestycyjnych nadzien 31 marca
2021 r. zaciggnietych w walucie USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta 3510 min PLN (na 31 grudnia 2020 r. 4 321
min PLN).

W pierwszym kwartale 2021 r. zadna z wydobywczych spotek zaleznych Grupy Kapitatowej nie wdrozyta transakgcji
terminowych na rynku metali oraz walutowym i nie posiadata otwartej pozycji na tym rynku na dzieh 31 marca 2021 r.
Ryzyko zmian cen metali dotyczyto natomiast instrumentéw pochodnych wbudowanych w dtugoterminowe kontrakty
dostawy kwasu siarkowego i wody.

Niektére polskie spétki Grupy Kapitatowej zarzadzaty ryzykiem walutowym, zwigzanym z ich podstawowg dziatalnoscia,
poprzez zawieranie transakcji w instrumentach pochodnych narynku walutowym. Zestawienie otwartych transakcji
spétek krajowych na dzien 31 marca 2021 r. nie jest prezentowane ze wzgledu na nieistotng warto$¢ dla Grupy
Kapitatowe;j.

Ponizsze tabele prezentujg skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez
Jednostke Dominujacg na dzieh 31 marca 2021 r., zawartych w ramach strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym.
Zabezpieczony nominat transakcji na rynku miedzi, srebra iwalutowym w prezentowanych okresach jest roztozony
réwnomiernie w podziale miesiecznym. Zestawienie nie uwzglednia pozycji zrestrukturyzowanej oraz przeciwstawnych
(zakup vs. sprzedaz) transakcji zawartych w ramach restrukturyzacji zgodnych co do instrumentu, ceny/kursu wykonania,
nominatu i okresu zapadalnosci.

Zabezpieczenie ryzyka zmian cen miedzi

Cena wykonania opcji Sredniowazony Efektywny
sprzedaz opcji  zakup opgji sprzedaz zakup  Poziom premii poziom
sprzedazy  sprzedazy opcji kupna opcji kupna zabezpieczenia

Instrument/ ograniczenie  zabezpieczenie ograniczenie otwarcie

struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia ceny miedzi partycypacji partycypacji
[tony] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t]
korytarz 21 000 - 5200 6 600 - -204 4996
mewa 10 500 4200 5700 7 000 - -130 5570
. mewa 15000 4600 6300 7 500 - -193 6107
g zakup opcji sprzedazy 21375 - 7 000 - - -247 6753
a_gc zakup opcji sprzedazy 8625 - 6900 - - -235 6 665
- zakup opcji kupna 12840 - - - 9500 -322 n.d.
zakup opcji kupna 14400 - - - 9600 -315 n.d.
zakup opcji kupna 19 260 - - - 10 000 -325 n.d.
. korytarz 42 000 - 5200 6 600 - -204 4996
g_ mewa 21 000 4200 5700 7 000 - -130 5570
- mewa 30 000 4600 6300 7 500 - -193 6107

SUMA IV-XII 2021
- zabezpieczenie 169 500
- otwarcie partycypacji 46 500

“ Stosowane w celu reagowania na zmiany ustaleri kontraktowych klientow, wystepujqce niestandardowe warunki cenowe przy sprzedazy metali
oraz zakupy materiatéw miedzionosnych.

® Zadtuzenie z tytutu obligacji w PLN generuje ryzyko walutowe ze wzgledu na fakt, ze wiekszoé¢ przychodéw ze sprzedazy Jednostki
Dominujacej jest denominowana w USD.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 50
Skonsolidowany raport za | kwartat 2021



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

N mewa 60 000 4600 6300 7 500 - -160 6 140

o

N mewa 48 000 5200 6900 8300 - -196 6704
SUMA 2022 108 000

™

S mewa 48 000 5200 6900 8300 - -196 6704

N

SUMA 2023 48 000

Zabezpieczenie ryzyka zmian cen srebra

Cena wykonania opcji Sredniowazony Efektywny
sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii poziom
opcji sprzedazy  opcji sprzedazy opcji kupna zabezpieczenia
Instrument/ ograniczenie zabezpieczenie ograniczenie
struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia ceny srebra partycypadji
[mIn uncji] [USD/troz] [USD/troz] [USD/troz] [USD/troz] [USD/troz]
S mewa 1,80 16,00 27,00 43,00 -1,42 25,58
28 mewa 5,85 16,00 26,00 42,00 -1,04 24,96
SUMA 1V-XII 2021 7.65
N mewa 2,40 16,00 27,00 43,00 -1,42 25,58
B mewa 7,80 16,00 26,00 42,00 -1,04 24,96
SUMA 2022 10,20
g mewa 4,20 16,00 26,00 42,00 -1,19 24,81

SUMA 2023 4,20

Zabezpieczenie ryzyka zmian kursu walutowego USD/PLN

Kurs wykonania opgcji Sredniowazony Efektywny
sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii poziom
opcji sprzedazy  opcji sprzedazy opcji kupna zabezpieczenia
Instrument/ ograniczenie zabezpieczenie ograniczenie
struktura opcyjna Nominat zabezpieczenia kursu walutowego partycypacji
[mIn USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN] [PLN za 1 USD] [USD/PLN]
zakup opcji sprzedazy 405 - 3,70 - -0,09 3,61
§ zakup opcji sprzedazy 180 - 3,80 - -0,07 3,73
% zakup opcji sprzedazy 180 - 3,20 - -0,00 3,20
= zakup opcji sprzedazy 292,5 - 3,65 - -0,06 3,59
zakup opcji sprzedazy 292,5 - 3,85 - -0,05 3,80
SUMA IV-XII 2021 1350
N mewa 135 3,30 4,00 4,60 -0,01 3,99
S mewa 180 3,50 3,90 4,50 0,04 3,94
SUMA 2022 315
Q mewa 135 3,30 4,00 4,60 -0,00 4,00
< mewa 180 3,50 3,90 4,50 0,04 3,94
SUMA 2023 315

Zabezpieczenie ryzyka walutowo-procentowego zwigzanego z emisjg obligacji o zmiennym oprocentowaniu w PLN

Instrument/ Nominat Srednia stopa procentowa Sredni kurs wymiany
struktura opcyjna [mIn PLN] [stata stopa % dla USD] [USD/PLN]
<
s 3 CIRS 400 3,23% 3,78
[a\]
[e)]
s> % CIRS 1600 3,94% 3,81
SUMA 2000
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W tabeli ponizej zaprezentowano szczegbtowo dane transakcji pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczajace,
posiadanych przez Jednostke Dominujacg na dzier 31 marca 2021 r.

Otwarte pochodne instrumenty Nominat Sredniowazona Zapadalnosc¢ Okres ujecia
zabezpieczajagce transakcji cena/ kurs/ stopa % - okres wplywu na
miedz [t] [USD/t] rozliczenia wynik finansowy

srebro [mIn uncji] [USD/troz]
waluty [mIn USD] [USD/PLN] od do od do

Typ instrumentu pochodnego CIRS [mIn PLN]  [USD/PLN, st.% USD]
Mied? - strategie opcyjne mewa* 232500 6 466-7 763 kwi21 -gru23 maj21 -sty24
Miedz - strategie opcyjne korytarz 63 000 5 200-6 660 kwi21 - gru21 maj21  -sty'22
Miedz - zakup opcji sprzedazy 30 000 6971 kwi21 - cze21 maj21 - lip21
Srebro - strategie opcyjne mewa 22,05 26,19-42,19 kwi21 -gru23 maj21  -sty24
Walutowe - strategie opcyjne mewa* 630 3,94-4,54 sty’22 -gru'23 lut22  -sty'24
Walutowe - strategie opcyjne put spread* 405 3,70 kwi21 - gru21 kwi21 - gru'21
Walutowe - zakup opcji sprzedazy 180 3,80 kwi21 - gru21 kwi21 - gru21
Walutowo-procentowe - CIRS 400 3,7813,23% cze24 cze24
Walutowo-procentowe - CIRS 1600 3,811i3,94% cze'29 cze29  -lip'29

* W ramach struktur opcyjnych mewa jako zabezpieczajace (CFH - Cash Flow Hedging) wyznaczono struktury korytarz, czyli nabyte opcje
sprzedazy oraz sprzedane opcje kupna, natomiast w strukturach opcyjnych put spread wyznaczone jako zabezpieczajace zostaty tylko
nabyte opcje sprzedazy.

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitatowa zawierata transakcje w instrumentach pochodnych (z wyjatkiem
wbudowanych instrumentéw pochodnych) dziataty w sektorze finansowym.

Biorgc pod uwage warto$¢ godziwg otwartych transakgcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Grupe Kapitatowa
oraz naleznosci i zobowigzan z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych, na 31 marca 2021 r. maksymalny udziat
jednego podmiotu w kwocie narazonej na ryzyko kredytowe wynikajgce z tych transakcji wyniost 43%, tj. 151 min PLN
(wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r. 36%, tj. 158 min PLN).

W celu ograniczenia przeptywow pienigznych ijednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka Dominujgca
dokonuje rozliczeh netto (na podstawie zawartych z kontrahentami standardowych porozumien ramowych regulujgcych
obrét instrumentami finansowymi, tj. ISDA lub opartych o wzér ZBP). Ponadto ryzyko kredytowe z tego tytutu jest na
biezagco monitorowane poprzez analize ratingéw kredytowych oraz ograniczane poprzez dazenie do dywersyfikacji
podmiotowej przy wdrazaniu strategii zabezpieczajacych.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingdw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa Kapitatowa posiadata
transakcje w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe.

X . Stan na Stan na
Poziom ratingu
31.03.2021 31.12.2020
Sredniowysoki od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 99% 95%
Sredni od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baa1 do Baa3 wg Moody's 1% 5%

Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami w instrumentach pochodnych Jednostka
Dominujgca ocenia, ze ze wzgledu na wspétprace wytgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi, jak réwniez
biezgcy monitoring ich ratingu, nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych z nimi transakgji.

W tabelach ponizej zaprezentowano szczegdtowo warto$¢ godziwg otwartych instrumentéw pochodnych Grupy
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w rozbiciu na transakcje zabezpieczajace®, handlowe (w tym: instrumenty pochodne
wbudowane oraz dostosowawcze) oraz instrumenty pierwotnie zabezpieczajgce wytgczone spod rachunkowosci
zabezpieczen.

Wartos¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych (aktywa i zobowigzania) na dzien 31 marca 2021 r.
zmienita sie w poréwnaniu do 31 grudnia 2020 r. w wyniku:

- rozliczenia transakcji w instrumentach pochodnych przypadajacych na pierwszy kwartat 2021 r., ktére byty otwarte na
koniec 2020 .,

- zawarcia nowych transakgji na rynku miedzi i walutowym,

- zmiany warunkéw makroekonomicznych (m.in. ceny terminowe miedzi, srebra, kurs terminowy USD/PLN, stopy
procentowe oraz zmienno$¢ implikowana z dnia wyceny).

® W Grupie Kapitatlowej KGHM Polska Miedz S.A. Jednostka Dominujgca stosuje rachunkowos¢ zabezpieczerr przeptywéw pienieznych
(CFH).
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Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych Grupy Kapitatlowej otwartych na dzien konczacy okres
sprawozdawczy

Stan na 31.03.2021

Typ instrumentu pochodnego Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe taczna
Diugo- Krotko- Diugo- Krétko- pozycja
terminowe terminowe terminowe terminowe netto
Instrumenty zabezpieczajgce (CFH), w tym: 581 158 (1 .099) (1 150) (1510)
Instrumenty pochodne - Metale (cena Cu, Ag, Au)
Strategie opcyjne - korytarz (Cu) - 1 - (555) (554)
Strategie opcyjne - mewa (Cu) 206 19 (775) (585) (1135)
Strategie opcyjne - nabyte opcje sprzedazy (Cu) - 1 - - 1
Strategie opcyjne - nabyte opcje sprzedazy (Ag) 267 117 (73) (8) 303
Instrumenty pochodne - Walutowe (kurs USDPLN)
Strategie opcyjne - mewa 108 7 41) (2) 72
Strategie opcyjne - put spread - 7 - - 7
Strategie opcyjne - nabyte opcje sprzedazy - 6 - - 6
Instrumenty pochodne - Walutowo-procentowe
Swap walutowo-procentowy CIRS - - (210) - (210)
Instrumenty handlowe ogétem, w tym: 7 57 (149) (102) (187)
Instrumenty pochodne - Metale (cena Cu, Ag, Au)
Strategie opcyjne - sprzedane opcje sprzedazy (Cu) - - (44) (1) (45)
Strategie opcyjne - nabyte opcje sprzedazy (Cu) - - - - -
Strategie opcyjne - nabyte opcje kupna (Cu) - 14 - - 14
Transakcje dostosowawcze - swap (Cu) - - - (7) (7)
Strategie opcyjne - sprzedane opcje sprzedazy (Ag) - - (42) (4) (46)
Transakcje dostosowawcze - swap (Au) - 13 - (9) 4
Pochodne instrumenty - Walutowe
Strategie opcyjne - sprzedane opcje sprzedazy (USD) - - (37) (2) (39)
Strategie opcyjne - nabyte opcje sprzedazy (USD) 1 17 - - 18
Strategie opcyjne - nabyte opcje kupna (USD) 6 13 - - 19
Strategie korytarz oraz forward/swap (EUR) - - 1) (2) (3)
Whbudowane instrumenty pochodne (cena Cu, Ag, Au)
Kontrakty na dostawy kwasu i wody - - (25) (40) (65)
Kontrakty zakupu wsadéw obcych - - - (37) (37)
Instrumenty plerV\fo.tnle zabfezplefzzajqce wytaczone 18 1 ) (13) 1
spod rachunkowosci zabezpieczen, w tym:
Instrumenty pochodne - Walutowe (kurs USDPLN)
Strategie opcyjne - korytarz - - - (3) 3)
Strategie opcyjne - mewa 18 1 (5) (10) 4
RAZEM OTWARTE INSTRUMENTY POCHODNE 606 216 (1253) (1265) (1696)

Nota 4.8 Zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci i kapitatem w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Polityka zarzadzania ptynnoscig i kapitatem
Za zarzadzanie ptynnoscig finansowg w Grupie i przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki odpowiada Zarzad
Jednostki Dominujacej. Podmiotem wspierajgcym Zarzad w tym zakresie jest Komitet Ptynnosci Finansowe;.

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie Srodkdéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego
poziomu ptynnosci.

W zwigzku z centralizacja na poziomie Jednostki Dominujacej procesu pozyskiwania finansowania zewnetrznego
na potrzeby catej Grupy KGHM, niezbedne jest zapewnienie mozliwosci realizacji wewnatrzgrupowych transferéw
ptynnosci z wykorzystaniem instrumentéw dtuznych i kapitatowych. Podstawowym instrumentem dtuznym
wykorzystywanym do wewnatrzgrupowych transferéw ptynnosci sg pozyczki wiascicielskie, ktére wspierajg proces
prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej. Realizujac proces zarzadzania ptynnoscig w zakresie obstugi biezacej dziatalnosci,
Grupa korzysta z narzedzia wspierajgcego jego efektywnos¢ jakim jest cash pooling lokalny w PLN, USD i EUR oraz
miedzynarodowy w USD, a w Grupie KGHM INTERNATIONAL LTD réwniez w CAD. Cash pooling ma na celu optymalizacje
zarzadzania posiadanymi $rodkami pienieznymi, ograniczenie kosztéw odsetkowych, efektywne finansowanie biezacych
potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie krotkoterminowej ptynnosci finansowej w Grupie
Kapitatowe;j.

W | kwartale 2021 r. Grupa kontynuowata dziatania majace na celu zapewnienie stabilnosci finansowej poprzez oparcie
struktury finansowania na zdywersyfikowanych i dtugoterminowych Zrédtach finansowania. W styczniu 2021 r. Jednostka
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Dominujgca zawarta umowy o kredyt w rachunku biezgcym w t3cznej kwocie 80 min USD z okresem dostepnosci 2 lata
oraz opcjg wydtuzenia o kolejny rok.

Kontynuowane byly réwniez dziatania majgce na celu optymalizacje procesu zarzadzania ptynnoscig finansowa,
koncentrujgce sie na efektywnym zarzadzaniu kapitatem obrotowym poprzez wykorzystanie faktoringu dtuznego
i wierzytelnoSciowego. Efektem korzystania z ustug faktoringu jest skrécenie cyklu rotacji naleznosci oraz wydtuzenie
cyklu rotacji zobowigzan.

W | kwartale 2021 r. Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowigzan. Posiadane przez Grupe $rodki pieniezne oraz pozyskane finansowanie zewnetrzne
gwarantujg utrzymanie ptynnosci oraz umozliwiajg realizacje zamierzen inwestycyjnych.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania zewnetrznego
przy optymalnym poziomie kosztow, Grupa w dtugim okresie dazy, aby poziom wskaznika dtug netto/EBITDA wynosit nie
wiecej niz 2,0.

Wskaznik 31.03.2021 31.12.2020

Diug netto*/Skorygowana EBITDA** 0,8 0,9

*Wartos¢ dfugu netto nie obejmuje salda zobowigzan z tytutu faktoringu dtuznego.
**Skorygowana EBITDA za okres 12 miesiecy koriczqcy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia EBITDA wspdinego
przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.

Zmiana diugu netto
Przeptywy

Zobowigzania z tytutu Stan na rodkéw Odsetki Réznice Inne Stan na

zadtuzenia 31.12.2020 o naliczone kursowe zmiany 31.03.2021
pienieznych

Kredyty 1994 (1042) 21 141 - 1114

Pozyczki 2 685 (76) 19 140 - 2768

Dtuzne papiery 2000 - 9 - - 2009

wartos$ciowe

Leasing 656 (30) 21 2 7 656

Razem zadtuzenie 7 335 (1 148) 70 283 7 6 547

Wolne sr}odkl pieniezne 5501 (954) ) ) ) 1547

i ich ekwiwalenty

Dtug netto 43834 5000

Uzgodnienie przeptywu srodkéw pienieznych ujetych w zmianie dtugu netto od 01.01.2021
do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych do 31:03:2021

Dziatalnos¢ finansowa

Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek 24
Sptata kredytéw i pozyczek (1103)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (10)
Sptata odsetek z tytutu kredytéw, pozyczek, dtuznych papieréw wartosciowych (21)
Sptata odsetek z tytutu leasingu (17)
Dziatalno$¢ inwestycyjna

Zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (21)
RAZEM (1 148)

Struktura Zrédet finansowania zewnetrznego

Na dziert 31 marca 2021 r. Grupa posiadata otwarte linie kredytowe, pozyczki oraz dtuzne papiery wartosciowe z tgcznym
saldem udzielonego finansowania w réwnowartosci 13 896 min PLN, w ramach ktérego wykorzystano 5 891 min PLN.

Ponizsze zestawienie prezentuje strukture zrédet finansowania.

Stan na 31.03.2021 Stan na 31.03.2021 Stan na 31.12.2020

Kwota udzielonego

X . Kwota zobowigzania Kwota zobowigzania
finansowania

Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny

5951 (16)* (7)*

Kwota udzielonego

) . Kwota zobowigzania Kwota zobowigzania
finansowania

Pozyczki inwestycyjne

3122 2768 2685
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Kwota udzielonego

X . Kwota zobowigzania Kwota zobowigzania
finansowania

Kredyty bilateralne
2823 1130 2011

Wartos¢

. - Kwota zobowigzania Kwota zobowigzania
nominalna emisji

Obligacje
2000 2009 2000

Razem kredyty, pozyczki i obligacje 13 896 5891 6679

*Zaptacona prowizja przygotowawcza pomniejszajgca zobowigzania finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw rozliczana w czasie.

Zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Istotnym narzedziem zarzadzania ptynnoscia finansowa w Grupie sg gwarancje i akredytywy, dzieki ktérym spétki Grupy
oraz wspdlne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. nie muszg angazowa¢ $rodkéw pienieznych w celu zabezpieczenia
swoich zobowigzan wobec innych podmiotéw.

Na dzien 31 marca 2021 r. Grupa posiadata zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw na taczng kwote
2 096 min PLN oraz z tytutu zobowigzan wekslowych na kwote 184 min PLN.

Najistotniejsze pozycje stanowig zobowigzania Jednostki Dominujgcej majace na celu zabezpieczenie zobowigzan:

Sierra Gorda S.C.M. - zabezpieczenie realizacji zawartych umoéw w kwocie 1880 min PLN:
- gwarancje finansowe w kwocie 1 225 min PLN* :

- 19 min PLN (5 min USD) gwarancje korporacyjne ustanowione jako zabezpieczenie ptatnosci ztytutu
zawartych uméw leasingu, okres waznosci gwarancji do 5 lat. Wycena bilansowa zobowigzania z tytutu
udzielonej gwarancji finansowej ujeta w ksiegach wynosi 0,1 min PLN,

- 1206 min PLN (304 min USD) gwarancje korporacyjne zabezpieczajgce sptate krétkoterminowych kredytéw
obrotowych, okres waznosci gwarancji do 2 lat, Wycena bilansowa zobowigzania z tytutu udzielonej
gwarancji finansowej ujeta w ksiegach wynosi 5,9 min PLN,

- pozostate zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw w kwocie 655 min PLN:

- 546 min PLN (138 miIn USD) akredytywa udzielona jako zabezpieczenie nalezytego wykonania
dtugoterminowego kontraktu na odbior energii**,

- 109 min PLN (28 mIn USD) gwarancja korporacyjna zwrotu okreslonej czesci ptatnosci do gwarancji
wystawionej przez Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. i Sumitomo Corporation, zabezpieczajgcej sptate
kredytu korporacyjnego zaciggnietego przez wspélne przedsiewzigcie Sierra Gorda S.C.M.***,
pozostatych podmiotéw, w tym Jednostki Dominujacej:
- 148 min PLN zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Jednostke Dominujacg przysztych zobowigzan
$rodowiskowych zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakohczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny
Most”,
- 51 min PLN (32 min PLN, 3 min USD i 2 mIn CAD) zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z nalezytym
wykonaniem zawartych umoéw.
* Gwarancje finansowe zostaly ujete w ksiegach rachunkowych zgodnie z par. 4.2.1 pkt ¢ MSSF 9.

**Zabezpieczenie wygasto w dniu 6 kwietnia 2021 r.
***Data sptaty kredytu korporacyjnego zaciggnietego przez wspdlne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M przypada w Il kwartale 2021 r.

W oparciu o posiadang wiedze, na koniec okresu sprawozdawczego Grupa okreslita prawdopodobienstwo zaptaty kwot
wynikajgcych ze zobowigzan warunkowych dotyczacych:

- Sierra Gorda S.C.M. jako umiarkowanie niskie,

- pozostatych podmiotéw Grupy Kapitatowej jako niskie.
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Nota 4.9 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody operacyjne od jednostek powigzanych

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

. S 6 5
do wspoélnego przedsiewzigcia
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspdlnemu 97 %
przedsiewzieciu
Przychody z innych transakcji od wspélnego przedsiewzigcia 52 20
Przychody z innych transakcji od pozostatych podmiotéw 7 4
powigzanych
Razem 162 125
Zakup od jednostek powigzanych od 01.01.2021 od 01.01.2020

do 31.03.2021 do 31.03.2020

Zakup ustug, towaréw i materiatéw od pozostatych 18 20
podmiotéw powigzanych
Inne transakcje zakupu od pozostatych 1 3
podmiotéw powigzanych
Razem 19 23

Naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate naleznosci od podmiotéw

powigzanych

Stan na 31.03.2021

Stan na 31.12.2020

Od wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozyczki) 6 508 6 069
Od wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozostate) 427 369
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 19 4
Razem 6 954 6442

Zobowigzania wobec dostawcéw oraz pozostate zobowigzania wobec

podmiotéw powigzanych

Stan na 31.03.2021

Stan na 31.12.2020

Wobec wspoélnego przedsiewzigcia 6 25
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 13 3
Razem 19 28

Skarb Panstwa stanowi podmiot kontrolujgcy KGHM Polska MiedZ S.A. na najwyzszym szczeblu. Spétka korzysta
ze zwolnienia z ujawniania szczegétowego zakresu informacji na temat transakcji z rzgdem oraz jednostkami, nad
ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw (MSR 24.25).

Zgodnie z zakresem MSR 24.26 na dziern 31 marca 2021 r. Grupa Kapitatlowa zrealizowata nastepujace transakcje
zrzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole wyrédzniajace sie ze wzgledu
na istote i kwote:

* z tytutu umowy o ustanowienie uzytkowania gorniczego w celu wydobycia kopalin - optaty state oraz ustanowienie
uzytkowania goérniczego w celu poszukiwania i rozpoznania kopalin - razem zobowigzania w wysokosci 165 min PLN
(na dzien 31 grudnia 2020 r. 172 min PLN), ustanowienie uzytkowania gérniczego w celu wydobycia kopalin - optata
zmienna (rozpoznana w kosztach) - zobowigzania w wysokos$ci 7 min PLN (na dzieh 31 grudnia 2020 r. 30 min PLN),

* z tytutu umowy o S$wiadczenie ustug w zakresie faktoringu dtuznego ze spétkg PEKAO FAKTORING SP.Z0.0., -
zobowigzanie w wysokosci 810 min PLN, koszty z tytutu odsetek w wysokosci 3 min PLN (na dzieh 31 grudnia 2020 r.
zobowigzanie w wysokosci 974 min PLN oraz koszty z tytutu odsetek od 1 stycznia do 31 marca 2020 r. w wysokosci
4 min PLN),

» pozostate transakcje i operacje gospodarcze dotyczace wymiany walut spot, lokowania $rodkéw pienieznych,
udzielania kredytéw, gwarancji oraz akredytyw (w tym akredytyw dokumentowych), prowadzenia rachunkéw
bankowych, obstugi funduszy celowych oraz zawierania transakcji na walutowym rynku terminowym z bankami
powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Poza wyzej wskazanymi transakcjami zawartymi przez Grupe Kapitatowg z rzgdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten
rzad sprawuje kontrole lub wspoétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, w okresie sprawozdawczym i w okresie
poréwnywalnym nie wystgpity inne transakcje, ktére byty znaczace ze wzgledu na istote i kwote.

Spotki Skarbu Panistwa moga nabywac obligacje emitowane przez KGHM Polska Miedz S.A.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowg z rzagdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje
kontrole lub wspotkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, wchodzity w zakres normalnych, codziennych operacji
gospodarczych. Transakcje te dotyczyty:
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» zakupu produktéw (energii, paliw, ustug) na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej. Obroty z tytutu tych
transakcji w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2021 r. wyniosty 297min PLN (od 1 stycznia do 31 marca 2020 r.
314 min PLN), nierozliczone salda zobowigzan z tytutu tych transakcji nadziehn 31 marca 2021 r. wyniosty
151 min PLN (na dzier 31 grudnia 2020 r. 203 mIn PLN),

* sprzedazy do Spotek Skarbu Panstwa. Obroty z tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2021 r.
wyniosty 92 min PLN (od 1 stycznia do 31 marca 2020 r. 26 min PLN), nierozliczone salda naleznosci z tytutu tych
transakgcji na dziert 31 marca 2021 r. wyniosty 25 min PLN (na dzier 31 grudnia 2020 r. 18 min PLN).

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej (w tys. PLN)

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne
krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

435

430

Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki Dominujacej (w tys. PLN)

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu
petnienia funkgji

1255

1181

Wynagrodzenie pozostatego kluczowego personelu kierowniczego

(w tys. PLN)

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

676

335

Na podstawie definicji kluczowego personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24 oraz analizy uprawnien i zakresu
odpowiedzialnosci cztonkéw organéw zarzadczych Grupy Kapitatowej wynikajgcych z dokumentéw korporacyjnych
oraz uméw o zarzadzanie, za pozostaty kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowe] uznano cztonkéw Rady
Dyrektoréw KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Prezesa Zarzadu KGHM INTERNATIONAL LTD.

Nota 4.10 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywow i zobowigzah warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkdw.

Wzrost /
(spadek) od
zakonczenia

Stan na ostatniego roku
31.03.2021 obrotowego
Aktywa warunkowe 512 (20)
Otrzymane gwarancje 278 (19
Naleznosci wekslowe 122 (1)
Pozostate tytuty 112 -
Zobowigzania warunkowe 1182 (167)
Nota 4.8 Zlecenia udzielenia gwarancji i akredytyw 871 (184)
Nota 4.8 Zobowigzania wekslowe 184 13
Podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych 55 -
Pozostate tytuty 72 4
Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 100 -
Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego 100 i
w zwigzku z rozbudowg zbiornika odpadéw produkcyjnych
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Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego

Naleznosci Zobowigzania
od wobec Zobowigzania Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow podobne obrotowy
Stan na 01.01.2021 r. (4 459) (869) 2498 1264 (1566)
Stan na 31.03.2021 r. (5 485) (994) 2482 1059 (2938)
Zmiana stanu w sprawozdaniu (1026) (125) (16) (205) (1372)
z sytuacji finansowej
Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan jednostek o walucie 29 20 (9) - 40
funkcjonalnej innej niz PLN
Amortyzacja rozliczona w zapasy 118 - - - 118
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
aktywoéw trwatych oraz wartosci - - 153 1 154
niematerialnych
Korekty 147 20 144 1 312
Zmi K .
miana staf\u u!eti_l w sprawozdaniu (879) (105) 128 (204) (1 060)
z przeptywoéw pienieznych
Naleznosci Zobowigzania
od wobec Zobowigzania Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow podobne obrotowy
Stan na 01.01.2020 r. (4741) (795) 2344 596 (2596)
Stan na 31.03.2020r. (4951) (784) 2136 910 (2689)
Zmiana .s.ta-nu w spra}wozdanlu (210) 1 (208) 314 (93)
z sytuacji finansowej
Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan jednostek o walucie 47 34 (16) - 65
funkcjonalnej innej niz PLN
Amortyzacja rozliczona w zapasy 7 - - - 7
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
aktywoéw trwatych oraz wartosci - - 353 - 353
niematerialnych
Zobowiazania z tytutu odsetek ) ) ) (2) (2
od faktoringu dtuznego
Korekty 54 34 337 (2) 423
Zmiana staf\u u!eti_l w sprawozdaniu (156) 45 129 312 330
z przeptywoéw pienieznych
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5 - Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Nota 5.1 Skutek zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

W | kwartale 2021 r. nie nastapity zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Nota 5.2 Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci
Zarowno cyklicznosé produkgji, jak i jej sezonowos¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Nota 5.3 Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W biezagcym kwartale Grupa Kapitatowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

Nota 5.4 Informacje dotyczgce wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje

Informacje o propozycji podziatu zysku za 2020 r. przedstawiono w Nocie 5.7.

Zgodnie z Uchwatg Nr 7/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 19 czerwca 2020 r.
w sprawie podziatu zysku za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r., w kwocie 1 264 mIn PLN, wypracowany zysk przekazano
w catosci na kapitat zapasowy Spétki, w tym w kwocie 7 min PLN na kapitat zapasowy utworzony na podstawie art. 396 § 1
Kodeksu spotek handlowych.

Wszystkie akcje Jednostki Dominujacej sg akcjami zwyktymi.

Nota 5.5 Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na rok
2021, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

KGHM Polska Miedz S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej na 2021 r.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz
S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego, zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietéw akcji KGHM Polska Miedz S.A. w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu za 2020 rok

Na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu, zgodnie z informacjami posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A.,
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. posiadali nastepujacy
akcjonariusze:

akcjonariusz liczba akcji/liczba udziat w kapitale
glosow zaktadowym/ ogélnej liczbie
gloséw
Skarb Panstwa 63 589 900 31,79%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 10104 354 5,05%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 10 039 684 5,02%

Zgodnie z wiedzg Spotki stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu za 2020 r.

Zestawienie stanu posiadania akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawniern do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce KGHM Polska Miedz S.A., na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego. Zmiany
w stanie posiadania, w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu za 2020 rok

Cztonkowie Zarzgdu Spotki

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu zaden
z Cztonkéw Zarzadu Spétki nie posiadat akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich. Stan ten nie ulegt zmianie
od dnia przekazania skonsolidowanego raportu za 2020 r.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu, sposréd
Cztonkdéw Rady Nadzorczej Spétki jedynie Jézef Czyczerski posiadat 10 akcji KGHM Polska MiedZ S.A. Pozostali cztonkowie
Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Spotki lub uprawnienn do nich. Stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania
skonsolidowanego raportu za 2020 r.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzah oraz wierzytelnosci KGHM Polska
Miedz S.A. lub jednostki zaleznej

Postepowanie dotyczgce zaptaty wynagrodzenia z tytutu korzystania z projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM pt. ,Sposéb
zwiekszenia zdolnosci produkcyjnej wydziatéw elektrorafinacji Huty Miedzi”

Pozwem z dnia 26 wrzesénia 2007 r. Powodowie (14 oséb fizycznych) wystgpili przeciwko KGHM Polska Miedz S.A. (Spotka)
do Sadu Okregowego w Legnicy z pozwem o zaptate wynagrodzenia z tytutu korzystania przez Spétke z projektu
wynalazczego nr 1/97/KGHM pt. ,Sposéb zwiekszenia zdolnosci produkcyjnej wydziatéw elektrorafinacji Huty Miedzi” za
VIII okres obliczeniowy, wraz z naleznymi odsetkami. Kwota roszczenia (naleznosci gtéwnej) zostata okreslona przez
Powoddéw w pozwie na kwote okoto 42 min PLN (kwota gtéwna bez odsetek i kosztow sgdowych), odsetki na dzien
31 marca 2019 r. wynosity okoto 55 min PLN. W odpowiedzi na pozew KGHM Polska Miedz S.A. w dniu 21 stycznia 2008 r.
wniosta o oddalenie powddztwa w catosci i wystapita z powdédztwem wzajemnym o zwrot nienaleznie wyptaconego
wynagrodzenia za VI i VII rok stosowania projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM razem znaleznymi odsetkami,
podnoszac réwniez ewentualny zarzut potrgcenia wzajemnie dochodzonych roszczen. Kwota roszczenia (naleznosci
gtéwnej) w powoddztwie wzajemnym zostata okreslona przez Spétke na kwote okoto 25 min PLN.

Wyrokiem z dnia 25 wrzeénia 2018 r. Sad Okregowy w Legnicy oddalit powédztwo wzajemne i czeSciowo uwzglednit
powddztwo gtéwne do tgcznej kwoty okoto 24 min PLN, jednoczesnie zasgdzajac odsetki w wysokosci okoto 30 min PLN,
co stanowi tgczng kwote 54 min PLN. Obie strony postepowania wniosty apelacje od wyroku.

Wyrokiem z dnia 12 czerwca 2019 roku Sad Apelacyjny we Wroctawiu oddalit apelacje obu stron, zmieniajac wyrok sadu
| instancji jedynie w zakresie rozstrzygniecia o kosztach postepowania z powddztwa gtéwnego przed sadem | instancji,
obcigzajagc nimi KGHM Polska Miedz S.A. Orzeczenie jest prawomocne i zostato wykonane przez KGHM w dniach
18-19 czerwca 2019 r. KGHM Polska Miedz S.A. wniosta skarge kasacyjng od wyroku sadu Il instancji tj. w zakresie
uwzglednionego czesSciowo powddztwa gtéwnego powoddw w kwocie okoto 24 min PLN oraz w zakresie oddalonego
powddztwa wzajemnego na kwote okoto 25 min PLN. Termin posiedzenia w sprawie przyjecia skargi kasacyjnej do
rozpoznania nie zostat jeszcze wyznaczony.

Zgodnie ze stanowiskiem Spotki, powodztwo powoddéw powinno zosta¢ oddalone w catosci, a powoddztwo wzajemne jest
zasadne. Spétka wyptacita bowiem twdrcom projektu wynagrodzenie za dtuzszy okres stosowania projektu niz
przewidziany w zawartej miedzy stronami pierwotnej umowie o dokonanie projektu wynalazczego, w oparciu o aneks do
umowy, przediuzajacy okres wyptaty wynagrodzenia, ktérego waznos¢ Spétka kwestionuje. Ponadto, Spétka kwestionuje
racjonalizatorski charakter rozwigzania, a takze fakt korzystania z projektu jako catosci, jak réwniez jego kompletnos¢
i zdatnos$¢ do zastosowania w dostarczonym przez powodow ksztatcie oraz sposéb liczenia efektéw ekonomicznych tego
rozwigzania, ktére byty podstawg wyptacanego wynagrodzenia.

Informacje o zawarciu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 marca 2021 r. KGHM Polska Miedz S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie zawarty
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczgca

W | kwartale 2021 r. KGHM Polska Miedz S.A. nie udzielata poreczeh kredytu lub pozyczki lub gwarancji kredytu
lub pozyczki w ramach Grupy Kapitatowej, jak i pozostatym podmiotom.

Jednostki zalezne KGHM Polska Miedz S.A. réwniez nie udzielaty w | kwartale 2021 r. poreczen kredytéw lub pozyczek lub
gwarancji kredytéw i pozyczek innym podmiotom ani jednostkom od siebie zaleznym.

Inne informacje, ktére zdaniem KGHM Polska Miedz S.A. sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. i organizacje zwigzkowe bedace strong Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy
dla Pracownikow KGHM Polska Miedz S.A. w trakcie negocjacji ptacowych, ktére toczyly sie od 25 stycznia do 4 lutego
2021 r., uzgodnity i podpisaty porozumienie ptacowe oraz protokét dodatkowy do ZUZP wprowadzajgce nastepujgce
elementy ksztattowania ptac w biezgcym roku:

- wzrost miesiecznych stawek ptac zasadniczych o 5,2%,

- przeszeregowania 15% zatogi,

- podwyzszenia podstawy wymiaru dodatku za prace w porze nocnej,

- zmiany w zasadach wyptacania specjalnego wynagrodzenia rocznego z okazji Dnia Hutnika.
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Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie KGHM Polska Miedz S.A. beda mialy wpltyw na osiggniete przez Grupe
Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najistotniejszymi czynnikami wptywajacymi na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg KGHM Polska Miedz S.A., poprzez
Jednostke Dominujgca, w tym w szczegblnosci w perspektywie najblizszego kwartatu moga by¢:

a) pandemia COVID-19i jej potencjalny wptyw na zaktécenia w ciggtosci dziatania lub ograniczenia dziatalnosci:
i) z uwagi na zakazenia wirusem SARS-CoV-2 i podwyzszong absencje wséréd pracownikéw gtdwnego ciggu
technologicznego i/lub spadek produktywnosci pracy,
ii) z powodu zaburzen w tahcuchu dostaw materiatdbw i ustug oraz ograniczen logistycznych, zwtaszcza
w transporcie miedzynarodowym,
iii) w zwigzku z ograniczeniami na niektérych rynkach zbytu, spadkiem popytu oraz optymalizacjg zapasow
surowcow i produktéw gotowych u kontrahentéw,
iv) w wyniku nadzwyczajnych zmian przepiséw prawa (np. specustawy),
b) zmiennos$¢ notowan miedzi i srebra na rynkach metali,
¢) zmiennos$¢ kursu walutowego USD/PLN,
d) zmienno$¢ kosztéw produkcji miedzi elektrolitycznej, w tym w szczegélnosci z tytutu podatku od wydobycia
niektérych kopalin oraz w wyniku zmiany wartosci zuzytych obcych materiatéw miedziono$nych,
e) skutki realizowanej polityki zabezpieczen,
f)  ogblna niepewnos¢ na rynkach finansowych,
g) skutki gospodarcze kryzysu zwigzanego z pandemig COVID-19 (np. spadek lub opéznienia przychodéw z eksportu).

Najistotniejszymi czynnikami wptywajgcymi na wyniki Grupy KGHM Polska Miedz S.A. poprzez Grupe Kapitatowg KGHM
INTERNATIONAL LTD., w tym w szczegdlnosci w perspektywie najblizszego kwartatu, moga byc:

a) podobnie jak w przypadku Jednostki Dominujgcej pandemia COVID-19 i jej potencjalny wptyw na zaktdcenia
w ciggtosci dziatania lub ograniczenia dziatalnosci,

b) zmienno$¢ notowan metali miedzi, srebra, ztota i molibdenu,

¢) zmiennos$¢ kurséw walutowych CLP/USD, CAD/USD oraz USD/PLN,

d) zmiennos$¢ kosztéw produkcji gérniczej miedzi.

Biorgc pod uwage trwajacg nadal pandemie COVID-19 wcigz istnieje niepewnos¢ co do dalszego rozwoju zagrozenia
epidemicznego (kolejne fale zakazen) i sytuacji gospodarczo-spotecznej w Polsce i na $wiecie. Dotyczy to zwtaszcza
ograniczenia produkcji w branzach bezposrednio dotknietych przez koronawirusa i spadkiem konsumpcji ze wzgledu na
obserwowany kryzys gospodarczy.

Powyzsze moze mie¢ wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej w kolejnych kwartatach, jednak ze wzgledu na ciaglty rozwdj
sytuacji nie jest mozliwe przedstawienie szacunkow ilosciowych potencjalnego wptywu obecnych uwarunkowan na wyniki
Grupy KGHM. Do tej pory nie odnotowano znaczacego, negatywnego wpltywu na ciggto$¢ dziatania Gtéwnego Ciggu
Technologicznego, sprzedaz lub ciggtos$¢ tancucha dostaw materiatéw i ustug. Nie mozna jednak wykluczy¢ przysztych
negatywnych skutkédw pandemii COVID-19 w tych obszarach w perspektywie kolejnych kwartatéw, zwtaszcza w kontekscie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w warunkach wahan popytu i podazy.

Istotna dla gospodarki krajowej i Swiatowej bedzie dostepnos¢ dopuszczanych do uzytku szczepionek, ich skutecznos¢
w stosunku do pojawiajgcych sie¢ nowych szczepdéw wirusa oraz tempo szczepien, co bedzie miato wptyw m.in.
na mozliwo$¢ zniesienia wprowadzonych ograniczen w poszczegélnych krajach i branzach, zmniejszenie niepewnosci
codo przysztych okreséw, czy zwiekszenie aktywnosci zaréwno przez producentéw, jak i konsumentdéw. Jednostka
Dominujgca na biezagco monitoruje globalng sytuacjg gospodarcza, w celu oceny jej potencjalnego negatywnego wplywu
na Grupe Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. i podjecia wyprzedzajacych dziatart mitygujgcych ten wptyw.

Nota 5.6 Informacja o wptywie COVID-19 na funkcjonowanie Spétki i Grupy Kapitatowej

Najwiekszy wptyw na funkcjonowanie oraz wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma Jednostka Dominujgca
oraz, w mniejszym stopniu, Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

Kluczowe kategorie ryzyka

Ocena kluczowych ryzyk, na ktére ma wptyw pandemia koronawirusa, poddawana jest szczegétowej analizie poprzez
biezacy monitoring wybranych informacji z obszaru produkcji, sprzedazy, fancucha dostaw, zarzadzania personelem
i finanséw, w celu wsparcia procesu weryfikacji aktualnej sytuacji finansowej i operacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. oraz oceny aktualnej ekspozycji na ryzyka.

Ostatecznie nie zanotowano istotnych odchylen w realizacji zatozen budzetowych na | kwartat 2021 r. w zadnym
segmencie operacyjnym Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. z wyjatkiem spotek w branzy uzdrowiskowo-
hotelowej (Pozostate segmenty).
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Wptyw na rynek metali

Z punktu widzenia Grupy Kapitatowej istotnym skutkiem pandemii koronawirusa jest jej wptyw na ryzyko rynkowe
zwigzane z wahaniami cen metali oraz indekséw gietdowych. Kurs akcji Spétki na koniec | kwartatu 2021 r. wzrést
0 3,9% w stosunku do notowan z korica 2020 r. i na zamknieciu sesji w dniu 31 marca 2021 r. wyniost 190,20 PLN. W tych
samych okresach indeks WIG wzrést o 1,8 %, a WIG20 spadt o 2,8 % (w stosunku do konica 2020 r.). W konsekwencji
zmiany cen akgcji kapitalizacja Spoétki zwiekszyta sie z 36,6 mld PLN na koniec 2020 r. do 38,04 mld PLN na koniec
| kwartatu 2021 r., co oznaczato poziom o 82,09% powyzej wartosci aktywoéw netto.

Od konca 2020 r. nastgpita poprawa na rynku metali, czego odzwierciedleniem jest wzrost notowah miedzi o 14%
z 7 742 USD/t na koniec 2020 r. do poziomu 8 850 USD/t na koniec | kwartatu 2021 r.

Wptyw na dziatalnos¢ uzdrowiskowg Grupy Kapitatowej

Pandemia COVID-19 miata najistotniejszy wptyw na poboczng dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej dotyczacg Swiadczenia ustug
hotelarskich i uzdrowiskowych przez spoétki: Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A.,
Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU, INTERFERIE S.A.
i Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. W | kwartale 2021 r. miaty miejsce istotne zaktécenia w biezagcym funkcjonowaniu tych
spétek zwigzane z przymusowym lockdown-em i ograniczeniem dziatalnosci, wprowadzonymi Rozporzadzeniami Ministra
Zdrowia. W zwigzku z powyzszym cze$¢ obiektow podlegata czasowym wytgczeniom z prowadzenia dziatalnosci.

Brak mozliwosci prowadzenia w petnej swobodzie dziatalnosci gospodarczej skutkowat osiggnieciem niskich przychodow,
co przetozyto sie réwniez na strate na dziatalnosci operacyjnej. Spoétki uzdrowiskowe i hotelarskie ubiegajg sie
o przedtuzenie w instytucjach finansujgcych wytaczenia od obowigzku kalkulacji wskaznika DSCR na pierwsze pétrocze
2021 r. Zobowigzania finansowe wobec kredytodawcéw i leasingodawcow sg regulowane na biezgco.

Spotki uzdrowiskowe i hotelarskie KGHM Polska MiedZ S.A. uzyskaty z Polskiego Funduszu Rozwoju finansowanie
w ramach Tarczy Antykryzysowej 1.0 dla duzych przedsiebiorstw oraz Tarczy Antykryzysowej 2.0 dla sektora MMSP.
Wartos¢ srodkéw otrzymanych z wyzej wymienionych programéw wyniosta w | kwartale 2021 r. 13,3 min PLN ( tacznie
2020r. i | kwartat 2021 - 18,75 min PLN).

Spotki uzdrowiskowe wprowadzity w | kwartale 2021 r. oferte pobytéw po-covidowych w sprzedazy komercyjne;.
W kwietniu NFZ ogtosit réwniez program leczenia post-covidowego dla 0séb borykajacych sie z powiktaniami po-
covidowymi.

W Il kwartale 2021 r. spodziewane jest dalsze znoszenie restrykcji oraz stopniowy powrét do prowadzenia dziatalnosci,
$wiadczenia ustug i generowania przychoddéw. Gtdwnym czynnikiem normujgcym sytuacje w branzy hotelarskiej
i uzdrowiskowej bedzie niewatpliwie postepujgca akcja szczepien. Na terenie wybranych obiektéw uzdrowiskowych
prowadzone sg punkty szczepien przeciw COVID-19.

Wptyw na dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej i pozostatych spétek Grupy Kapitatowej

W zakresie pozostatych spotek krajowych wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZz S.A. sytuacja
pandemiczna w | kwartale 2021 r. nie miata istotnego wptywu na wyniki operacyjne generowane przez te podmioty.

Sytuacja pandemiczna spowodowana COVID-19 nie miata istotnego wplywu na dziatalno$¢ operacyjng Spoétki i Grupy
Kapitatowej i na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad Jednostki Dominujgcej ocenia ryzyko utraty ciggtosci dziatania
z tytutu COVID-19 jako niskie. Obserwowane s3 pojedyncze, niewielkie odchylenia w ciggtosci tancucha dostaw
materiatéw i ustug, spowodowane ograniczeniami logistycznymi na rynkach miedzynarodowych. Systematyczny kontakt
z dostawcami umozliwia szybka reakcje na opdznienia przez wykorzystanie stosowanej w Grupie Kapitatowej strategii
dywersyfikacji dostawcédw oraz zastosowanie alternatywnych rozwigzan.

Dziatania zapobiegawcze w Grupie Kapitatowej

W KGHM Polska Miedz S.A., a takze we wszystkich kopalniach zagranicznych Grupy KGHM Polska Miedz S.A. oraz Sierra
Gorda S.C.M. dzieki podjeciu szeregu dziatari zapobiegawczych, jak na przyktad: utrzymywanie rezimu sanitarnego,
monitorowanie stanu zdrowia oraz testowanie pracownikéw, nie zanotowano przestojow produkcyjnych, ktérych
bezposrednim powodem bytaby pandemia. W zwigzku z tym produkcja miedzi Grupy Kapitatowej w | kwartale 2021 r. nie
odbiegata od zaplanowanej na poczatku roku.

Ponadto opracowany zostat dla Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. plan zachowania ciggtosci dziatalnosci
na wypadek ograniczenia, zaprzestania produkgji lub czasowego przejscia w stan podtrzymania dziatalnosci. Jednostka
Dominujgca dysponuje réwniez kompletng dokumentacja wymagang ustawa ,Prawo geologiczne i gornicze”
i rozporzadzeniami wykonawczymi w tym zakresie, dotyczacymi w szczegdlnosci utrzymania ciggu ruchu zaktadu
gorniczego.

W obszarze sprzedazy Jednostka Dominujaca posiada wieloletnig, stabilng baze klientéw, z ktérymi utrzymywany jest
staty kontakt. Wiekszo$¢ odbiorcéw wecigz nie odczuwa w chwili obecnej silnie negatywnego wptywu pandemii na swojg
dziatalnos$¢, dzieki czemu zobowigzania z tytutu sprzedazy wobec Jednostki Dominujacej regulowane sg terminowo.

Grupa Kapitatowa posiada petng zdolnos¢ do regulowania zaciggnietych zobowigzan. Posiadane przez Grupe Srodki
pieniezne oraz pozyskane finansowanie zewnetrzne gwarantujg jej utrzymanie ptynnosci finansowej. Oparcie struktury
finansowania Grupy Kapitatlowej na poziomie Jednostki Dominujgcej na dtugoterminowych i zdywersyfikowanych
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zrédtach finansowania, zapewnito Spétce i Grupie Kapitatowe] dtugookresowg stabilnos¢ finansowa, poprzez wydtuzenie
$redniowazonego okresu zapadalnosci zadtuzenia KGHM Polska Miedz S.A.

W zwigzku z centralizacjg procesu pozyskiwania finansowania zewnetrznego na potrzeby catej Grupy Kapitatowej, w celu
wewnatrzgrupowego transferu ptynnosci, wykorzystuje sie instrument diuzny w postaci pozyczek wiascicielskich,
wspierajgcych proces inwestycji, a w zakresie obstugi biezacej dziatalnosci Grupa korzysta z cash poolingu lokalnego oraz
migdzynarodowego.

Obecnie Jednostka Dominujgca nie identyfikuje istotnego ryzyka braku wywigzania sie z kowenantéw finansowych
zawartych w umowach finansowania zewnetrznego w zwigzku z pandemig COVID-19.

Grupa Kapitatowa kontynuuje realizacje projektéw inwestycyjnych zgodnie z przyjetymi harmonogramami i tym samym
nie identyfikuje wzrostu oceny ryzyka zwigzanego z ich kontynuacjg w wyniku pandemii koronawirusa.

W raportowanym okresie nie wystgpity réwniez zaktécenia w ciggtosci dziatania Grupy Kapitatowej z powodu zakazenia
wirusem wsrdd pracownikéw. Nie odnotowano nadal, w zwigzku z epidemia, istotnie podwyzszonej absencji wsréd
pracownikéw gtéwnego ciggu produkcyjnego Jednostki Dominujgcej oraz krajowych i zagranicznych aktywéw
produkcyjnych. Na biezaco analizowane s3 i oceniane juz zaimplementowane w Grupie Kapitatowej rozwigzania pod
katem zapewnienia bezpieczehstwa pracownikom oraz ciggle wdrazane sg dodatkowe rozwigzania celem ograniczenia
ryzyka rozprzestrzeniania sie wirusa wsrod zatogi.

W zwigzku z trwajacg nadal pandemig COVID-19 wcigz istnieje niepewnos$¢ co do dalszego rozwoju sytuacji pandemicznej
w kraju i na Swiecie oraz jej potencjalnego negatywnego wptywu na funkcjonowanie Spétki i Grupy Kapitatowej
w kolejnych kwartatach. Jednostka Dominujgca na biezgco monitoruje globalng i lokalng sytuacjg gospodarcza, w celu
wyprzedzajgcego reagowania na zdarzenia, ktérych skutki moga by¢ istotne z punktu widzenia aktualnej sytuacji
finansowej i operacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Nota 5.7 Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Sptata kredytu obrotowego przez Sierra Gorda S.C.M.

W dniu 1 kwietnia 2021 r. Sierra Gorda S.C.M. spfacita krétkoterminowy kredyt obrotowy w Banco Santander de Chile
na kwote 70 min USD. W konsekwencji wygasta gwarancja korporacyjna udzielona przez Jednostke Dominujgca
na zabezpieczenie 55% wszelkich naleznosci Banku wynikajgcych z przedmiotowej umowy.

Wygasniecie akredytywy

W dniu 6 kwietnia 2021 r. wygasta akredytywa udzielona przez Jednostke Dominujgcg jako zabezpieczenie nalezytego
wykonania dtugoterminowego kontraktu zawartego przez Sierra Gorda S.C.M. na odbiér energii. Warto$¢ przedmiotowej
akredytywy wynosita 546 min PLN (138 min USD).

Rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. w dniu 20 kwietnia 2021 r. poinformowat, ze Jednostka Dominujgca otrzymata
od$wiadczenie Pani Katarzyny Lewandowskiej dotyczace jej rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej KGHM
Polska Miedz S.A. z dniem 20 kwietnia 2021 r., z uwagi na nowe obowigzki stuzbowe.

Zawarcie umowy gwarancji kredytu odnawialnego

W dniu 30 kwietnia 2021 r. Jednostka Dominujgca zawarta umowe gwarancji na zabezpieczenie 55% wszelkich naleznosci
Banku Gospodarstwa Krajowego (BGK) wynikajgcych z umowy kredytu odnawialnego zawartej pomiedzy Sierra Gorda
S.C.M. (Sierra Gorda) a BGK.

Kredyt odnawialny do kwoty 700 min USD ma w zasadniczej cze$ci zastapi¢ dotychczasowe zadtuzenie krétkoterminowe
Sierra Gorda, w szczegélnosci kredyty zabezpieczone gwarancjami Sponsoréw (tj. KGHM Polska Miedz S.A., Sumitomo
Metal Mining oraz Sumitomo Corporation). W nowo ustanowionej gwarancji Jednostka Dominujgca zabezpiecza
zobowigzania Sierra Gorda w wysokosci 55% wszelkich naleznosci BGK wynikajacych zumowy, tj. do kwoty
ok. 385 mIn USD.

Sptata kredytéw obrotowych przez Sierra Gorda S.C.M.

W dniu 30 kwietnia 2021 r. Sierra Gorda S.C.M. sptacita krotkoterminowe kredyty obrotowe w Banco del Estado de Chile
na tgczng kwote ok. 120 min USD. Konsekwencjg sptaty kredytéw jest wygasniecie gwarancji korporacyjnych udzielonych
przez KGHM Polska Miedz S.A. na zabezpieczenie 55% wszelkich naleznos$ci Banku wynikajgcych z uméw kredytowych.

Wyniki wyboréw do Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.

W zwigzku ze zblizajgcym sie uptywem X kadencji Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A., Zarzad Spotki zarzadzit
wybory Cztonkéw Rady Nadzorczej XI kadencji wybieranych przez Pracownikéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz
S.A. W wyniku przeprowadzonych wyboréw, ktére odbyty sie w dniach 28 oraz 29 kwietnia 2021r. zostali wybrani
przedstawiciele Pracownikéw Grupy Kapitatowej do Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. XI kadencji w osobach:

. Jozef Czyczerski

. Przemystaw Darowski

. Bogustaw Szarek
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Podziat zysku za 2020 r.

W dniu 10 maja 2021 r. Zarzagd KGHM Polska Miedz S.A. podjat uchwate, w ktérej rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. powziecie uchwaly w sprawie podziatu zysku za rok zakonczony
31 grudnia 2020 r., w kwocie 1 779 min PLN, poprzez wyptate dywidendy w wysokosci 300 min PLN (1,50 PLN/akcje) oraz
przekazanie kwoty 1479 min PLN na kapitat zapasowy Jednostki Dominujacej. Powyzszy wniosek Zarzadu uzyskat
pozytywng ocene Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej.

Rozpoczecie procesu zbycia wybranych aktywéw zagranicznych

W dniu 10 maja 2021 r. Zarzagd KGHM Polska Miedz S.A. rozestat materiaty informacyjne (teasery inwestycyjne) do firm
potencjalnie zainteresowanych nabyciem zagranicznych aktywéw gorniczych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
KGHM INTERNATIONAL LTD. - kopalni Franke zlokalizowanej w Chile oraz kopalni Carlota zlokalizowanej w zachodniej
czesci USA.

Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 11 maja 2021 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej ogtosit zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska
Miedz S.A., ktére odbedzie sie 7 czerwca 2021 r., poczatek o godz. 11:00, w siedzibie Jednostki Dominujgcej w Lubinie przy
ulicy Marii Sktodowskiej-Curie 48.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 64
Skonsolidowany raport za | kwartat 2021



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Czes€ 2 - Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Nota 1 Przychody z umoéw z klientami, 5569 4225
Nota 2 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (3997) (3408)
Zysk brutto ze sprzedazy 1572 817
Nota 2 Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (213) (2071)
Zysk netto ze sprzedazy 1359 616
Nota 3 Pozostate przychody operacyjne w tym: 728 1026
przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem metody 6 72
efektywnej stopy procentowej
odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentow 14 )
finansowych
Nota 3 Pozostate koszty operacyjne w tym: (360) (538)
straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych (1) (176)
Nota 4 Koszty finansowe (302) (496)
Zysk przed opodatkowaniem 1425 608
Podatek dochodowy (450) (209)
ZYSK NETTO 975 399
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 4,88 2,00
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
od 01.01.2021 od 01.01.2020
do 31.03.2021 do 31.03.2020
Zysk netto 975 399
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych po uwzglednieniu
(763) 27
efektu podatkowego
Pozostate catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane
. (763) 27
do wyniku
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, 2 (77)
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Straty aktuarialne po uwzglednieniu efektu podatkowego (31) (150)
Pozostaf}e catkowite dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane (29) (227)
do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody netto (792) (200)
tACZNE CALKOWITE DOCHODY 183 199
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 1425 608
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 309 284
Odsetki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (64) (67)
Pozostate odsetki 27 48
Zyski z tytutu zmiany wartos$ci godziwej aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (97 (329)
Straty z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych 10 215
Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych (4)

Réznice kursowe, z tego: 39 (33)

z dziatalnosci inwestycyjnej i wyceny $rodkéw pienieznych (234) (470)

z dziatalnosci finansowej 273 437

;mjana st’anu rezer\'/v na likwidacje kopalh, zobowigzan z tytutu (11 (36)

Swiadczen pracowniczych oraz pozostatych rezerw

Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan innych niz kapitat obrotowy 398 (35)

Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych (321) 249
Przekwalifikowanie pozostatych catkowitych dochodéw do wyniku

w zwigzku z realizacjg instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych 371 (57)

Pozostate korekty 8 9

Razem wytaczenia przychodéw i kosztow 671 248

Podatek dochodowy zaptacony (188) (186)

Nota 5 Zmiana stanu kapitatu obrotowego, w tym: (1021) 384

zmiana stanu zobowigzan handlowych przekazanych do faktoringu (219) 312

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 887 1054

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi, w tym: (647) (709)
zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (22) (22)

Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (16) (35)

Udzielone zaliczki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (3) (21)

Wptywy ze zbycia instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej 53

przez pozostate catkowite dochody

Pozostate (19) (25)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (632) (790)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek - 1662

Wydatki z tytutu cash poolingu (64) (50)

Sptata kredytéw i pozyczek (1 085) (449)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (5) (4)

Sptata odsetek, w tym: (33) (63)
z tytutu zadtuzenia (30) (61)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1187) 1096

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (932) 1360

Réznice kursowe dotyczace wyceny Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (48) 23

Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 2135 516

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu, w tym: 1155 1899
srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 13 16
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]

Skonsolidowany raport za | kwartat 2021

Stan na Stan na
AKTYWA 31.03.2021 31.12.2020
Rzeczowe aktywa trwate goérnicze i hutnicze 19194 19162
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 686 675
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 19 880 19 837
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 101 102
Pozostate aktywa niematerialne 64 65
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 165 167
Inwestycje w jednostki zalezne 2 845 2 848
Pozyczki udzielone w tym: 8092 7 648
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 2569 2477
wyceniane w zamortyzowanym koszcie 5523 5171
Pochodne instrumenty finansowe 606 789
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody 566 >89
Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 436 433
Instrumenty finansowe razem 9700 9459
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 135 -
Pozostate aktywa niefinansowe 2 56
Aktywa trwate 32764 32367
Zapasy 4522 3555
Naleznosci od odbiorcéw w tym: 427 351
naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 300 260
Naleznosci z tytutu podatkéw 337 217
Pochodne instrumenty finansowe 216 210
Naleznosci z tytutu cash poolingu 12 128
Pozostate aktywa finansowe 382 268
Pozostate aktywa niefinansowe 115 66
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1155 2135
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - 45
Aktywa obrotowe 7 166 6 975
RAZEM AKTYWA 39930 39 342
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat akcyjny 2000 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych w tym: (2151) (1.390)
skumulowan.e straty z ty’tu}u wyceny do wartosci godziwej ‘ ) 1)
odnoszace sie do aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy
Zakumulowane pozostate catkowite dochody (903) (872)
Zyski zatrzymane 21945 20988
Kapitat wtasny 20 891 20726
icaJzic;v:éavjw;ég?sxytfdytow, pozyczek, leasingu oraz dtuznych 5 695 6525
Pochodne instrumenty finansowe 1227 981
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2756 2724
Rezerwy na koszty likwidacji kopalri i innych obiektéw technologicznych 1153 1185
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 81
Pozostate zobowigzania 180 191
Zobowigzania dtugoterminowe 11011 11687
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych 334 306
papieréw warto$ciowych
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 220 284
Pochodne instrumenty finansowe 1222 653
Zobowigzania wobec dostawcéw i podobne 3064 3334
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1104 1042
Zobowigzania z tytutu podatkéw 872 369
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 79 77
Pozostate zobowigzania 1133 864
Zobowigzania krétkoterminowe 8028 6929
Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe 19 039 18616
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 39930 39 342
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat
Zakumulowane
. z tytutu . Razem
Kapitat pozostate Zyski .
. wyceny R kapitat
akcyjny . . catkowite zatrzymane
instrumentow wiasny
X dochody
finansowych
Stan na 01.01.2020 r. 2000 (698) (622) 19 209 19 889
Zysk netto - - - 399 399
Pozostate catkowite dochody - (50) (150) - (200)
taczne catkowite dochody - (50) (150) 399 199
Stan na 31.03.2020 r. 2000 (748) (772) 19 608 20088
Stan na 01.01.2021r. 2000 (1390) (872) 20988 20726
Zysk netto - - - 975 975
Pozostate catkowite dochody - (761) (31) - (792)
taczne catkowite dochody - (761) (31) 975 183
Reklasyfikacja wyniku ze zbycia instrumentéw
kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez - - - (18) (18)
pozostate catkowite dochody
Stan na 31.03.2021r. 2000 (2151) (903) 21945 20 891
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Noty objasniajgce

Nota 1 Przychody z uméw z klientami - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéow

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Europa
Polska 1189 919
Niemcy 757 759
Wielka Brytania 194 426
Czechy 482 362
Wiochy 428 261
Szwajcaria 193 219
Wegry 267 194
Francja 243 100
Belgia 2 50
Austria 111 48
Rumunia 76 40
Stowacja 29 19
Stowenia 39 17
Dania 7 4
Estonia 4 4
Butgaria 18 3
Szwecja 18 -
Holandia 1 1
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) - 3
Ameryka Pétnocna i Potudniowa
Stany Zjednoczone Ameryki 360 133
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 5 -
Australia
Australia 323 176
Azja
Chiny 590 250
Tajwan - 165
Tajlandia 114 36
Turcja 28 26
Wietnam 71
Filipiny B
Malezja 15 -
Afryka 2 -
RAZEM 5569 4225
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Nota 2 Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 356 325
Koszty $wiadczen pracowniczych 955 890
Zuzycie materiatéw i energii w tym: 2347 1524
wsady obce 1667 919
energia i czynniki energetyczne 296 250
Ustugi obce w tym: 425 430
koszty transportu 68 57
remonty, konserwacje i serwisy 121 123
goérnicze roboty przygotowawcze 128 140
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 718 344
Pozostate podatki i optaty 140 107
Aktualizacja wartosci zapaséw (10) (10)
Pozostate koszty 23 26
Razem koszty rodzajowe 4954 3636
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw (+) 67 52
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (770) (34)
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (-) (41) (45)
| materistow, spreedaty | ogbinego zariac w tym: 25 3609
I}(cr)nsazzrsi;)}r;')z;’danych produktéw, towaréw 3997 3408
koszty sprzedazy 39 31
koszty ogbélnego zarzadu 174 170
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Nota 3 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Przychody z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: 105 143
wycena instrumentéw pochodnych 104 125
realizacja instrumentéw pochodnych 1 18

Réznice kursowe z tytutu aktywoéw i zobowigzan innych niz zadtuzenie 358 446

Odsetki od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci finansowych 67 73

Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji bankowych 8 20

zabezpieczajgcych sptate zobowigzan

Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych wycenianych 14 )

w zamortyzowanym koszcie, w tym:

z tytutu pozyczek 4 -
Zyski ze zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych 113 333
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym:

z tytutu pozyczek 102 329
Rozwigzanie rezerw 6 -
Zwrot podatku akcyzowego za ubiegte lata 5 -
Pozostate 12 11
Pozostate przychody operacyjne razem 728 1026
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych, z tego: (285) (232)

wycena instrumentéw pochodnych (171) (156)
realizacja instrumentéw pochodnych (114) (76)

Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych ) (176)

wycenianych w zamortyzowanym koszcie

Straty ze zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych wycenianych w wartosci (43) (46)

godziwej przez wynik finansowy, w tym:

z tytutu pozyczek (11) -
Straty z tytutu utraty wartosci udziatéw i certyfikatow
; . . , (3) (42)
inwestycyjnych w jednostkach zaleznych
Utworzenie rezerw (13) (3)
Przekazane darowizny (3) (20)
Pozostate (12) (19)
Pozostate koszty operacyjne razem (360) (538)
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 368 488
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Nota 4 Koszty finansowe

od 01.01.2021
do 31.03.2021

od 01.01.2020
do 31.03.2020

Odsetki od zadtuzenia, w tym:

(18)

(41)

z tytutu leasingu

(2)

(2)

Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych kredytéw i pozyczek

(9)

(6)

Réznice kursowe z tytutu zobowigzan od zadtuzenia (273) (437)
Koszty z tytutu instrumentéw pochodnych - wycena instrumentéw pochodnych (1) (3)
Skutek odwracania dyskonta (1) (9)
Koszty finansowe razem (302) (496)
Nota 5 Zmiana stanu kapitatu obrotowego
Zobowigzania
Naleznosci Zobowigzania podobne -
od wobec faktoring Kapitat
Zapasy odbiorcow dostawcow diuzny obrotowy
Stan na 01.01.2021 r. (3 555) (351) 2232 1264 (410)
Stan na 31.03.2021 r. (4522) (427) 2176 1044 (1729)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (967) (76) (56) (220) (1319)
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 40 - - - 40
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
. L . = - 257 1 258
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Korekty 40 - 257 1 298
Zrma'n._a stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywoéw (927) (76) 201 (219) (1021)
pienieznych
Naleznosci Zobowigzania
od wobec Zobowigzania Kapitat
Zapasy odbiorcow dostawcow podobne obrotowy
Stan na 01.01.2020 . (3783) (243) 2029 596 (1401)
Stan na 31.03.2020 r. (3996) (153) 1821 910 (1418)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (213) 90 (208) 314 (17)
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 34 - - - 34
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
. U . - - 369 - 369
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Zobowigzania z tytutu odsetek od faktoringu
, - - - (2) (2)
dtuznego
Korekty 34 - 369 (2) 401
Zrma'n._a stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywoéw (179) %0 161 312 384
pienieznych
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