KGHM

o—POLSKA MIEDZ—o

f L PRZYSZ+OSC JEST
@T | Z MIEDZI

-----------

Wyniki Grupy KGHM za | kwartat 2021 roku

Lubin, 12-13 maja 2021 .



KGHM

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny i nie
nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos¢ za wiasne analizy i oceny rynku
oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikéw KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w prezentacji.
Prezentacja w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapiséw lub
zacheta do oferowania kupna lub zapiséw na jakiekolwiek papiery wartosciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w catosci ani
w czesci, podstawy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi
rekomendacji dotyczgcej inwestowania w papiery wartosciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotow zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajgce z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji zostaty sporzadzone
czesciowo w oparciu o dane pochodzgce od podmiotéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentacji. Ponadto, niektére oswiadczenia
zawarte w prezentacji moga nie stanowi¢ danych historycznych - w szczegdlnosci mogg one miec¢ charakter przewidywan,
opracowanych w oparciu o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka oraz pewien poziom niepewnosci.
Rzeczywiste wyniki, osiggniecia i wydarzenia, jakie nastgpig w przysztosci, mogg sie istotnie rézni¢ od danych bezposrednio zawartych
lub dorozumianych w niniejszej prezentacji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawac informacji znajdujgcych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane oswiadczenie,
czy jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub oséb dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego podmiot zalezny nie majg
obowigzku aktualizowac prezentacji ani zapewnic¢ jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych informacji. Jednoczesnie KGHM zwraca
uwage osobom zapoznajgcym sie z prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrodtem danych dotyczgcych wynikéw finansowych, prognoz,
zdarzen oraz wskaznikow dotyczacych spotki sg raporty biezgce i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania
obowigzkow informacyjnych wynikajgcych z polskiego prawa.

Zanim wydrukujesz, pomys| o Srodowisku. Wszystkie prezentacje inwestorskie dostepne sg na stronie PRZYSZLOSC JLST

Ostatnig drukowang prezentacjg wynikowg Grupy KGHM byta prezentacja za IV kwartat i 12 miesigcy 2019 roku. [ Vil EDZI


https://kghm.com/pl/inwestorzy/centrum-wynikow/prezentacje

1. Grupa KGHM w walce
z koronawirusem

=l

4. Wyniki finansowe
Grupy Kapitatowe;j

2

L4

il

2. Sytuacja makroekonomiczna
i realizacja gtéwnych zatozen

® 2%
G

5. Realizacja inicjatyw
rozwojowych

KGHM

’
Q
00%

3. Wyniki produkcyjne
Grupy Kapitatowe]
w uktadzie segmentowym

Z

6. Slajdy dodatkowe -
KGHM Polska Miedz S.A.

PRZYSZLOSC JLST

Z MIEDZI



Dziatamy, dbamy, chronimy
Skutecznie zapobiegamy rozprzestrzenianiu sie koronawirusa

Inicjatywy
i procedury

Srodki
zapobiegawcze
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Oddziat covidowy "
w szpitalu MCZ

Dwa szpitale tymczasowe:
w Legnicy i w Watbrzychu .

Pomoc dla senioréw ]

Uruchomienie w MCZ progra-
mu dobrowolnych szczepien
dla pracownikéw KGHM"
Kamery termowizyjne

Ptyny dezynfekcyjne NITROSEPT
Dezynfekcja i maseczki

w przestrzeniach wspolnych

i transporcie

= Bezpieczenstwo przy zjazdach
ludzi w kopalniach

Praca zdalna =
i ograniczone kontakty

Procedury ochronne

Zgodnie z harmonogramem Narodowego Programu Szczepien

Komunikacja
i edukacja
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Wiele kanatéw komunikacji

Biezgce komunikaty

o procedurach wewnetrznych
i wytycznych stuzb sanitarnych
Akcje plakatowe, filmy
edukacyjne, ulotki, gazeta

i firmowa TV

Specjalna infolinia dla
pracownikéw
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Najwazniejsze czynniki makroekonomiczne i charakterystyki Grupy w dobie pandemii COVID-19
w porownaniu do Q1 2020

+51% +6,6% +27%

Notowania miedzi Produkcja miedzi Wzrost przychodéw
do poziomu

_|_55% _8'4% 6 745 min PLN

Notowania srebra Produkcja srebra +1 3 1 %
-3% +13% s

Ostabienie dolara Koszt C1 2 608 min PLN
wzgledem ztotego

1)  Dane makroekonomiczne - $rednie w okresie PRZYSZLOSC JLST
2)  EBITDA skorygowana 1l DZI



Notowania surowcow i walut

Ceny miedzi w Q1 2021 kontynuowatly wzrost zblizajgc sie do
poziomoAw z 2011 roku. Ceny srebra utrzymywaly sie powyzej

25 USD/troz.

= Srednia cena miedzi w Q1 2021 byta wyzsza o ponad 50%,

a molibdenu o ponad 16% w stosunku do tego samego okresu

roku ubiegtego

= Srednia cena srebraw Q12021 byta o ponad 55% wyzsza niz rok

wczesniej

= Srednia cena miedzi w PLN uksztattowata sie na poziomie ponad
45% wyzszym nizw Q1 2020, a efekt wzrostu dolarowej ceny
miedzi zostat nieznacznie zniwelowany umocnieniem ztotego, tj.

spadkiem kursu USD/PLN o 3% Q1/Q1

Notowania miedzi
[USD/t]

8 504
5637
Q12020 Q12021

Notowania srebra
[USD/troz]

26,26
16,90
Q12020 Q12021
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Notowania molibdenu Kurs walutowy
[USD/funt] [USD/PLN]
3,92 3,78
9,73 11,33
Q12020 Q12021 Q12020 Q12021
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KGHM
Obnizenie cen ztota w obliczu ozywienia gospodarczego, ceny srebra w granicach 25-29 USD/troz

Cena srebra w Q1 2021 utrzymana na wysokim poziomie Naptyw srodkéw do funduszy typu ETF metali szlachetnych
mimo stabszych notowan ztota silnie skorelowany ze zmianami cen kruszcéow
Srebro (USD/troz) ~  eeseesee Srebro $r. roczna (USD/troz) Naphyw érodkéw do funduszy typu ETF ztota 100%
35 Ztoto (USD/troz) Ztoto $r. roczna (USD/troz)

Naptyw $rodkéw do funduszy typu ETF srebra
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= Ceny srebra, w przeciwienstwie do cen ztota, ktére po wzrostach spowodowanych poczatkiem pandemii COVID-19 spadaty od sierpnia 2020,
ustabilizowaty sie na wysokich poziomach ustanawiajgc Srednig cene w pierwszym kwartale powyzej 26 USD/troz

=  Wazny wskaznik - relacja cen ztota i srebra (gold/silver ratio) - wskazujgcy na przewarto$ciowanie lub niedowarto$ciowanie ztota wzgledem srebra,
po osiggnieciu rekordowych wartosci w pierwszej potowie 2020, powrdcit do Sredniego poziomu z ostatnich 40 lat

= Zmiany cen ztota sg silnie skorelowane z decyzjami inwestoréw, przektadajacymi sie rowniez na naptyw srodkéw do funduszy ETF;
korelacja ta choc stabsza jest réwniez widoczna w przypadku srebra z powodu przemystowego, poza inwestycyjnym, charakteru tego metalu
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Przetozenie sie dynamiki cen na znaczne wahania zapaséw metalu w ostatnich miesigcach

W okresie 12 miesiecy ceny miedzi wzrosty dwukrotnie
zblizajgc sie do historycznych maksiméw z 2011

W lutym 2021 zapasy miedzi w oficjalnych magazynach

osiggnety wieloletnie minimum

KGHM

Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz

Pozytywne dane
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= Zamkniecia gospodarek w Q1 i Q2 2020 zatamaty ceny miedzi i wptynety na = Zapasy w oficjalnych magazynach spadty w I 2021 do rekordowo
skokowy przyrost zapaséw metalu niskich pozioméw sprzed kryzysu roku 2008
= W XI 2020 zwyciestwo Joe Bidena i Demokratow w USA, wraz z zapowiedzig = Coraz nizszy poziom premii fizycznych oraz wysoka dtuga pozycja

pakietéw fiskalnych i ostabieniem USD, wspierato ceny miedzi

W ciggu pierwszych 100 dni prezydentury Biden ogtosit pakiet stymulacyjny
rzedu 1,9 biliona USD i kolejne 2 biliony USD na poprawe infrastruktury

netto podmiotéw inwestycyjnych na COMEX i LME sugeruja, ze
ceny sg wspierane w duzej mierze przez popyt inwestycyjny

W wyniku wzrostu cen miedzi na rynek zaczyna trafiac
coraz wiecej miedzianego ztomu
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Wskazniki PMI dla przemystu w USA, Niemczech i kilku innych krajach zblizyly sig, a nawet znacznie
przekroczyty poziom 60. Sredni PMI dla przemystu w strefie euro wyniést 62,5.

kwi 18 maj 18 cze 18 lip 18 sie18 wrz18 paz18 lis18 gru 18 sty 19 lut19 mar19 kwi19 maj19 cze19 lip 19 sie19 wrz19 paz19 lis19 gru19 sty 20 lut 20 mar20 kwi20 maj20 cze20 lip 20 sie20 wrz20 paz20 lis20 gru20 sty 21 lut21 mar21
USA (ISM) 592 586 589 597 580 604 595 583 587 548 557 542 553 536 522 513 51,0 484 483 483 482 477 511 503 497 41,7 431 522 537 556 557 588 577 605 587 60,8
USA (PMI) 565 564 554 553 547 556 557 553 538 549 530 524 526 505 506 504 503 51,1 513 526 524 51,9 507 485 361 398 498 509 531 532 534 567 571 592 586 591
Kanada 555 562 571 569 568 548 539 549 536 530 526 505 497 491 492 502 491 510 51,2 514 504 506 51,8 461/ 330 406 478 529 551 560 555 558 579 544 548 585
Meksyk 51,6 51,0 521 521 507 51,7 50,7 497 497 509 526 498 501 500 492 498 490 491 504 480 471 490 500 479/ 350 383 386 404 41,3 421 436 437 424 430 442 4546
Brazylia 523 507 498 505 51,1 509 51,1 527 526 527 534 528 515 502 51,0 499 525 534 522 529 502 51,0 523 484 360 383 516 582 647 649 667 640 615 565 584 528
Strefa euro 562 555 549 551 546 532 520 518 514 505 493 475 479 477 476 465 470 457 459 469 463 479 492 445 334 394 474 518 517 537 548 538 552 548 579 625
Niemcy 58,1 569 559 569 559 537 522 51,8 515 497 476 441 444 443 450 432 435 41,7 421 441 437 453 480 454 345 366 452 510 522 564 582 578 583 571 60,7 66,6
Francja 538 544 525 533 535 525 51,2 508 497 51,2 51,5 497 500 506 51,9 497 51,1 501 507 51,7 504 51,1 498 432 315 406 523 524 498 512 51,3 496 51,1 51,6 561 593
Wiochy 535 527 533 51,5 501 500 492 486 492 478 477 474 491 497 484 485 487 478 47,7 476 462 489 487 403 311 454 475 519 531 532 538 51,5 528 551 569 598
Hiszpania 544 534 534 529 530 514 518 526 51,1 524 499 509 51,8 501 479 482 488 477 468 475 474 485 504 457/ 308 383 490 535 499 508 525 498 51,0 493 529 569
Holandia 60,7 603 601 580 591 598 571 561 572 551 527 525 520 522 507 507 516 51,6 503 496 483 499 529 505 41,3 405 452 479 523 525 504 544 582 588 596 647
Austria 573 566 568 564 550 538 549 539 527 51,8 500 492 483 475 470 479 451 455 460 460 492 502 458 316 404 465 528 51,0 51,7 540 51,7 535 542 583 634 647
Irlandia 553 554 566 563 575 563 549 554 545 526 540 539 525 504 498 487 486 487 507 497 495 51,4 512 451 360 392 510 573 523 500 503 522 572 518 520 57,1
Wik. Brytania 538 543 540 539 529 537 511 533 543 528 521 551 531 494 480 480 474 483 496 489 475 500 51,7 478 326 407 501 533 552 541 537 556 575 541 551 589
Gredja 529 542 535 535 539 536 531 540 538 537 542 547 566 542 524 546 549 536 535 541 539 544 562 425 295 41,1 494 486 494 500 487 423 469 500 494 51,8
Polska 539 533 542 529 51,4 505 504 495 476 482 476 487 490 488 484 474 488 478 456 467 480 474 482 424 319 406 472 528 506 508 508 508 51,7 51,9 534 543
Czechy 572 565 568 554 549 534 525 51,8 497 490 486 473 466 466 459 431 449 449 450 435 436 452 465 413 351 396 449 470 491 50,7 51,9 539 570 570 565 580
Turcja 489 464 468 490 464 42,7 443 447 442 442 464 472 468 453 479 467 480 500 490 495 495 51,3 524 481 334 409 539 569 543 528 539 514 508 544 51,7 526
Rosja 51,3 498 495 481 489 500 51,3 526 51,7 509 501 528 518 498 486 493 491 463 472 456 475 479 482 475 31,3 362 494 484 51,1 489 469 463 497 509 515 51,1
Azja 515 514 519 515 515 516 513 511 506 502 502 501 506 505 498 499 498 496 496 495 505 509 503] 41,7 421 429 478 488 507 516 524 523 528 531 529 524
Chiny (Caixin) 51,1 51,1 51,0 508 506 500 501 502 49,7 483 499 508 502 502 494 499 504 514 51,7 518 51,5 51,10 403 501 494 507 51,2 528 531 530 536 549 530 51,5 509 50,6
Chiny 51,5 51,4 519 515 51,2 513 508 502 500 494 495 492 505 501 494 494 497 495 498 493 502 502 500f 357 520 508 506 509 51,1 51,0 51,5 514 521 51,9 513 506
Japonia 528 530 523 525 525 529 522 526 503 489 492 502 498 493 494 493 489 484 489 484 488 478 448 419 384 401 452 472 477 487 490 500 498 51,4 527 533
Indie 51,6 51,2 531 523 51,7 522 531 540 532 539 543 526 51,8 527 521 525 514 51,4 506 512 527 553 545 51,8 274 308 472 460 520 568 589 563 564 577 575 554
Indonezia 516 51,7 503 505 519 507 505 504 512 499 501 512 504 516 506 496 490 491 477 482 495 493 519 453 275 286 391 469 508 472 478 506 51,3 522 509 532
Malezja 486 476 495 497 51,2 51,5 492 482 468 479 476 472 494 488 478 476 474 479 493 495 500 488 485 484 313 456 51,0 500 493 490 485 484 491 489 47,7 499
Taiwan 548 534 545 531 530 508 487 484 47,7 475 463 490 482 484 455 481 479 500 498 498 508 51,8 499 504 422 419 462 506 522 552 551 569 594 602 604 60,8
Tailandia 494 51,8 496 500 503 499 494 502 503 496 497 503 503 506 506 494 498 50,1 495 497 51,2 496 497 464/ 358 41,3 425 453 500 496 51,1 50,7 523 485 472 492
Korea Pd. 484 489 498 483 499 513 510 486 498 483 472 488 502 484 475 473 490 480 484 494 501 498 487 442 416 413 434 469 485 498 51,2 529 529 532 553 553
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10 Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz



Q1 2021

Produkcja miedzi ptatnej
w Grupie Kapitatowej KGHM

Produkcja miedzi ptatnej
» KGHM Polska Miedz: KGHM Polska Miedz [tys. t]
wieksza dostepno$¢ wsadu +3,8% Q1/Q1
oraz wyzsza dyspozycyjnos¢
ciggéw technologicznych
» Sierra Gorda:
Wyzszy uzysk oraz wyzsza 146
zawarto$¢ miedzi w rudzie 141

= KGHM INTERNATIONAL:
wyzsza produkcja w kopalni
Robinson

Q12020 Q12021

11 1)  Dla 55% udziatu

+6,6% 1/Q"
[tys. t]

Produkcja miedzi ptatnej
Sierra Gorda" [tys. t]

19

+21% Qa1

23

Q12020

Produkcja miedzi ptatnej
KGHM INTERNATIONAL [tys. t]

14

Q12021

+15% Q1/Q1

16

Q12020

Q12021

PRZYEEOSC JLS]
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Q1 2021

skorygowanej Grupy KGHM

EBITDA Grupy? Przychody Grupy

[min PLN] [min PLN]

w relacji do Q1 2020 +1319% Q1)

Wzrost EBITDA w relacji do Q1 2020
(+1 479 min PLN; +131%), w tym w segmentach:

5299

KGHM Polska MiedZ +775 mIn PLN (+86%) - wzrost cen miedzi

+27% Q1/Q1

6 745

Sierra Gorda" +539 mIn PLN - ponad szesciokrotny wzrost - 2 608

przede wszystkim wyzsze przychody ze sprzedazy miedzi Q12020
zwigzane ze wzrostem notowan oraz wyzszym wolumenem

sprzedazy

KGHM INTERNATIONAL +186 mIn PLN - gtéwnie wzrost cen Wynik netto Grupy

miedzi oraz wyzsza produkcja [min PLN]
1129

Wzrost przychodéw Grupy

Wptyw wyzszych notowan metali 690

Wzrost wyniku netto Grupy

1)
2)

Q12021

+98% Q1/Q1

1365

Poprawa w zakresie EBITDA umozliwita realizacje wyniku -

netto na poziomie 0 675 min PLN (+98%) wyzszym od Q12020 Q12021 Q12020
zanotowanego w Q1 2020

Dla 55% udziatu
Suma segmentéw; EBITDA skorygowana = EBITDA (wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja) skorygowana o odpisy/odwrécenia z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych

Q12021

PRZYEEOSC JLS]
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Poziom produkcji miedzi wsrdd firm wydobywczych Q1 2021 vs Q1 2020

20%

10%

-5%

-6%

-8%

0%
e % ™ ™ ™ ” 1% w N N
-10%
-20%
Freeport Anglo Codelco Grupa KGHM KGHM Polska  Glencore Teck Rio Tinto Southern Antofagasta BHP
McMoran American MiedZ S.A. Copper
Poziom produkcji miedzi wsrdd firm wydobywczych Q1 2021 vs Q4 2020
10%
-1% -2% -5% -5% -5% -7% -8% -9% -10% -15%
o N
5% I N = B - .
-10%
-20%
Freeport  Grupa KGHM KGHM Polska Anglo Antofagasta Rio Tinto Glencore Teck BHP Southern Codelco
McMoran Miedz S.A. American Copper

13 Zrédto: sprawozdania finansowe spétek z Q1 2021, Cochilco, KGHM Polska Miedz

-19%

Vale

-18%

Vale
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Stabilna produkcja miedzi z aktywéw krajowych (produkcja
goérnicza 110,4 tys. ton; produkcja hutnicza 146,4 tys. ton)

Stabilna produkcja miedzi z aktywéw zagranicznych (Sierra
Gorda 22,9 tys. ton; Robinson 11,9 tys. ton; Carlota 1,2 tys. ton;
Franke 2,6 tys. ton; Zagtebie Sudbury 0,5 tys. ton)

Kontynuacja projektow stuzgcych automatyzacji

Kontynuacja Programu Udostepnienia Ztoza (szyb GG-1
- trwaty prace zwigzane z obudowa tubingowg szybu)

Kontynuacja rozbudowy OUOW ,Zelazny Most” (ponad 90%
zaawansowania projektu)

Kontynuacja projektéw eksploracyjnych w Polsce

Zaspokojono zapotrzebowanie KGHM na energie ze zrédet
wiasnych na poziomie 20,64% ogblnego zuzycia; rozwéj OZE

Zainicjowano prace zmierzajgce do budowy Il linii Upcast
w HM Cedynia (produkcja miedzi beztlenowej)

Powotano Program Strategiczny Hybrydowa Huta Legnica

Kontynuacja przedsiewziecia CuBR
Kontynuacja Programu Doktoratéw Wdrozeniowych
Realizacja prac badawczo-rozwojowych

Realizacja inicjatyw zwigzanych z testowaniem maszyn
gorniczych o napedzie elektrycznym

Kontynuacja projektéw dofinansowanych w ramach KIC Raw
Materials oraz Horyzont 2020

KGHM

Pogtebianie efektywnosci energetycznej

Kontynuacja transformacji cyfrowej w ramach
Programu KGHM 4.0

Optymalizacja portfela aktywow zagranicznych
Prace nad poprawga efektywnosci proceséw wsparcia

Dziatania dostosowawcze do konkluzji BAT
(w tym Program BATAs dedykowany ograniczaniu
emisji arsenu)

Kontynuacja Programu Poprawy Bezpieczenstwa
i Higieny Pracy (LTIFR: 4,21, TRIR: 0,3)

Wdrazanie systemu antykolizyjnego maszyn
gbrniczych

Zintensyfikowane dziatania na rzecz walki

z COVID-19

Efektywne wykorzystanie faktoringu
Optymalizacja struktury finansowania

Oparcie struktury finansowania Grupy KGHM na
instrumentach dtugoterminowych

Efektywne zarzadzanie ryzykiem rynkowym
i kredytowym w Grupie KGHM

PRAVEZLOSC JLS

Z MIEDZI
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Wyniki produkcyjne Grupy Kapitatowej w uktadzie segmentowym
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Produkcja metali
Grupa Kapitatowa

Wyzsza od ubiegtorocznej produkcja:

- w KGHM Polska Miedz wynikiem wiekszej
dostepnosci wsadu oraz wyzszej
dyspozycyjnosci ciggdw technologicznych

- w KGHM INTERNATIONAL spowodowana
gtéwnie wyzszg produkcjg w kopalni
Robinson

- w kopalni Sierra Gorda w wyniku wyzszego
uzysku oraz wyzszej zawartosci miedzi
w rudzie

Nizsza produkcja srebra w KGHM Polska Miedz

Nizsza produkcja TPM w KGHM Polska Miedz,
KGHM INTERNATIONAL oraz Sierra Gorda

Wyzsza produkcja Mo w Sierra Gorda
(eksploatacja rudy o wyzszych zawartosciach
Mo, wyzszy uzysk), zrekompensowata nizsza
produkcje w Robinson (eksploatacja rudy

0 nizszych zawartosciach Mo)

Produkcja miedzi ptatnej
[tys. t]

+6,6% Q1

186
174
-
16
146

Q12020

Q12021

B Sierra Gorda (55%)
KGHM INTERNATIONAL
M KGHM Polska Miedz S.A.

TPM -z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych: ztota, platyny i palladu

Produkcja srebra
[ -8,4% Q1
335 307

I N

Q12020 Q12021

Produkcja TPM "

.t
[tys. troz] 319 Qv

I

Q12020 Q12021

Produkcja molibdenu
[min funtéw]

+9,5% Q1/Q1
1,8 2,0
[ ] [ ]

Q12020 Q12021

PRAVEZLOSC JLS
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KGHM Polska Miedz S.A.

Wydobycie urobku

+1,3% Q1/Q1
[min t wagi suchej]

Produkcja miedzi
w koncentracie [tys. t]

99

22,7

-2,3% Va1

97

Q12020

7.4 7.5
49,5 49,3
Zawartos¢ Ag
w urobku [g/t]
1,518 1,480
Zawartos¢ Cu
w urobku [%]
Q12020 Q12021
7,5 7.6 73 7.5

Q120 Q2'20 Q320 Q420 Q121

= Wydobycie urobku uzaleznione
od miejsc pozyskania

17

99 100 98

Q12021

96 97

Q120 Q2'20 Q320 Q420 Q121

Produkcja miedzi  +3,8% Q! Produkcja srebra  -9,39% Qa1
elektrolitycznej [tys. t] metalicznego [t]
141 146
47
38
, 329 299
Ze wsadow
obcych
22,6
. 100
Zawartosc Cu
w koncentracie Ze wsadow
[%] wiasnych
Q12020 Q12021 Q12020 Q12021
141 140 137 148 146 366
2 329 280 347 599
38 37 47

= Produkcja miedzi w koncentracie
wynikajgca z wielko$ci wydobycia

i zawartosci Cu

. 50 .

Q120 Q220 Q320 Q420 Q121

= Wzrost produkcji miedzi elektro- .
litycznej wynika z wyzszej dyspozy-
cyjnosci ciggdw technologicznych

Q120 Q220 Q320 Q420 Q121

Nizsza produkcja w wyniku
mniejszej dostepnosci
materiatéw wsadowych




Sierra Gorda"

Produkcja miedzi ptatnej  +21% QVQ!
[tys. t]

22,9

19,0

Q12020 Q12021

Wyzszy od zaktadanego w budzecie poziom
produkcji miedzi po Q1 2021

= Wyzsza produkcjaw Q1 2021 w stosunku do Q1
2020 dzieki wyzszej zawartosci Cu w eksploatowane;j
rudzie i wyzszemu uzyskowi metalu, a dzieki stabil-
nym przerobom rudy nastgpita obnizka kosztu C1

18 1)  Dla 55% udziatéw

Produkcja srebra
[

+37% Q1/Q1

57 7.8
Q12020 Q12021
Produkcja TPM -22% Q1
[tys. troz]
85 66
Q12020 Q12021

Produkcja molibdenu
[min funtéw]

+17% Qa1

16 9
_ I
Q12020 Q12021

Wzrost produkgji srebra

w Q1 2021 w stosunku do
Q1 2020 nastapit dzieki
wyzszej zawartosci tego
pierwiastka w eksploatowa-
nej rudzie

Nizsza produkcja TPM w Q1
2021 w stosunku do Q1
2020 w wyniku nizszej
zawartosci metali
szlachetnych w
eksploatowanej rudzie

Wzrost produkcji Mo
determinowany byt
wyzszym uzyskiem metalu
w stosunku do
analogicznego okresu roku
ubiegtego




KGHM INTERNATIONAL

Produkcja miedzi ptatnej

[tys. t]

14,1

Q12020

+15% QV/Q1

16,2

Q12021

= Wyzsza produkcja pochodng wzrostu
produkcji w kopalni Robinson (eksploatacja
rudy o wyzszej zawartosci tego pierwiastka

oraz wzrostu jego uzysku)

19

Produkcja srebra
[

+30% Q1/Q1

0,47 060
Q12020 Q12021
Produkcja TPM -329 Q!
[tys. troz]
17,8 122
Q12020 Q12021

Produkcja molibdenu
[min funtéw]

-66,7% Q1/Q1

0,18
0,06
Q12020 Q12021

Wyzsza produkcja Ag

w Zagtebiu Sudbury
wynikiem wyzszych
zawartosci srebra w rudzie

Wyzsza produkcja Au

w kopalni Robinson (wyzsza
zawartos¢ ztota w rudzie)
nie zrekompensowata
znacznego spadku
produkcji TPM w Zagtebiu
Sudbury (mniejsze
wydobycie, nizsze
zawartos$ci TPM w rudzie)

Nizsza produkcja Mo

w kopalni Robinson
spowodowana eksploatacja
rudy o nizszej zawartosci
molibdenu oraz nizszym
uzyskiem

PRZYEEOSC JLS]
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Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
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Przychody Grupy Kapitatowej

Q12021

Przychody z umow z klientami
[mIn PLN]

+27% Q1

+2 197
+30
5299
'1 74 _389
-218
Przychody Zmiana Zmiana notowann  Zmiana kursu Korekta Pozostate
Q1 2020 wolumenu podstawowych USD/PLN przychodéw z
sprzedazy produktéw tytutu
podstawowych instrumentéw
produktéw pochodnych

6 745

Przychody
Q12021

» Zwiekszenie przychoddw o 1 446 min PLN (+27%) w relacji do Q1 2020 zwigzane
ze wzrostem notowan podstawowych produktéw, czeSciowo ograniczone przez

korekte przychoddw z tytutu instrumentdéw pochodnych, nizszy wolumen

sprzedazy oraz mniej korzystny kurs walutowy USD/PLN

Przychody z umoéw z klientami
[mIn PLN]

6 745

Q12020 Q12021

[ KGHM INTERNATIONAL
[l KGHM Polska Miedz S.A.

B Pozostate segmenty i korekty
konsolidacyjne

PRAVEZLOSC JLS

MIEDZI



Grupa Kapitatowa

; C1 - KGHM Polska Miedz S.A.
[(Ejl D—/fﬁﬁnrt]u pa Kapitatowa [Usorfan] . o
¥22% Ve oot = Wzrost kosztu C1 w KGHM Polska Miedz
1,58 ' o 0 22% w relacji do Q1 2020 gtéwnie
+13% /1 040 090 wynikiem wzrostu podatku od wydobycia
118 103 niektérych kopalin (koszt C1 bez podatku
1,82 Q12020 Q12021 nizszy o 13% gtownie z uwagi na wyzszq wycene
1,61 065 produktow ubocznych, tj. srebra i ztota)
’ C1 - KGHM INTERNATIONAL
0,31 W o [USD/funt] = Wozrost kosztu C1 0 6% w KGH.M
wydobycia 519 6% INTERNATIONAL w poréwnaniu do Q1 2020
kopalin ' : na skutek nizszego wolumenu sprzedazy

- miedzi oraz spadku przychodow ze
1,31 1,17

sprzedazy metali towarzyszacych

Q12020 Q12021
1 _ Sierra Gord * Zmniejszenie kosztu C1 Sierra Gorda o 19%
—->lerra Goraa . :
[USD/funt] w relacji do ubiegtego roku efektem '
-19% Q11 wyzszych przychodow ze sprzedazy metali
115 0,93 towa rzy;;gcych, a tgkze zwiekszenia
. produkcji i sprzedazy Cu
Q12020 Q12021
Q12020 Q12021
22 1) Koszt jednostkowy C1 - Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od PRZYSZLOSC JLS |

wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowg hutniczo-rafinacyjng (TC/RC) pomniejszony o warto$¢ produktéw ubocznych (1} EDZI



Wyniki operacyjne

Grupa Kapitatowa

Zmiana skorygowanej EBITDAY

[mIn PLN]
+131% Q11
+539
+775 +186
-21
1129
Q12020 KGHM Polska KGHM Sierra Pozostate

Miedz S.A. INTERNATIONAL Gorda

Wzrost skorygowanej EBITDA w poréwnaniu do Q1 2020 o 1 479 min PLN
na skutek zwiekszenia skorygowanej EBITDA w segmentach:

= KGHM Polska Miedz S.A. (+775 miIn PLN)
= Sierra Gorda (+539 min PLN)
= KGHM INTERNATIONAL (+186 min PLN)

23 1)
aktywow trwatych

2608

Q12021

Skorygowana EBITDA
[mIn PLN]

2608

52

643

238

Q12020 Q12021

KGHM INTERNATIONAL B Pozostate segmenty
[ KGHM Polska Miedz SA. M Sierra Gorda (55%)

IVELEOSC LS

Suma segmentéw; EBITDA skorygowana = EBITDA (wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja) skorygowana o odpisy i odwrécenia odpiséw z tytutu utraty wartosci % M IEDZI



Grupa Kapitatowa

Wynik netto +989, Q1/Q1

1365

KGHM

Zwiekszenie wyniku netto Grupy Kapitatowej o 675 min PLN (+98%)
przede wszystkim w zwigzku z poprawg wyniku netto ze sprzedazy

[m In PL N] przy wyzszym podatku CIT
+1 446
+ +1
+759 85 +51
+107 1365
-106 -67
- 258
690
-1343
Poprawa wyniku netto ze sprzedazy o 947 min PLN
Wynik netto Zmiana Zmiana Zmiana stanu  Inne koszty Wynik z Wynik na Réznice Zysk ze Zmiana CIT Pozostate Wynik netto

Q12020 przychodéw kosztow produktow, dziatalno$ci  zaangazowania instrumentach kursowe zbycia Q12021

rodzajowych produkgji operacyjnej  we wspdélne  pochodnych aktywow

w toku przedsiewziecia trwatych

24

PRAVEZLOSC LS
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Grupa Kapitatowa

[mIn PLN] + 325
+1 862
-200
-1 060
2522
-814
+51 1566
-1 079 -41
Srodki pieniezne Zysk Wytaczenia Podatek Zmiana Nabycie Zaciggniecie/  Sptata odsetek Pozostate Srodki pieniezne
na 31-12-2020 przed przychodéw dochodowy kapitatu rzeczowych sptata na 31-03-2021
opodatkowaniem i kosztow zaptacony obrotowego i niemat. zadtuzenia
aktywow trwatych

PRZYSZt

IEDZ



Stan na koniec Q1 2021

Dtug netto / skorygowana EBITDA

1,7 1,6 1.4
31-03-2020 30-06-2020 30-09-2020 31-12-2020 31-03-2021
Dtug netto Grupy Kapitatowej
[mIn USD] [min PLN]

1796 1752 1659

1286 1260

31-03-20 30-06-20 30-09-20 31-12-20 31-03-21

Zmiana dtugu netto

7449  g976 6413

31-03-20 30-06-20 30-09-20 31-12-20 31-03-21

4834 5000

[min PLN]
4834 954 +283 +70 7 5000
-, -
31-12-2020  Wptyw zmiany Przeptywy Réznice Odsetki Pozostate 31-03-2021

gotéwkina dlug  Srodkow
netto pienieznych

26

kursowe

naliczone

KGHM

Giéwne czynniki wptywajace na zadtuzenie
netto w Q1 2021

* Zmiana stanu zapaséw (wzrost o 879 min PLN)

=  Wydatki na inwestycje rzeczowe (814 min PLN)

= Podatek od wydobycia niektérych kopalin (718 min PLN)

* Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci
(wzrost 0 366 min PLN)

= Ujemne roznice kursowe (wzrost zadtuzenia netto wyrazonego
w PLN 0 274 min PLN)

= Koszty finansowania w rachunku przeptywéw pienieznych
(41 min PLN)

= Dodatnie przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej, wylaczajac
zmiane kapitatu pracujgcego i podatek od kopalin
(2 504 min PLN)

= Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych
zobowigzan, w tym zobowigzania handlowe przejete przez
faktora (wzrost o0 386 min PLN)

=  Wplywy ze zbycia udziatéw w spotce PGE EJ1 (53 min PLN)

PRAVEZLOSC LS

MIEDZI
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Naktady inwestycyjne KGHM Polska Miedz S.A. w Q1 2021

N L s e

Reallzaqa CAPEX W Q1 2021

Na zdjeciu: Stacja Segregacji i Zageszczania Odpadéw, OUOW Zelazny Most

Realizacja CAPEXw Q1 2021

' mGornictwo
W Hutnictwo

> Odtworzenie

W Utrzymanie
M Pozostata dziatalnos¢

Rozwdj
Leasing MSSF 16
M Prace rozwojowe - niezakoriczone
T 447 428*
min PLN min PLN

Poréwnawczo: naktady inwestycyjne i budzet za Q1 2020

%@ijﬁ} 401 min PLN 2 250 min PLN

Realizacja CAPEX Q1 2020 Zatozenie budzetowe CAPEX 2020

KGHM

1
: wg obszaréw dziatalnosci : wg kategorii analitycznych
1

*bez Leasing MSSF 16

PRAVEZLOSC JLS

Z MIEDZI



Rola ztoza Gtogow Gieboki-Przemystowy w utrzymaniu wydobycia w Polsce
Program udostepnienia ztoza w obszarach koncesyjnych KGHM

Udziat produkcji pochodzgcej z GGP w krajowej Obszary koncesyjne
produkgji ogotem i perspektywiczne
Wydobycie urobku wagi suchej z GGP
[tys. t] +11% Q1/a4 +29% Q1/Q1
2
869 98 696 982
——— Obszar goérniczy Cu
— ——— Obszar goérniczy NaCl
Q42020 Q1 2021 Q1 2020 QT2021 ] Obszar rozpoznawania zt6z Cu
lloé¢ Cuw urobku e Obszar rozpoznawania zt6z NaCl
.t ;
tys- 9 +13% QV/Qs +39% QUQ1 KRR szyb, szyb w budowie
16 18 13 18 — 400 — Izolinie gtebokosci zalegania ztoza Cu
Q4 2020 Q12021 Q12020 Q12021

lloé¢ Ag w urobku Zwigkszenie wydobycia urobku (+11%), jak i ilosci miedzi (+13%), kwartat

[ +17% Q1/Qs +379% QUQ1 do kwartatu (Q1 2021/Q4 2020) w obszarze wydobywczym GGP zwigzane
69 81 59 81 jest ze zwiekszeniem liczby robét przygotowawczych w Q1 2021
m w poréwnaniu do Q4 2020, jak i znacznie wiekszym udziale w robotach
Q42020 Q12021 Q12020 Q1 2021 przygotowawczych ,pracy w ztozu” niz ,w kamieniu”

PRAVEZLOSC JLS

PP Wyniki produkcyjne obszaru GGP Udziat % wynikéw GGP w produkgji krajowej z M IEDZI



Realizacja zakresu rzeczowego w ramach kluczowych inwestycji

Budowa szybu SW-4 Pompownia
_________ Damoéwka wraz z

rurociggami wody

zwrotnej

Uzbrojenie .
re,jor?éw o Utrzvmanie | Rozbudowa
gorniczych Y *- OUOW Zelazny
Most
[ tate  --------- QS Odwadnianie
ozostate opalt

Rozbudowa Obiektu Unieszkodliwiania
Odpadow Wydobywczych Zelazny Most
= Zakonczono realizacje Fazy 1 budowy Kwatery

Potudniowej wraz z uzyskaniem pozwolenia na
uzytkowanie

= Kontynuowano realizacje budowy Kwatery
Potudniowej: zaawansowanie 93%

= Kontynuowano realizacje Stacja Segregacji i Zagesz-
czania Odpadoéw - faczna realizacja dla Etapu 1: 90%,
a dla Etapu 2: 40%

30

Wykonanie otworéw __
wielkoérednicowych <

Program
Udostepnienia -*
Ztoza

Program Udostepnienia Ztoza

= Szyb GG-1 - zgtebiono do poziomu 1231,2 m
= Szyb GG-2,0dra"” - zakupiono dziatki
= Wykonano 11 km wyrobisk gérniczych

= System Klimatyzacji Centralnej - prowadzono prace zwigzane
z obudowg budynku chtodniczego (99%), budynku energetyczne-
80 (99%), prace instalacyjno- montazowe (80%) oraz na prace
zwigzane z zabudowg | czesci rurociggdw powierzchniowych

Program dostosowania instalacji technologicz-
nych do wymogow Konkluzji BAT

= W HM Glogéw rozliczono i przekazano do eksploatacji Instalacje
przesytowa zuzla pootowiowego oraz Magazyn i plac dla
materiatow otowionosnych; w pozostatych projektach trwaja
intensywne prace budowlano montazowe

Istotne

Wymiana parku

maszynowegow £ komponenty i
kopalniach 4 S --0T7T remonty
. znaczace
R Modernizacja
Odtworzenie ~=~ haliwanien
HMG

Pozostate -------

Modernizacja Hali Wanien HMG |

= Montaz nowego poszycia dachu na ukonczeniu
w 8 etapach (powyzej 97%) na pozostatych 8
etapach zaawansowanie powyzej 25%

= Trwajg prace na powierzchni $cian hali
(demontaz starych ptyt, czyszczenie i malowanie
konstrukgji $cian, montaz nowych okien i ptyt
warstwowych elewacyjnych) - zaawansowanie
powyzej 25% dla 15 etapéw z 20

= Pozostate prace dla catego obiektu: 60%

PRAVEZLOSC JLS
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KGHM Polska Miedz S.A.

Przychody z uméw z klientami

[mIn PLN]

+329% QQ1

5569
369
900
Pozostate NN 3°4
o [ 7
4300
Miedz 3083
i wyroby
z miedzi
Q12020 Q12021
5966 5569

4225 4672 4463

Q12020 Q22020 Q32020 Q42020 Q12021

32

Wyzsze 0 1 344 min PLN (+32%) przychody z umow
z klientami zrealizowane w Q1 2021 w stosunku do
Q1 2020 gtéwnie w wyniku wyzszych notowan metali
(miedz +51%, srebro +55%)

Sprzedaz miedzi Sprzedaz srebra
i wyrob6w z miedzi [t

[tys. t] +39% Q1/Q1 -199%, Q1/Q1

4
132 137 345 279

Q12020 Q12021 Q12020 Q12021

145 156
132 128 137 345 364 379 279

281

Q12020 Q22020 Q32020 Q42020 Q12021 Q12020 Q22020 Q32020 Q42020 Q12021

PRZYEEOSC JLS]
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KGHM Polska Miedz S.A.

Koszty wedtug rodzaju Wzrost kosztow rodzajowych Spoéiki
min e 0 1318 min PLN w relacji q1/qT

+36% Qa1

4954
Podatek od wydobycia Podatek od
niektérych kopalin 4954 W?/disyci?a
718 ujety w kosztach niektérych kopalin
3636 rodzajowych 4296 ujety w kosztach
3941 rodzajowych
344 1667  Wsady obce 3636 3513
o 2569
) +804 Q1/Q1
Poz. ppdatk|, 2373 153 8% Wsady obce
optaty i kOSZty  p——— 123

325 356 Koszty rodzajowe

430 425 \Z/V\Q;ycjfiecl')c\/%/egki)i;lh Koszty rodzajowe

z wytgczeniem
oraz podatku od 2 569 wsadéw obcych
605 680 wydobycia oraz podatku od
niektérych kopalin wydobycia
niektérych kopalin

Amortyzacja

Ustugi obce

Pozostate
materiaty i energia

890 955

Koszty pracy

Q12020 Q22020 Q32020 Q42020 Q12021
Q12020 Q1 2021

33
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KGHM Polska Miedz S.A.

Wzrost EBITDA przy
zwiekszeniu wyniku
finansowego netto Spoiki

= EBITDA na poziomie wyzszym
0 86% w relacji do Q1 2020

=  Wynik netto 0 576 min PLN
(+144%) powyzej
zrealizowanego w Q1 2020
gtéwnie w wyniku wyzszych
notowan metali

Skorygowana EBITDA

[mIn PLN]
+86% Q1/Q1
1675
900
Q12020 Q1 2021
1675

1406
900 1031 1121

Q12020 Q22020 Q32020 Q42020 Q1 2021

Wynik finansowy netto

[mIn PLN]
+144% Q1
975
399
Q1 2020 Q12021
975
623
399 s 209

Q12020 Q22020 Q32020 Q42020 Q12021

PRZVS /408

D5C JLS
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Wynik finansowy netto
KGHM Polska Miedz S.A.

Wynik finansowy netto

[mIn PLN]
+144% Q1
+1344
+189 +76
+115
399 217 241
Zysk netto Zwigkszenie Koszty Zyski (straty) Odwrdcenie strat Skutki Skutki Zwiekszenie Pozostate
Q12020 przychodéw podstawowej ze zmiany (straty) z tyt. transakgji réznic podatku
ze sprzedazy dziatalnosci wart. godz. utraty wart. instr. zabezp. kursowych dochodowego

operacyjnej aktywow fin. fin. wycen. (bez korekty

wycen. w wart.  w zamort. koszcie  przychodéw)
godz.

przez wynik fin.

975

Zysk netto
Q12021

VL OSC JLST
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KGHM
Pozycja zabezpieczajgca na rynku miedzi (stan na 31.03.2021)

Miedz Pozycja zabezpieczajaca - otwarta na 31.03.2021 Na koniec Q1 2021 KGHM Polska Miedz S.A.
[tys. ton] zanotowat wynik* na instrumentach
pochodnych i zabezpieczajacych w wysokosci

93
>4 54 = kwotg -266 min PLN skorygowano przychody
24 4 zumoéw z klientami
= 170 mIn PLN zmniejszyto wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej
2Q'21 2H'21 1H'22 2H'22 1H'23 2H'23 = 1 min PLN zmniejszyto wynik z dziatalnosci

finansowej

Wartos$¢ godziwa instrumentéw pochodnych KGHM
Polska Miedz S.A. otwartych na dzier 31.03.2021 roku
wyniosta -1 591 min PLN*

W Q1 2021 zrestrukturyzowano otwartg pozycje w instrumentach
pochodnych na rynku miedzi:

= Nabyto opgje kupna na okres od marca do czerwca 2021 dla tgcznego

nominatu 62 tys. ton (w tym: 46,5 tys. ton na Q2 2021), otwierajac tym Stan kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentow
samym partycypacje w ewentualnych dalszych wzrostach cen miedzi finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
dla posiadanych struktur opcyjnych mewa i korytarz z terminami na dzien 31.03.2021 roku wynidst -2 177 min PLN

zapadalnosci od marca do czerwca 2021
* nie uwzglednia wbudowanych instrumentéw pochodnych

PRZYS2605C JES T
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Pozycja zabezpieczajgca na rynku walutowym, srebra i stopy procentowej (stan na 31.03.2021)

USD/PLN B Pozycja zabezpieczajgca - otwarta na 31.12.2020
[min USD] Pozycja zabezpieczajgca wdrozona w Q1 2021
900
450 510
255 157,5 157,5 157,5 157,5
B N - . o .
2Q21 2H'21 1H'22 2H'22 TH'23 2H'23
Srebro Pozycja zabezpieczajgca - otwarta na 31.03.2021
[tys. uncji]
5100 5100 5100
2 550 2100 2100
2Q21 2H'21 1H'22 2H'22 1H'23 2H'23
37 Szczegbtowo przedstawiona pozycja zabezpieczajgca na wszystkich rynkach znajduje sie w sprawozdaniu finansowym

W Q1 2021 wdrozono transakcje na terminowym
rynku walutowym:

= nabyto opcje sprzedazy z terminami
zapadalnosci od lutego do grudnia 2021 roku
dla tgcznego nominatu 870 min USD (w tym:
765 min USD na okres od kwietnia do grudnia
2021 roku); transakcje te nie zostaty wyznaczo-
ne jako instrumenty zabezpieczajgce

= odkupiono wczesniej sprzedane opcje sprzeda-
zy z kursem wykonania USD/PLN 3,20 dla
nominatu 495 min USD na okres od lutego do
grudnia 2021 roku (w tym: 405 min USD na
okres od kwietnia do grudnia 2021 roku)

W Q1 2021 nie wdrozono transakcji pochodnych
na rynku srebra i stopy procentowe;j

Na dzien 31.03.2021 roku Jednostka Dominujgca
posiadata otwarte transakcje swapa walutowo-
procentowego (CIRS) dla nominatu 2 mld PLN

PRZYS2605C JES T
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