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Stownik pomocnych termindéw i skrétéw

BAT (ang. Best Available
Technique)

Najlepsza Dostepna Technika, zgodnie z definicjg zawartg w Dyrektywie 96/61/WE, to najbardziej efektywny
i zaawansowany etap rozwoju i metod prowadzenia danej dziatalnosci, ktéry wskazuje mozliwe wykorzystanie
poszczegélnych technik jako podstawy dla dopuszczalnych wartosci emisji majacy na celu zapobieganie
powstawaniu, a jezeli nie jest to mozliwe, ogélne ograniczenie emisji i oddziatywania na srodowisko naturalne
jako cato$¢

BGP Bloki Gazowo-Parowe
BREF ,BAT REFerence document” dokument referencyjny o najlepszych dostepnych technikach (BAT)
Catkowity jednostkowy Suma kosztéw wydobycia, flotacji, przerobu hutniczego przypadajgcego na katode, funkcji wsparcia (COPI, JRGH

koszt produkcji miedzi ze
wsadéw wiasnych

oraz Centrala) wraz z kosztami sprzedazy katod skorygowana o warto$¢ zapaséw potfabrykatéw i produkcji
wtoku i pomniejszony o wycene szlaméw anodowych podzielona przez wolumen produkcji miedzi
elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych.

Dtug netto (ang. Net Debt) Warto$¢ zobowigzan z tytutu zadtuzenia pomniejszona o wartos$¢ srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Drut OFE Produkowany w HM Cedynia drut z miedzi beztlenowej w oparciu o technologie UPCAST

EBITDA (ang. Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) - wynik na sprzedazy netto powiekszony
o warto$¢ amortyzacji

EBITDA skorygowana Wartos$¢ EBITDA skorygowana o odpisy/odwrécenia odpiséw z tytutu z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych

ujete w kosztach podstawowej dziatalno$ci operacyjnej

Elektrorafinacja

Proces elektrolizy z rozpuszczalng anoda, wykonang ze stopu poddawanego rafinacji. W czasie procesu na
katodzie, dzieki specjalnie dobranym warunkom, nastepuje selektywne wydzielanie metalu rafinowanego,
a zanieczyszczajace go domieszki pozostajg w elektrolicie w postaci statej lub rozpuszczonej

Filar (g6rnictwo)

Nietknieta cze$¢ gérotworu, pozostawiona do podparcia stropu i podtrzymania go przed zawatem

Flotacja (wzbogacanie
flotacyjne)

Proces rozdziatu rudy na frakcje o zréznicowanej zawartosci sktadnikéw uzytecznych wykorzystujacy réznice
zwilzalnosci ziaren poszczegéinych mineratéw. Mineraty dobrze zwilzalne opadajg na dno komory flotacyjnej,
natomiast Zle zwilzalne (te, ktérych zwilzalno$¢ obniza sie dodatkowo za pomocg odczynnikéw zwanych
kolektorami, np. ksantogenianéw) unosza sie na powierzchni zawiesiny rozwinietej dzieki odpowiednim
odczynnikom pianotwdérczym

HM

Huta miedzi

ISO

Miedzynarodowa Organizacja ds. Standaryzacji (ang. International Organization for Standarization)

Katody miedziane

Podstawowa posta¢ miedzi elektrolitycznie rafinowanej, produkt elektrolitycznej rafinacji miedzi

Koncentrat miedzi

Produkt powstaty przez wzbogacenie niskoprocentowych rud metali miedzi

Koszt produkcji miedzi w
koncentracie (C1)

Jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej w koncentracie uwzgledniajacy koszty wydobycia
i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy
gorniczej oraz premie hutniczo-rafinacyjng (TC/RC) pomniejszony o wartos$¢ produktéw ubocznych

Kopalina

Surowiec o znaczeniu gospodarczym wydobywany z ziemi np. wegiel, ropa naftowa, sél, rudy metali

Metal ptatny

Wolumen wyprodukowanego metalu pomniejszony o upust zwigzany ze stratami w dalszym przetwarzaniu
produktu do postaci czystego metalu

Miedz elektrolityczna

Produkt elektrolitycznej rafinacji miedzi

MiedZ ekwiwalentna

taczny wolumen produkcji wszystkich metali przeliczony na miedZ w oparciu o notowania rynkowe

Miedz ptatna

Wolumen wyprodukowanej miedzi pomniejszony o upust zwigzany ze stratami w dalszym przetwarzaniu
produktu do postaci czystego metalu

NBP Narodowy Bank Polski

Odpady flotacyjne Produkt korcowy procesu wzbogacania, bedacy przedmiotem utylizacji lub sktadowania

(koricowe)

ouow Obiekt unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych

Piec WTR Piec wychylno-topielno-rafinacyjny

rdr ,Rok do roku” - skrét oznaczajgcy poréwnanie wartosci w dwdch kolejnych latach

REACH Registration, Evaluation, Authorization and Restriction of Chemicals - rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) dotyczace bezpiecznego stosowania chemikaliéw, poprzez ich rejestracje i oceng, oraz w niektérych
przypadkach udzielanie zezwolen i ograniczenia handlu i stosowania niektérych chemikaliow

Ruda Kopalina, z ktérej uzyskuje sie jeden lub wiecej sktadnikéw. Rudy dzieli sie na monometaliczne (zawierajace jeden

metal) i polimetaliczne (zawierajace wiecej niz jeden metal)

Skata ptonna

Skata, ktéra przy wydobywaniu ze ztoza okreslonej kopaliny jest uwazana za nieuzyteczng

Sprzezony jednostkowy
koszt produkcji miedzi
elektrolitycznej ze
wsadow wiasnych

Suma kosztéw wydobycia, flotacji, przerobu hutniczego przypadajgcego na katode, funkcji wsparcia (COPI, JRGH
oraz Centrala) wraz z kosztami sprzedazy katod skorygowana o warto$¢ zapaséw potfabrykatéw i produkcji
w toku podzielona przez wolumen produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wtasnych

Technologia
elektrolitycznej rafinacji
miedzi

Proces elektrorafinacji metali w zastosowaniu do miedzi. Okresowo wycofywane partie elektrolitu stanowig
warunek utrzymywania zanieczyszczen na dopuszczalnym poziomie, wspoétdecydujgcym o jakosci miedzi
rafinowanej elektrolitycznie. Zanieczyszczony elektrolit i szlam jest surowcem do odzyskiwania niektérych metali
towarzyszgcych miedzi, takich jak: srebro, ztoto, selen czy nikiel

Technologia wytopu i
elektrolitycznej rafinacji
srebra

Sktada sie z: przygotowania wsadu (mieszanie sktadnikéw wsadu, suszenie), wytopu metalu Dore’a i odlewania
anod (topienie wsadu w piecu Kaldo celem ozuzlowania lub odpedzenia do fazy gazowej sktadnikéw
zanieczyszczajacych, zakonczone odlaniem produktu [99%srebra] w posta¢ anod), elektrorafinacji srebra (osad
katodowy o zawartosci min. 99,99% Ag), przetopu w indukcyjnym piecu elektrycznym i odlewania srebra
rafinowanego w posta¢ handlowg (sztabki lub granulat).

TPM (ang. Total Precious
Metals)

Metale szlachetne (ztoto, platyna, pallad).
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Uncja trojanska (troz) Jednostka masy uzywana gtéwnie w krajach anglosaskich. Uncja trojanska (w skrécie troz) jest powszechnie
stosowana w jubilerstwie i handlu metalami szlachetnymi. Doktadna masa 1 uncji trojanskiej odpowiada masie

31,1035 grama.

Urobek Materiat skalny wybrany w przodku gérniczym. Obejmuje zaréwno kopaline jak i skate ptonna.

Walcéwka miedziana Walcowany pret miedziany, najczesciej o $rednicy 6-12 mm, powszechnie stosowany jako surowiec dla
przemystu kablowego.

Wyrobisko Przestrzeh powstata w wyniku robét gérniczych.

Wskaznik LTIFR Wskaznik liczby wypadkéw na milion godzin przepracowanych
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Istotne zdarzenia w | pétroczu 2019 r. i do dnia podpisania sprawozdania

Data Zdarzenie

Zmiana warunkéw makroekonomicznych

| p6trocze 2019 . Zmniejszenie, w relacji do | pétrocza 2018 r., Sredniookresowych notowan miedzi, srebra i ztota odpowiednio
0 11%, 9% i 1% przy zwiekszeniu notowan molibdenu o 1%

| p6trocze 2019 . Zmiany, w relacji do | pétrocza 2018 r., $redniookresowych kurséw walutowych: USD/PLN o +9%, USD/CAD o +4%
i USD/CLP 0 +10%

KGHM Polska MiedzZ S.A. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych

| p6trocze 2019 r. Wzrost ceny akcji KGHM Polska MiedZ S.A. 0 16% z poziomu 88,88 PLN do 103,50 PLN

Utrata wartosci aktywéw

11 stycznia 2019 r. Informacja o wystgpieniu przestanek do weryfikacji wartosci odzyskiwalnej zagranicznych aktywéw gérniczych

5marca 2019r. Informacja o wynikach przeprowadzonych testéw na utrate wartosci

Podziat zysku za rok 2018

17 kwietnia 2019 . Rekomendacja Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2018 poprzez przekazanie catosci
wypracowanego zysku na kapitat zapasowy Spotki.

7 czerwca 2019rr. Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska MiedZ S.A. o podziale zysku zgodnie z rekomendacjg
Zarzadu.

Program Emisji Obligacji

9 maja 2019 . Informacja o zamiarze ustanowienia programu emisji obligacji, w ramach ktérego zatozono pierwszg emisje
niezabezpieczonych obligacji do kwoty 2 mld PLN w Il kwartale 2019 r.

27 maja 2019. Uchwata Zarzadu Spétki w sprawie zawarcia umowy emisyjnej, na podstawie ktérej zostanie ustanowiony
Program emisji obligacji do kwoty 4 mld PLN (zatozono pierwszg emisje w kwocie 2 mld PLN w czerwcu 2019 r.).

19 czerwca 2019 r. Zawarcie Umowy Ramowej z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju w zwigzku z rozwazaniem przez EBOR
nabycia obligacji, ktére mogg zosta¢ wyemitowane przez KGHM

24 czerwca 2019r. Uchwata Zarzgdu Spétki w sprawie emisji obligacji w kwocie 2 mid PLN

27 czerwca 2019r. Emisja obligacji w kwocie 2 mid PLN

Pozostate

10 stycznia 2019 . Publikacja gtéwnych zatozer Budzetu KGHM Polska MiedZ S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM na 2019 rok,
zatwierdzonego przez Rade Nadzorczg 10 stycznia 2019 r.

19 lutego 2019. Informacja o zmniejszeniu liczby akcji w posiadaniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,Ztota Jesien” ponizej
poziomu 5% w wyniku transakcji z dnia 13 lutego 2019 r.

25 lutego 2019rr. Zgoda Zarzadu na zawarcie z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowy niezabezpieczonego kredytu
obrotowego

27 lutego 2019rr. Zawarcie miedzy Spotka i Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowy niezabezpieczonego kredytu obrotowego na

okres finansowania do 84 miesiecy, w formie odnawialnej linii kredytowej w kwocie 450 min USD na okres 60
miesiecy, z opcjg przeksztatcenia w kredyt nieodnawialny po uptywie 60 miesiecy

21 marca 2019r. W zwigzku ze spetnieniem warunku zawieszajgcego weszta w zycie umowa ramowa z China Minmetals
Nonferrous Metals Co. Ltd. z dnia 6 listopada 2018 r. na sprzedaz produkowanych przez Spétke katod
miedzianych w latach 2019-2023

1lipca2019r. Wejscie w zycie Ustawy z dnia 12 kwietnia 2019 r. o zmianie ustawy o podatku od wydobycia niektérych kopalin
zmniejszajgcej obcigzenia z tytutu w/w podatku o 15%
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1. Strategia KGHM Polska MiedZ S.A.

1.1. PODSTAWOWE ELEMENTY STRATEGII KGHM POLSKA MIEDZ S.A.

Spotka realizowata zatwierdzong w dniu 19 grudnia 2018 r. ,Strategie KGHM Polska Miedz S.A. na lata 2019-2023". Strategia opiera sie na
czterech kierunkach rozwoju (elastycznos¢, efektywnos¢, ekologia oraz e-przemyst) wynikajgcych z globalnych trendéw rynkowych. Wskazane
kierunki znajdujg swoje odzwierciedlenie w wyodrebnionych szedciu obszarach strategicznych, ktérym przypisano zindywidualizowane
i zwymiarowane cele gtéwne:

Obszar strategiczny Cel gtéwny

PRODUKCJA Utrzymanie efektywnej kosztowo produkcji krajowej oraz zagranicznej

ROZWO) Zwiekszenie efektywnosci i elastycznosci Grupy Kapitatowej KGHM w ramach aktywéw polskich i
zagranicznych

INNOWACJE Zwigkszenie efektywnosci Grupy Kapitatowej KGHM poprzez dziatalno$¢ innowacyjng

STABILNOSC Zapewnienie dlugookresowej stabilnoéci finansowej oraz wypracowanie mechanizméw wspierajacych

FINANSOWA dalszy rozwdj

EFEKTYWNA Wdrazanie rozwigzan systemowych ukierunkowanych na wzrost wartos$ci Grupy Kapitatowej KGHM

ORGANIZACJA

CZLOWIEK | Wzrost w oparciu o idee zréwnowazonego rozwoju i bezpieczehstwa oraz wzmocnienie wizerunku Grupy

SRODOWISKO Kapitatowej KGHM odpowiedzialnej spotecznie

1.2. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE] KGHM

W omawianym okresie sprawozdawczym kontynuowana byta polityka w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej
KGHM. Realizowane byty réwniez dalsze dziatania zmierzajgce do dostosowania modelu funkcjonowania organizacji Grupy
do modelu biznesowego KGHM Polska MiedzZ S.A. i otoczenia rynkowego. W obszarze spétek krajowych, polityka rozwoju
byta ukierunkowana na wspétdziatanie podmiotéw Grupy Kapitatowej oraz eliminacje naktadajgcych sie na siebie zakreséw
kompetencji w ramach dziatalnosci poszczegoinych podmiotéw.

W ramach implementacji Strategii KGHM na lata 2019-2023, w obszarze spotek zagranicznych Grupy Kapitatowej, KGHM
dazy do wypracowania ujednoliconych zasad raportowania, spéjnych regulacji wewnetrznych, a takze standaryzacji
rozwigzan w poszczeg6lnych obszarach funkcjonowania podmiotéw zagranicznych.

1.3. ZAMIERZENIA W ZAKRESIE INWESTYCJI KAPITALOWYCH

W przypadku spotek krajowych, celem zamierzen rozwojowych jest dalsze zapewnienie ciggtosci oraz bezpieczehstwa pracy
w ramach gtéwnego ciggu technologicznego KGHM Polska Miedz S.A. oraz integracja Grupy Kapitatowej KGHM wokét idei
zrownowazonego rozwoju, w tym wdrazanie inicjatyw rozwojowych w ramach programu Gospodarki Obiegu Zamknietego
w celu ograniczenia negatywnego wptywu na srodowisko.

W obszarze zagranicznej czesci Grupy Kapitatowej, Spétka koncentruje sie na maksymalizacji wartosci posiadanego portfela
aktywow.

1.4. ZAMIERZENIA W ZAKRESIE INWESTYCJI RZECZOWYCH

W ramach kontynuacji przyjetych kierunkdéw zamierzen w zakresie inwestycji rzeczowych, dziatania inwestycyjne Spotki sg
nakierowane przede wszystkim na projekty zwigzane z podstawowg dziatalnoscig gospodarcza. Polityka inwestycyjna
KGHM Polska Miedz S.A jest oparta na realizacji piecioletniego planu inwestycyjnego Spotki, spojnego ze Strategia KGHM
oraz wykonaniem dtugookresowego planu produkgji.

W kolejnych latach Spétka bedzie koncentrowaé sie na inicjatywach gtéwnie w obszarze gérnictwa oraz produkcji
hutniczej, m.in.:

— Program Udostepnienia Ztoza (Gtogéw Gteboki - Przemystowy oraz wyrobiska udostepniajgce i przygotowawcze);

- Rozbudowa OUOW Zelazny Most;

— Program dostosowania do konkluzji BAT dla przemystu metali niezelaznych wraz z ograniczeniem emisji arsenu (BATAs);
— Optymalne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych HM Legnica poprzez przetop ztomow.

Spotka, dazac do powiekszenia aktywow zasobowych, w dziatalnosci eksploracyjnej kontynuuje prace i roboty geologiczne
w ramach posiadanych koncesji na poszukiwanie i rozpoznawanie zt6z rud miedzi na obszarach w bezposrednim
sgsiedztwie ztdz, ktére sg aktualnie eksploatowane.

W kierunki przyjetych zamierzen wpisuje sie takze realizacja dziatari w obszarze gospodarki w obiegu zamknietym (GOZ).
Dodatkowo Spétka bedzie ustawicznie realizowaé prace w zakresie nowych ,inteligentnych” technologii i systeméw
zarzadzania produkcjg, opartych o komunikacje online pomiedzy elementami procesu produkcyjnego i zaawansowang
analize danych, zgodnie z koncepcja Programu KGHM 4.0.
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1.5. REALIZACJA KLUCZOWYCH ZADAN STRATEGICZNYCH W | POLROCZU 2019 R.

W | pétroczu 2019 r. uruchomiono prace zwigzane z przygotowaniem procesu wdrozenia Strategii KGHM Polska Miedz S.A.
na lata 2019-2023. Zainicjowano opracowanie planu wdrozenia strategii, zdefiniowanie celéw operacyjnych i kamieni

milowych niezbednych do realizacji zatozen strategii.

Kluczowe osiggniecia w zakresie realizowanych programoéw

i projektéw strategicznych w poszczegélnych obszarach Strategii uzyskane w | pétroczu 2019 r.:

Obszar strategiczny/
Programy i projekty

Stopien zaawansowania

PRODUKCJA

Wybrane dziatania
ukierunkowane na
poprawe
efektywnosci
gléwnego ciagu
technologicznego
w Polsce

- Kontynuowano realizacje projektéw stuzacych automatyzacji ciggéw produkcyjnych Oddziatéw Goérniczych

KGHM, w ramach programu KGHM 4.0 w obszarze INDUSTRY:
.Lokalizacja i identyfikacja maszyn oraz oséb w wyrobiskach podziemnych” (wersja pilotazowa i dowéd
poprawnosci dziatania) - opracowano zakres techniczny oraz uruchomiono postepowanie ofertowe na
wykonanie zadania. Do korica 2019 r. planowana jest zabudowa i uruchomienie systemu lokalizacji
0séb w wyrobiskach podziemnych w rejonie jednego oddziatu gérniczego ZG Polkowice-Sieroszowice;

- ,Szerokopasmowa transmisja danych w wyrobiskach podziemnych” - podpisano umowy z wykonawcg
na zabudowe punktéw dostepowych Wi-Fi w wyrobiskach podziemnych;

- ,Monitoring mediéw - zasilanie elektryczne, wentylacja, woda” - uruchomiono postgpowania czastkowe
dotyczace rozbudowy Platformy Systemowej Wonderware (rozbudowa oprogramowania SCADA
stuzgcego do wizualizacji sygnatéw dla potrzeb monitoringu mediéw) oraz monitoringu systemu
odwadniania, dokonano uzgodnien branzowych oraz opracowano zakresy rzeczowe;

- ,Robotyzacja proceséw produkcyjnych i pomocniczych” (budowa robota XRF do skanowania zawartosci
miedzi w przodku) - realizowano prace nad powofaniem konsorcjum, pozyskaniem $rodkéw
zewnetrznych oraz wyborem platformy roboczej pojazdu elektrycznego. To innowacyjne rozwigzanie
bedzie taczy¢ technologie skanowania rentgenowskiego z wykorzystaniem zrobotyzowanego ramienia
oraz pojazdu elektrycznego;

- ,Monitoring parametréw samojezdnych maszyn gérniczych (SMG)" - kontynuacja proj. SYNAPSA.
W I pétroczu 2019 r. wprowadzono do ruchu 29 nowych maszyn wyposazonych w monitoring stuzacy
analizie efektywnosci proceséw zatadunku i odstawy urobku, wiercenia oraz kotwienia. Liczba maszyn
z monitoringiem wynosi aktualnie 182 sztuki;

- ,Centrum Zaawansowanych Analiz Danych (CZAD)" - optymalizowano wielowymiarowg analize danych
i diagnostyke techniczng proceséw produkcyjnych z zastosowaniem nowoczesnych narzedzi
informatycznych, w tym loT - Internet rzeczy, BIG DATA, uczenie maszynowe.

- W celu uzyskania oszczednosci poprzez pozyskanie bezptatnych $wiadectw efektywnosci energetycznej,
w | pétroczu 2019 r. wyznaczonych zostato 15 nowych dziatari spetniajgcych wymagania ustawy
o efektywnosci energetycznej. Do konca 2019 r. zostang przeprowadzone szczeg6towe audyty efektywnosci
energetycznej dla 9 z nich.

- Zgodnie z wdrozonym Systemem Zarzgdzania Energig zgodnym z PN-EN ISO50001:2012 oraz Programem
Oszczednosci Energii (POE) Spétka kontynuowata realizacje zadan ograniczajgcych zuzycie energii w KGHM
Polska Miedz S.A. W raportowanym okresie zrealizowano zadania energetyczne i dziatania oszczednosciowe
w Oddziatach KGHM, w wyniku, ktérych srednioroczna oszczednos$¢ energii ma wynies¢ 3450-4400 MWh.
Rzeczywiste wartosci oszczednosci potwierdzone zostang w audytach efektywnosci energetycznej oraz
podczas przegladu energetycznego.

Kopalnia Sierra
Gorda

w Chile - Faza 1
(Grupa KGHM
INTERNATIONAL LTD.,
55%, Sumitomo Metal
Mining i Sumitomo
Corporation 45%)

W I pétroczu 2019 r. produkcja miedzi ptatnej wyniosta 29,2 tys. t, produkcja molibdenu 5,7 min funtéw (wartosci
dla 55% udziatéw KGHM Polska Miedz S.A. w kopalni Sierra Gorda).

Sierra Gorda przy wspotpracy z przedstawicielami KGHM Polska Miedz S.A., Sumitomo Metal Mining oraz
Sumitomo Corporation przygotowuje Zintegrowany Plan, ktéry swoim obszarem obejmie nowy zakres prac,
harmonogram oraz koszty dotyczace optymalizacji ciggu technologicznego i zwiekszenia przerobu rudy
siarczkowe;j.

Program
Modernizacji
Pirometalurgii

W fazie koricowej znajduja sig rozliczenia oraz odbiory koricowe umoéw i zlecen.
Ciagg technologiczny pieca zawiesinowego w HM Gtogdéw | pracuje zgodnie z aktualnym planem produkcyjnym.
Do konca roku 2019 planowane jest zamkniecie projektu.

w HM Gtlogoéw |
Program Rozwoju W pierwszym pétroczu 2019 r. przekazano do eksploatacji suszarnie parowa oraz instalacje do prazenia
Hutnictwa koncentratu. Zakonczono realizacje podstawowych zadah w ramach projektéw zwigzanych z dostosowaniem

infrastruktury technicznej do zmiany technologii hutniczej w HM Gtogéw |. Trwajg procedury koncowych
odbioréw i rozliczen, jak réwniez uzyskiwanie decyzji administracyjnych.
Do konca 2019 r. planowana jest aktualizacja zakresu rzeczowego projektu.

Zwiekszenie
produkcji katod w
HM Legnica do
160 tys. Mg/rok

Piec Wychylno-Topielno-Rafinacyjny (WTR)

W I pétroczu 2019 r. trwaty koricowe prace zwigzane z montazem pieca WTR, maszyny odlewniczej oraz instalacji
odpylajacej. Zrealizowano testy funkcjonalne oraz testy pod obcigzeniem poszczegdlnych elementéw ciggu
technologicznego pieca WTR.

Prace zwigzane z uruchomieniem i rozruchem technologicznym pieca WTR zostaly zrealizowane w czerwcu
2019 r. Obecnie trwajg prace nad testami instalacji i osiggnieciem parametréw gwarantowanych w umowach.
W zakresie budowy magazynu ztoméw Cu dla pieca WTR realizowano prace zwigzane z przygotowaniem
dokumentacji wykonawczej i uzyskaniem pozwolenia na budowe.

W drugim pétroczu 2019 r. planowane s3g analizy dotyczace mozliwosci wdrozenia nowej technologii
bezpodkfadkowe;.

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.
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ROZWO)

Program
Udostepnienia Zloza

Budowa Szybu GG-1

Realizowano prace zwigzane z iniekcjg warstwy dolomitu gtéwnego. Po zakonczeniu procesu iniekgji,

wznowiono giebienie Szybu GG-1 od dnia 27 czerwca 2019 .

Budowa Szybu GG-2 ,,0dra”

- Trwajg uzgodnienia z projektantem i biurem urbanistycznym w zakresie ustalenia projektu
urbanistycznego.

- Przystgpiono do procedury wykonania inwentaryzacji obiektéw budowlanych wsi Kamiona i Stone,
zlokalizowanych w bliskim sasiedztwie projektowanego szybu, majaca na celu okreslenie stanu zabudowy
przed rozpoczeciem inwestycji.

- Trwajg negocjacje dotyczace zakupu dziatek pod budowe szybu oraz ustanowienia stuzebnosci przesytu dla
kanatéw infrastrukturalnych.

Wyrobiska gérnicze udostepniajace i przygotowawcze

- W | pétroczu 2019 r. wykonano 24 kmb wyrobisk gérniczych w Obszarach Gérniczych ZG Rudna oraz
ZG Polkowice-Sieroszowice, co stanowi blisko 52% planowanej liczby wyrobisk udostepniajgcych
przewidzianych na caty 2019 r.

- Wraz z postepem robot chodnikowych budowana jest infrastruktura techniczna w zakresie rurociggéw
zasilajgcych, odwadniajacych i p.poz, rozptywu wody lodowej, odstawy przeno$nikami tasmowymi,
zabudowy linii kablowych oraz budowy rozdzielni elektrycznych.

- Trwa budowa Komér Maszyn Ciezkich (ZG Rudna).

Powierzchniowa Stacja Klimatyzacji (PSK)

- Kontynuowano budowe PSK przy szybie GG-1. Do korica | pétrocza 2019 r. wykonano 80% fundamentéw.

- Trwa prefabrykacja konstrukcji stalowej budynku PSK. Generalny Wykonawca prowadzi procedury wyboru
wykonawcdw na prace specjalistyczne.

- Od lipca 2019 r. planowane sg dostawy i montaze technologiczne podstawowych urzadzen PSK. Do korica
2019 r. zostanie zakoriczona budowa budynku stacji. Oddanie do uzytkowania PSK zaplanowano na koniec
2023r.

System Przesytu Wody Lodowej (SPWL)

- W kwartale 2019 r. uzyskano decyzje sSrodowiskowg oraz pozwolenie na budowe.

- W I pétroczu 2019 r. Generalny Wykonawca przeprowadzit procedury wyboru dostawcy rur do przesytu
wody lodowej.

- Trwa podpisywanie porozumien z wiascicielami dziatek w sprawie ustanowienia stuzebnosci przesytu.
Rozpoczecie robét nastapito 3 lipca 2019 r.

W drugiej potowie 2019 r. w zakresie wyzej wymienionych zadan prace bedg kontynuowane.

Rozbudowa OUOW
.Zelazny Most”

Budowa Kwatery Potudniowej

W oparciu o aktualne pozwolenia na budowe kontynuowano realizacje prac budowlanych Kwatery

Potudniowej.

- Przewidywany termin zakonczenia pierwszej fazy budowy Kwatery Potudniowej przyjeto do konhca
pierwszego po6trocza 2020 r.

- Rozpoczecie sukcesywnego deponowania odpadéw zaplanowano na listopad 2020 r.

- Ze wzgledéw proceduralnych wydtuzono do czerwca 2022 r. termin zakonczenia budowy Kwatery
Potudniowej z pierwotnie planowanego na koniec 2021 r.

- Ponadto w ramach budowy Kwatery Potudniowej prowadzona jest zabudowa infrastruktury gospodarki
wodnej, szlamowej oraz gospodarki elektroenergetycznej.

W drugiej potowie 2019 r. prace budowlane bedg kontynuowane.

Budowa Stacji Segregacji i Zageszczania Odpadéw (SSiZO)

- Kontynuowano wykonywanie projektu wykonawczego SSiZO.

- Trwaja roboty budowlane przy wykonywaniu SSiZO, w zakresie ktérych wykonano wzmocnienie podtoza
oraz fundamenty.

- Podpisano umowe na montaz konstrukcji stalowej dla hali technologicznej - termin realizacji 30 wrzes$nia
2019r.

- Ponadto realizowane byly prace nad wykonaniem linii energetycznych zasilajgcych SSiZO, ktérych
zakonczenie przewidziano na koniec 2019 r.

- Realizowany jest zakup urzadzen technologicznych SSiZO, ktérych zabudowa planowana jest na Il kwartat
2020r.

W drugiej potowie 2019 r. planowany jest wybdr pozostatych wykonawcéw prac budowlano-instalacyjnych.

Projekty
eksploracyjne

na terenie Polski
(koncesje dotyczace
poszukiwania i
rozpoznawania zt6z

Retkéw-Scinawa i Glogéw

Kontynuowano realizacje Il etapu prac poszukiwawczo-rozpoznawczych na obszarze koncesji Retkéw-Scinawa.
W | pétroczu 2019 r. wykonano wiercenie jednego z otworéw poszukiwawczych oraz rozpoczeto prace
przygotowawcze przed rozpoczeciem kolejnego wiercenia. Planowane jest kontynuowanie prac wiertniczych
w 2019 r., tgcznie przewiduje sie wykonanie trzech otworéw.

W | kwartale 2019 r. uzyskano w Ministerstwie Srodowiska decyzje zmieniajacg koncesje Glogéw, wydtuzajac

rud miedzi) czas jej trwania o kolejne 3 lata. W ramach dalszych prac koncesyjnych planowane jest wykonanie do marca
2022 r. dwéch otwordw wiertniczych.
Synklina Grodziecka i Konrad
Na obszarze koncesji Synklina Grodziecka i Konrad kontynuowane sg pomiary w piezometrach. Badania
w ramach monitoringu hydrogeologicznego beda prowadzone do korica 2020 r.
Bytom-Odrzanski, Kuléw-Luboszyce
Trwa postepowanie koncesyjne przed Ministrem Srodowiska. Spétka oczekuje na ponowne rozpatrzenie
ztozonych wnioskéw koncesyjnych oraz wydanie decyzji koncesyjnych.
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Inne koncesje

Rejon Pucka

Trwa postepowanie administracyjne przed Ministrem Srodowiska w kwestii uzyskania przez Spoétke
zatwierdzenia dla ztozonego w marcu 2018 r. dodatku nr 1 do Projektu Robét Geologicznych, w ktérym
zaproponowano odwiercenie kolejnego otworu. W 2019 r. w obszarze koncesji ztoza soli potasowo-
magnezowych w Rejonie Pucka zaplanowano do wykonania jeden otwor wiertniczy.

Projekty w ramach
rozwoju aktywoéw
zagranicznych

Projekt Victoria

W | pétroczu 2019 r. kontynuowano prace przygotowawcze majgce na celu przeprowadzenie dodatkowych prac
eksploracyjnych oraz prace zwigzane z aplikacja o uzyskanie wymaganych pozwoler Srodowiskowych.

Dnia 27 czerwca 2019 r. Kanadyjska Agencja Oceny Srodowiskowej (The Canadian Environmental Assessment
Agency) zadecydowata o braku koniecznos$ci przeprowadzenia oceny srodowiskowej na poziomie federalnym,
co oznacza pozytywne zakonczenie procesu uzyskiwania aplikacji Srodowiskowej. Agencja stwierdzita, iz wptyw
projektu na srodowisko naturalne zostat odpowiednio scharakteryzowany w opisie projektu, a metody jego
ograniczenia, zastosowane w projekcie, sg zgodne z obowigzujgcym stanem prawnym. Decyzja Agencji stanowi
istotny kamiert milowy w rozwoju projektu Victoria.

Projekt Ajax

W efekcie otrzymanych decyzji rzadu Kanady oraz wtadz Kolumbii Brytyjskiej o nieprzyznaniu Certyfikatu Oceny
Srodowiskowej (EA Certificate) dla projektu Ajax, w | pétroczu 2019 r. prowadzono niezbedne prace zwigzane
z utrzymaniem istniejacej infrastruktury oraz wymaganym monitoringiem terenu. W | potowie 2019r.
prowadzone byly rozmowy z przedstawicielami ludnosci rdzennej. Prowadzono réwniez prace majace na celu
okreslenie dalszej strategii postepowania w ramach projektu Ajax.

Sierra Gorda Oxide

W | potowie 2019 r. kontynuowano testy tugowania rudy pokruszonej, przeprowadzono weryfikacje modelu
blokowego hatdy rudy tlenkowej oraz przygotowywano dokumentacje wramach aktualizacji pozwolenia
Srodowiskowego.

INNOWACJE

Program CuBR

W ramach wspélnego przedsiewzigcia CuBR, wspétfinansowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju

(NCBR), realizowanych jest 20 projektéw badawczo-rozwojowych wytonionych w 3 edycjach konkursu o tacznej

wartosci okoto 150 min PLN.

- W | kwartale 2019 r. zakonczono realizacje projektu CuBR High-Copper, dotyczagcego wysokoefektywnej
technologii wzbogacania polskich rud miedzi.

- W 2019r. planowane jest zakohczenie wiekszosci projektéw z | i Il edycji konkursu.

W ramach IV konkursu Przedsiewziecia CuBR w procedurze konkursowej wytoniono cztery Projekty, ktére beda

przedmiotem realizacji. Planowane uruchomienie Projektéw przypada na Ill kwartat 2019r.

Wybrane inicjatywy
badawczo-
rozwojowe

Wspdlnie z PGE S.A. zawarto porozumienie z konsorcjum pod przewodnictwem Uniwersytetu Kardynata

Stefana Wyszynskiego w Warszawie, w sprawie budowy Multidyscyplinarnego Centrum Badawczego.

W centrum badawczym opracowywane bedg nowe technologie bezposrednio przyczyniajace sie do rozwoju

przemystu i bezpieczenstwa energetycznego Polski.

W | pétroczu 2019 r. kontynuowano realizacje | edycji Programu Doktoratéw Wdrozeniowych oraz zakorczono

rekrutacje wewnetrzng i uruchomiono Il edycje Programu Doktoratéw Wdrozeniowych dla pracownikéw

KGHM.

W ramach realizacji Programu KGHM 4.0 prowadzone s3 projekty rozwijajagce technologie informatyczne

niezbedne do gromadzenia i transferu wiedzy w Grupie Kapitatowej KGHM. Rozpoczeto proces digitalizacji

i nowoczesnej archiwizacji zasobéw wiedzy w Centrali KGHM.

PrOJekty dofinansowane w ramach KIC Raw Materials:

Zakonczono realizacje projektu pt. ,Automatyczna Mikroskopowa Charakterystyka Zt6z" (akronim AMCO).
W rezultacie zbudowany zostat prototyp optycznego systemu mikroskopowego pozwalajgcego na szybkg
identyfikacje mineratow.

- Kontynuowano realizacje projektu ,Utrzymanie Kopalni i Sprzetu” (akronim MaMMa - Maintained Mine
& Machine). Celem projektu jest budowa systemu do wspomagania proceséw zarzadczych w utrzymaniu
ruchu zaktadu gérniczego i maszyn gorniczych.

- Rozpoczeto realizacje projektu OPMO ,Monitoring pracy maszyn do kruszenia mineratéw”, w ramach
ktorego planowana jest budowa i testy pilotazowe nowej generacji systemu monitoringu przesiewaczy
pracujacych w Oddziale ZWR.

- W wyniku naboru KAVA 6 przeprowadzonego w lutym 2019 r. dofinansowanie zostato przyznane trzem
projektom badawczym:

- RevRis - zwigzanemu z rekultywacja terenéw poprzemystowych.

- Batterflai - zwigzanemu z opracowaniem przyjaznych dla $rodowiska odczynnikéw flotacyjnych.

- AMICOS - zwigzanemu z rozwojem systemoéw automatycznej inspekcji infrastruktury i obiektow
przemystowych.

Przewidywany poczatek realizacji projektéw przypada na styczer 2020 .

PrOJekty dofinansowane z programu Horyzont 2020:

Zakoniczono realizacje projektu pt. ,Zintegrowany innowacyjny system metalurgiczny efektywnego
wzbogacania polimetalicznych, ztozonych i niskiej klasy rud oraz koncentratow” (akronim INTMET).
W ramach projektu, w oparciu o préby z zakladéw KGHM wykonano m.in. pétprzemystowe testy tugowania
atmosferycznego, ciSnieniowego, biologicznego, czy préby odzysku mineratéw uzytecznych z odpadéw
poflotacyjnych.

- Rozpoczeto realizacje projektu pt. ,FineFuture”, zaktadajagcego prowadzenie badan nad poprawa flotacji
ziaren drobnych czastek mineralnych.

Wiasnosé
intelektualna

- Dokonano walidacji patentu europejskiego EP2873475 "Method of manufacturing wires of Cu-Ag alloys”, do
ktérego KGHM Polska MiedZ S.A. jest wspétuprawniona, w ramach realizowanego projektu CuBR.

- Toczy sie postepowanie o udzielenie prawa ochronnego na stowno-graficzny znak towarowy KGHM
w Kanadzie.
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- Uzyskano ochrone na stowny znak towarowy KGHM w Urzedzie Unii Europejskiej ds. Wiasnosci
Intelektualnej (EUIPO) na terytorium catej Unii Europejskiej. W przypadku skutecznego wyjscia Wielkiej
Brytanii z Unii przeanalizowana zostanie zasadno$¢ dokonania osobnego zgtoszenia.

- Zgtoszono stowny znak towarowy KGHM w procedurze miedzynarodowej, za posrednictwem Swiatowej
Organizacji Wiasnosci Intelektualnej (WIPO), na nastepujace kraje: USA, Indie, Chiny, Szwajcaria, Japonia,
Turcja, Ukraina.

- Urzad Patentowy RP udzielit na rzecz KGHM Polska MiedZ S.A. patentu na wynalazek nr PAT.231928 pt.:
,Sposéb wyznaczania potozenia ruchomej czedci urzadzenia lub obiektu oraz uktad do wyznaczania
potozenia ruchomej czesci urzadzenia lub obiektu”.

- Trwaja prace nad stworzeniem programu SEPIZ (System Ewidencji Patentéw i Znakéw) dla wszystkich spotek
z grupy kapitatowej, ktéry umozliwi w szczegdlnosci monitoring wszystkich zgtoszonych praw wytgcznych.

STABILNOSC FINANSOWA

Oparcie struktury
finansowania GK
KGHM na
instrumentach
dtugoterminowych

W konsekwencji zmian przeprowadzonych w | pétroczu 2019 r. Sredniowazony okres zapadalnosci zadtuzenia

KGHM Polska MiedZ S.A. zostat wydtuzony o okoto 2 lata, istotnie realizujgc strategiczny cel wykorzystywania

dtugoterminowych instrumentéw finansowych. Istotne zdarzenia majgce wptyw na strukture finansowania to:

- Uruchomienie kredytu obrotowego odnawialnej linii kredytowej na kwote 450 min USD w ramach umowy
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, zawartej na okres 7 lat;

- Zaciagniecie transzy kredytu EBI w wysokosci 65 min USD, z datg zapadalno$ci w 2031 r.;

- Emisja obligacji Serii A na kwote 400 min PLN z 5-letnim terminem zapadalno$ci oraz Serii B na kwote
1 600 mIn PLN z 10-letnim terminem zapadalnosci.

Skrécenie cyklu
konwersji gotowki

Spoétka prowadzi dziatania w zakresie skrécenia terminu pozyskania naleznosci oraz wydtuzenia okresu sptaty
zobowigzan. Gtéwnym obszarem zmian objete zostaty instrumenty z obszaru faktoringu i windykacji.
Prowadzono negocjacje w zakresie faktoringu dtuznego oraz realizowano dziatania umozliwiajgce wzmocnienie
dziatan windykacyjnych. Przeprowadzono postepowanie w zakresie finansowania transakcji z zastosowaniem
faktoringu naleznos$ciowego z China Minmetals Nonferrous Metals Co. Ltd.

Efektywne
zarzadzanie
ryzykiem rynkowym
i kredytowym w GK
KGHM

W ramach realizacji strategicznego planu zabezpieczen Spétki przed ryzykiem rynkowym w | pétroczu 2019 r.
zostaty wdrozone strategie zabezpieczajace na rynku miedzi o tgcznym nominale 36 tys. ti okresie zapadalnosci
od lipca 2019 r. do czerwca 2020 r. oraz transakcje zabezpieczajace przed zmiang kursu USD/PLN o tgcznym
nominale 1 080 min USD z terminem zapadalnosci od lipca 2019 r. do grudnia 2021 r.

EFEKTYWNA ORGANIZACJA

Program KGHM 4.0

W obszarze projektéw ICT (Information and Communication Technologies):

- Ukonczono | etap modernizacji centralnego wezta infrastruktury sieciowej KGHM Polska Miedz S.A.
Zakonczenie Il etapu projektu zaplanowano w 2020 r.

- Trwajg prace przygotowawcze do pilotazowego uruchomienia systemu do zarzadzania infrastrukturg
w branzy elektroenergetycznej i teletechnicznej O/ZG Rudna - system jest jednym z gtéwnych elementéw
koncepcji realizacyjnej wdrozenia Systemu Zarzadzania Eksploatacjg Ztoza, ktéry ma wspiera¢ dziatania
w kierunku optymalizacji proceséw i organizacji produkcji w KGHM Polska Miedz S.A.

- Rozpoczeto wdrozenie systemu zarzadzania relacjami z klientami (CRM) - ukonczenie prac zostato ujete
w harmonogramie realizacyjnym w 2020 r.

W obszarze projektéw Industry (produkcja przemystowa):

- Zakonczono | etap zabudowy Swiattowodéw do pomiaru temperatury w obszarach pieca zawiesinowego
i pieca elektrycznego w Hucie Miedzi Gtogéw.

- Rozpoczeto prace przygotowawcze dla uruchomienia systemu antykolizyjnego w wyrobiskach podziemnych
(Traffic Collision Avoidance System)

- Rozpoczeto prace nad zintegrowaniem oprogramowania przemystowego w obszarze Zaktadow
Wzbogacania Rud oraz Hut Miedzi

W obszarze projektéw wspierajacych:

- Rozpoczeto prace nad wprowadzeniem zintegrowanego systemu informatycznego w obszarze zakupéw, na
potrzeby realizacji proceséw, w Swietle obowigzujgcej Polityki Zakupéw w Grupie Kapitatowej KGHM Polska
Miedz S.A.

- Trwajg prace nad wdrozeniem ostatniego etapu systemu EPM (Enterprise Project Management) -
zakonczenie projektu zapewniajgcego obstuge proceséw planowania, realizacji, oceny oraz kontroli portfeli,
programéw i projektéw nastgpi w drugim pétroczu biezgcego roku.

CZLOWIEK | SRODOWISKO

Program
dostosowania
instalacji
technologicznych
KGHM do wymogéw
konkluzji BAT dla
przemystu metali
niezelaznych wraz z
ograniczeniem emisji
arsenu (BATAs)

Program realizuje 23 projekty. Zakonczenie Programu planowane jest w sierpniu 2023 r.

- W ramach projektéw sktadowych kontynuowano prace przygotowawcze (projektowanie, wybér
wykonawcéw i dostawcdw) oraz zawierano umowy na realizacje ,pod klucz” dla zadan inwestycyjnych do
realizacji w HM Gtogéw i w HM Legnica.

- W/ pbtroczu 2019 r. zabudowano i odebrano 1 z 3 filtréw w HM Legnica, wykonano i odebrano hermetyzacje
80% przenosnikdw i stacji napinajacych tasmociagi koncentratéw miedzi w HM Glogéw.

- Do korica 2019 r. zakoriczona zostanie realizacja 4 projektéw. Zawarte zostang umowy na realizacje
wszystkich uruchomionych projektéw. Dla projektéw ,pod klucz” uzyskane zostang pozwolenia na budowe
i rozpoczeta bedzie zabudowa instalacji.

Program Poprawy
Bezpieczenstwa

i Higieny Pracy

w KGHM Polska
MiedZ S.A.

W | potroczu 2019 r. kontynuowano prace zwigzane z przygotowaniem wdrozenia Programu Poprawy
Bezpieczenstwa i Higieny Pracy w KGHM Polska MiedZ S.A. obejmujacego dziatania w obszarze edukacji, zdrowia
i postaw w zakresie poprawy bezpieczenstwa z uwzglednieniem aktualnych uwarunkowan dziatalnosci Spotki.

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.
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2. Makroekonomiczne warunki sprzedazy

W kwietniowym wydaniu World Economic Outlook (WEO), Miedzynarodowy Fundusz Walutowy obnizyt prognozy
globalnego wzrostu PKB na najblizsze lata, na rok 2019 zostata ona obnizona z 3,9% do 3,3%. Rok 2018 i pierwsza potowa
roku 2019 przyniosty pogorszenie warunkéw makroekonomicznych na $wiecie i wzrost niepewnosci co do dalszej $ciezki
rozwoju w wyniku eskalacji wojny handlowej na linii USA - Chiny, problemy gospodarcze w Argentynie i Turcji, problemy
sektora samochodowego w Niemczech, zaciesnienie polityki kredytowej w Chinach i zaciesnienia warunkéw finansowania
wraz z normalizacjg polityki monetarnej w wysokorozwinietych gospodarkach. Globalny wzrost gospodarczy w 2018 r.
osiggnat 3,6% PKB. Presja inflacyjna w krajach rozwinietych pozostawata niska w roku 2019 i wraz z obawami o dalszy rozwoj
gospodarczy sktonita banki centralne do zmiany nastawienia do polityki monetarnej: US Fed wstrzymat sie z podwyzkami
stop i zapowiada obnizki w drugiej potowie 2019, Europejski Bank Centralny zasygnalizowat mozliwos¢ powrotu do
luzowania ilosciowego, Bank Japonii i Bank Anglii przyjety postawe akomodacyjna. Od poczatku 2019 r. mielismy do
czynienia z pogarszajgcymi sie stosunkami handlowymi na $wiecie oraz z podgzaniem Stanéw Zjednoczonych w kierunku
wiekszego protekcjonizmu gospodarczego. Deklarowanym celem prezydenta Donalda Trumpa jest zbilansowanie wymiany
z partnerami handlowymi, gtéwnie z Chinami oraz Unig Europejska, jednakze skutki prowadzonych przez przywédce USA
dziatan, a tym bardziej skala i efekty dalszych dziatan odwetowych sg trudne do przewidzenia. Gospodarka strefy euro
zwolnita mocniej niz przewidywano w wyniku kombinacji niekorzystnych czynnikéw takich jak: ostabienie nastrojow
konsumenckich i biznesowych, w szczegdlnosci w Niemczech, niepewnos¢ dotyczaca polityki fiskalnej, wysokie spready na
obligacjach rzadowych, stabngce inwestycje we Wioszech, protesty we Francji. Pierwsza potowa 2019 r. uptyneta w UE pod
znakiem wyboréw do Parlamentu Europejskiego oraz oczekiwar na zmiany na najwazniejszych stanowiskach w organach
Unii Europejskiej. W tej sytuacji poszukiwanie rozwigzan probleméw strukturalnych Unii zostato odtozone na pézniej.
Ponadto wzrosto ryzyko twardego Brexitu w obliczu zmiany na stanowisku premiera Wielkiej Brytanii i przescigania sie
kandydatéw na to stanowisko w retoryce anty-unijnej.

W pierwszej potowie roku chiriska gospodarka rozwijata sie w tempie 6,3% rok do roku, a wiec w ramach wyznaczonego
przez Ludowg Partie Chin celu ,miedzy 6 a 6,5%". W obliczu wojny handlowej z USA pod znakiem zapytania stoi utrzymanie
tempa rozwoju gospodarki chifskiej. Analitycy przewidujg, ze w przypadku dalszego ostabiania wzrostu eksportu z Pariistwa
Srodka rzad uruchomi impuls stymulujacy gospodarke majacy za zadanie zapobiezenie negatywnym efektom wyzszych
barier celnych w USA.

Amerykanska Rezerwa Federalna (Fed) zakonczyta okres zaciesniania polityki monetarnej rozpoczety w grudniu 2015 r.
Przewidywane wczeéniej na pierwszg potowe 2019 r. podwyzki stép procentowych nie doszly do skutku. Inflacja ponizej
celu, stabsze perspektywy rozwoju gospodarczego, sugerowane przez dane takie jak wskaznik GDPNow Fed z Atlanty,
sprawity, ze wsrdd cztonkéw Federalnego Komitetu Otwartego Rynku (FOMC) pojawity sie wyrazne glosy zapowiadajace
obnizenie stép procentowych w drugiej potowie 2019 r., prawdopodobne jest tez zatrzymanie redukcji bilansu Fed. Warto$¢
dolara w stosunku do koszyka innych walut w pierwszych miesigcach roku 2019 wzrosta, lecz od maja 2019 do korica
czerwca spadta do poziomu z poczatku 2019 .

Niepewnos¢ co do dalszego kierunku konfliktu w handlu miedzynarodowym prowadzonego przez prezydenta Trumpa, a co
za tym idzie dalszego rozwoju gospodarki globalnej przektadata sie na niepokoje na rynkach surowcéow.

Ceny miedzi cash settlement na Londynskiej Gietdzie Metali (LME) w pierwszej potowie 2019 r. poruszaty sie w przedziale
okoto 5750-6 570 USD/t. Na spadek cen ponizej 6 000 USD/t miato wptyw zaognienie wojny handlowej miedzy USA i Chinami
i obawy inwestoréw o kontynuacje wzrostu gospodarczego w Chinach. Z drugiej strony ceny miedzi podtrzymywane byty
przez utrzymujacy sie na rynku deficyt po stronie podazy. Nizsza produkcja miedzi w pierwszej potowie 2019 r.
spowodowana byta powodziami w Chile i w Peru oraz strajkiem w kopalni Chuquicamata nalezgcej do Codelco. Notowania
wspierane byly rowniez przez wzrost kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig gérniczg (m.in. wynagrodzenia, ceny paliw, koszty
finansowania projektéw goérniczych). Wymienione powyzej czynniki oraz trendy makroekonomiczne (w tym stabnacy do
maja 2019 r. amerykanski dolar) spowodowaty wzrost cen miedzi powyzej 6 500 USD/t. Obserwowane w kolejnych
tygodniach umocnienie dolara oraz natozone na Chiny przez administracje USA taryfy celne i dalsza eskalacja konfliktu wraz
z grozba rozszerzenia go na inne obszary gospodarcze, w tym na Unie Europejska, spowodowaty wyprzedaz aktywéw na
wielu rynkach, w tym na rynku metali podstawowych, powodujac w czerwcu 2019 r. spadek cen miedzi ponizej poziomu
6 000 USD/t.

Srednie notowania miedzi cash settlement w | pétroczu 2019 r. na LME wyniosty 6 165 USD/t i byty o blisko 11% nizsze niz
w analogicznym okresie 2018 r., kiedy osiggnety srednio 6 917 USD/t.
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Wykres 1. S'redniomiesieczne notowania miedzi na London Metal Exchange (USD/t)
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Srednie notowania srebra na Londynskim Rynku Kruszcéw (LBMA) w | pétroczu 2019 r. osiggnety poziom 15,23 USD/troz
(489,66 USD/kg), co oznacza spadek o0 9% w stosunku do notowan w | potowie 2018 r. - 16,65 USD/troz. W ostatnich kilku
kwartatach wartos¢ srebra fluktuowata w relatywnie waskim jak na ten metal przedziale cenowym. Pomimo historycznej
zaleznosci cen srebra od wartosci ztota - korelacja ta ulegta ostabieniu i pomimo wzrostu cen ztota w relacji rocznej - srebro
stracito na wartosci. Srednia cena srebra w pierwszym pétroczu 2019 wyrazona w PLN spadta jedynie o 0,3% w relacj
rocznej, mimo tego odnotowata ona wzrost w stosunku do drugiej potowy roku 2018, kiedy to osiggneta pétroczne minimum
od 2010r.

Wykres 2. Sredniomiesieczne notowania srebra na London Bullion Market (USD/troz)
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Sredni kurs USD/PLN (NBP) w | pétroczu 2019 r. wynidst 3,8002 i byt wyzszy w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego o 9% (3,4872). Po osiggnieciu wieloletnich szczytéw (okoto 4,25) pod koniec grudnia 2016 r. ztoty ulegt
stopniowej aprecjacji oraz kontynuowat ten trend az do lutego roku 2018, od kiedy kurs sie ustabilizowat i w pierwszej
potowie 2019 r. poruszat sie w waskim korytarzu o szerokosci okoto 15 groszy. Ustabilizowanie kursu ztotego wynikato ze
stabilnej relacji zewnetrznych czynnikéw wptywajacych na popyt i podaz na ztotéwke, wyrazonych miedzy innymi
w mniejszych wahaniach i delikatnym trendzie wzrostowym indeksu dolarowego w pierwszej potowie roku 2019.

Minimalny kurs 3,7243 USD/PLN zanotowano na przetomie stycznia i lutego, a maksymalny w maju - 3,8696.
Wykres 3. Sredniomiesieczny kurs walutowy USD/PLN wedtug Narodowego Banku Polskiego
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Srednia cena niklu w | potowie 2019 r. wyniosta 12 315 USD/t, co oznacza spadek o ponad 11% w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku (13 871 USD/t), co wynikato miedzy innymi z efektu wysokiej bazy z roku 2018. Spadek cen
spowodowany byt tez wzrostem nisko kosztowej podazy z Indonezji w postaci suréwki niklu (Nickel Pig Iron). Na rynek niklu
negatywnie wptynat takze konflikt handlowy na linii USA-Chiny oraz nizsze zapotrzebowanie na rynku stali nierdzewnej.

Wykres 4. S'redniomiesieczne notowania niklu na London Metal Exchange (USD/t)
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Poczatkowo w 2019 r. na rynku molibdenu obserwowano systematyczne wzrosty cen gtéwnie ze wzgledu na kontynuacje
poprawy sytuacji fundamentalnej. Srednia cena molibdenu w | potowie 2019 r. wyniosta 26 953 USD/t, co oznacza niewielki
wzrost, jedynie 0 0,8% w stosunku do analogicznego okresu 2018 r. (26 749 USD/t). Po stronie podazy molibdenu pojawity
sie ograniczenia, w postaci przeksztatcania kopalni Chuquicamata w kopalnie gtebinowsg, strajk w tej kopalni oraz powodzie
w Chile i w Peru. Spada tez zawarto$¢ molibdenu w wydobywanej rudzie. Po stronie popytu stabo$¢ przemystu
motoryzacyjnego w Europie wptywa na obnizenie zapotrzebowania na molibden. Przemyst naftowy nalezgcy do gtéwnych
odbiorcow molibdenu generowat popyt na stalym poziomie, natomiast chinski eksport rur ze stali nierdzewnej wzrést
w pierwszym kwartale tego roku.

Wykres 5. Sredniomiesieczne notowania molibdenu wg CRU International (USD/t)
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Sredni kurs USD/CAD (wedtug Banku Kanady) w | potowie 2019 r. wyniést 1,3336 i byt o 4% wyzszy od notowanego
w analogicznym okresie roku ubiegtego (1,2781).

Wykres 6. Sredniomiesieczny kurs walutowy USD/CAD wedtug Banku Kanady
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Obnizenie wartosci dolara kanadyjskiego i chilijskiego peso wynikata ze wzmacniajgcego sie dolara w pierwszej potowie
2019 r. Na kurs obu walut miato tez wptyw obnizenie cen surowcéw w pierwszej potowie 2019 r., szczegélnie kursu miedzi
i ropy naftowej. Rozwijajgca sie w drugim kwartale roku 2019 wojna handlowa wyhamowata jednak wzrost kursu dolara do
opisywanych walut.

Sredni kurs USD/CLP (wedtug Banku Chile) w | potowie 2019 r. wyniést 676 i byt o 10% wyzszy od notowanego w | potowie
2018r.(612).

Wykres 7. Sredniomiesieczny kurs walutowy USD/CLP wedtug Banku Chile
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Syntetyczne zestawienie najistotniejszych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej czynnikéw makroekonomicznych
przedstawiono w tabeli ponizej.

Tabela 1. Warunki makroekonomiczne istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

.m. | pétrocze | p6trocze ) Il kwartat | kwartat

J ’ 2019 ’ 2018 Zmiana (%) 2019 2019

Srednie notowania miedzi na LME USD/t 6917 (10,9) 6113 6215

Srednie notowania srebra na LBM USD/troz 16,65 (8,5) 14,88 15,57

Srednie notowania niklu na LME USD/t 13871 (11,2) 12 258 12 369

Srednie notowania molibdenu wg CRU UsD/t 26 749 +0,8 27 588 26318

Sredni kurs walutowy USD/PLN wg NBP USD/PLN 3,49 +8,9 3,81 3,79

Sredni kurs walutowy USD/CAD wg Banku Kanady USD/CAD 1,28 +3,9 1,34 1,33

Sredni kurs walutowy USD/CLP wg Banku Chile USD/CLP 612 +10,5 684 667
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3. Wyniki dziatalnosci segmentu KGHM Polska Miedz S.A.

3.1. WYNIKI PRODUKCYJNE
Tabela 2. Wyniki produkcyjne KGHM Polska Miedz S.A.

| potrocze | p6trocze ) Il kwartat | kwartat

Jm. ’ 2019 ’ 201g Zmiana (%) 2019 2019

Wydobycie urobku (waga sucha) mint 15,3 1,3) 7.5 7.6
Zawarto$¢ miedzi w urobku % 1,51 (0,7) 1,51 1,50
Produkcja miedzi w koncentracie tys. t 205,0 (2,3) 101,0 99,2
Produkcja srebra w koncentracie t 639,5 (1,0) 321,6 311,5
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 227,5 +26,0 144,9 141,7
- w tym ze wsad6éw wiasnych tys. t 171,3 +21.1 103,3 104,2
Produkcja srebra metalicznego t 478,4 +47,3 383,6 321,0
Produkcja ztota tys. troz 38,4 +31,8 30,8 19,8

W relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego w pierwszym potroczu 2019 r. odnotowano spadek wydobycia rudy (w
wadze suchej). Zawarto$¢ miedzi w urobku spadta do poziomu 1,50%. Mniejsze wydobycie urobku byto miedzy innymi
spowodowane usuwaniem skutkéw wstrzaséw, ktére nastgpity w Zaktadach Gérniczych KGHM.

Produkcja miedzi w koncentracie byta nizsza o okoto 5 tys. t w relacji do pierwszych 6 miesiecy 2018 r. i wynikata z przerobu
mniejszej ilosci nadawy.

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpit wzrost produkcji miedzi elektrolitycznej o 59,2 tys. t,
dzieki wyzszej dyspozycyjnosci ciggdbw technologicznych oraz wiekszemu przerobowi koncentratéw wynikajgcemu z
uruchomieniu instalacji do prazenia koncentratu miedzi.

Wieksza produkcja srebra metalicznego w pierwszej potowie 2019 r. jest pochodng wzrostu produkcji katod.
3.2. PRZYCHODY
Tabela 3. Przychody zumoéw z klientami KGHM Polska Miedz S.A.

| p6irocze | p6trocze ) Il kwartat | kwartat

ym. P 2019 ’ 2018 ZMiana (%) 2019 2019

Przychody z uméw z klientami, w tym: min PLN 8 831 7189 +22,8 4515 4316
- miedz' min PLN 6 835 5691 +20,1 3472 3363
- srebro’ min PLN EAE] 930 +41,2 694 620
Wolumen sprzedazy miedzi' tys. t 279,8 229,6 +21,9 144,8 135,1
Wolumen sprzedazy srebra’ t 705,8 485,8 +45,3 380,5 325,3

1 Z uwzglednieniem sprzedazy koncentratu miedzi

Przychody w | pétroczu 2019 r. wyniosty 8 831 min PLN i byty wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego o 23%.
Gtéwnymi przyczynami wzrostu przychodéw byty: zwiekszenie wolumenu sprzedazy miedzi (+22%), srebra (+45%) i ztota
(+29%), korzystniejszy dla KGHM Polska Miedz S.A. kurs walutowy USD/PLN (+9%) przy mniej korzystnych notowaniach
miedzi (-11%), srebra (-9%) oraz ztota (-1%).

3.3. KOSZTY
Tabela 4. Koszty KGHM Polska Miedz S.A.

| pétrocze | pétrocze ) Il kwartat | kwartat

Jm. ’ 2019 ’ 2018 Zmiana ) 2019 2019

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min PLN 6023 +24,5 3907 3591

Koszty rodzajowe min PLN 6763 +9,9 3756 3677

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi PLN/t 23722 +3,7 25682 23526
elektrolitycznej ze wsadow wiasnych’

Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi PLN/t 17813 0,12) 18 606 16 983
elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych

- w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin PLN/t 4095 +1,8 4367 3970

Koszt C12 USD/funt 1,90 (4,7) 1,85 1,76

! Koszt jednostkowy przed pomniejszeniem o wartosc szlaméw anodowych zawierajqgcych m.in. srebro i ztoto

2 Gotéwkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektérych kopalin, powiekszony o koszty administracyjne oraz
premie hutniczo-rafinacyjnq (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i wartos¢ premii za produkty uboczne, w przeliczeniu na miedZ ptatnq
w koncentracie

Koszty podstawowe]j dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujacej (taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw, koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu) w | pétroczu br. wyniosty 7 498 min PLN i byty wyzsze o 24,5% w relacji
do analogicznego okresu 2018 r. gtéwnie z uwagi na wzrost kosztow rodzajowych oraz wykorzystanie do produkcji zapasow
z poprzednich okreséw, co przetozyto sie na wyzsza sprzedaz miedzi i srebra.
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W okresie | pétrocza 2019 r. koszty ogétem wedtug rodzaju w relacji do | pétrocza 2018 r. byty wyzsze o 670 min PLN, przy
nizszym o 34 min PLN podatku od wydobycia niektorych kopalin i przy wyzszych kosztach zuzycia wsaddéw obcych
0511 min PLN (z uwagi na wyzszy o 22 tys. ton Cu wolumen zuzycia przy nizszej o 0,8% cenie zakupu).

Wzrost kosztéw rodzajowych po wytgczeniu wsaddéw obcych oraz podatku od wydobycia niektérych kopalin wynidst
193 min PLN i wynikat gtéwnie ze wzrostu kosztéw energii i czynnikdédw energetycznych o 57 min PLN , wyzszych kosztéw
amortyzacji o 53 min PLN, wyzszych kosztéw ustug obcych o 35 min PLN gtdéwnie z uwagi na wzrost wydatkéw na ustugi
transportowe (wzrost wolumenu sprzedazy), wzrost kosztow pracy o 26 min PLN (wzrost wynagrodzen) oraz wzrost kosztéw
materiatéw i paliw technologicznych o 24 min PLN.

Koszt C1 w | p6troczu 2019 r. wynidst 1,81 USD/funt i byt nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego o 4,7%. Spadek
kosztu wynika gtéwnie z umocnienia sie dolara amerykanskiego wzgledem zlotego (+9%) oraz mniejszego obcigzenia
podatkiem od wydobycia niektérych kopalin (I pétrocze 2018 r. 0,59 USD/funt; | pétrocze 2019 r. 0,54 USD/funt) z uwagi na
spadek notowan miedzi i srebra.

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych (koszt jednostkowy przed
pomniejszeniem o wartos$¢ szlamoéw anodowych zawierajgcych m.in. srebro i ztoto) wyniost 24 600 PLN/t (w analogicznym
okresie roku poprzedniego 23 722 PLN/t) i byt wyzszy o 3,7% gtéwnie z uwagi na wzrost kosztéw rodzajowych.

Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych wyniést 17 791 PLN/t i byt nizszy
niz w | potroczu 2018 r. o 0,12% z uwagi na wycene pierwiastkow towarzyszacych (srebro i ztoto) z uwagi na wzrost
zawartosci srebra w koncentratach wiasnych.

3.4. WYNIKI FINANSOWE

Tabela 5. Podstawowe elementy sprawozdania z zyskéw lub strat KGHM Polska Miedz S.A. (mIn PLN)

| pétrocze | potrocze . Il kwartat | kwartat
’ 2019 ’ 201 ZMiana (%) 2019 2019
Przychody z uméw z klientami, w tym: 8 831 7189 +22,8 4515 4316
- korekta przychodéw z tytutu transakcji zabezpieczajacych 77 75 +2,7 43 34
Koszty podstawowej dziatalnosSci operacyjnej (7 498) (6 023) +24.,5 (3907) (3591)
- w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin 932 801 +16,4 463 470
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 1166 +14,3 608 725
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: 708 (36,2) 73 379
- zyski/straty ze zmian warto$ci godziwej aktywéw finansowych
} - -2 - 41 x3,5 62 80
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
- odsetki od udzielonych pozyczek i pozost. naleznosci finansowych 126 +4,8 66 66
- odwrdécenie strat z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych 950 (88,2) 17 95
- straty z tytutu poczatkowego ujecia pozyczek typu POCI (763) (100,0) - -
- przychody z dywidend 239 (84,5) 37 -
- wycena i realizacja instrumentéw pochodnych (28) - 9) 19)
- roznice kursowe z wyceny aktywdw i zobow. innych niz zadtuzenie 327 (95,1) (127) 143
- utworzenie rezerw (149) (95,3) (6) (7)
- pozostate (35) x 33 21
Przychody i (koszty) finansowe, w tym: (596) (87,8) 100 (173)
- odsetki od zadtuzenia (58) +37,9 (43) (37)
- réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia (531) x 165 (107)
- skutek odwracania dyskonta 21) - (10) 1)
- wycena i realizacja instrumentéw pochodnych 26 x (5) (12)
- pozostate 12) +8,3 (7) (6)
Wynik przed opodatkowaniem 1278 +34,0 781 931
Podatek dochodowy (291) +66,7 (249) (236)
Wynik netto 987 +24,3 532 695
Amortyzacja ujeta w wyniku netto 534 +9,7 312 274
Skorygowana EBITDA' 1700 +12,9 920 999

" Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdécenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej
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Tabela 6. Gtoéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego KGHM Polska Miedz S.A.
Wplyw na
Wyszczegdlnienie zmiane wyniku  Charakterystyka
(mlIn PLN)
+1702 Zwiekszenie przychodéw z tytutu wyzszego wolumenu sprzedazy miedzi (+22%), srebra

Zwiekszenie przychodéw z
uméw z klientami

(z wylaczeniem

skutkéw transakcji

(+45%) i ztota (+29%)!

(876)

Zmniejszenie przychodéw z tytutu srebra i ziota

odpowiednio 0 11%, 9% i 1%

nizszych notowan miedzi,

+756

Zwigkszenie przychodéw ze sprzedazy podstawowych produktéw (Cu, Ag, Au) z tytutu
korzystniejszego $redniorocznego kursu walutowego USD/PLN (zmiana z 3,49 do
3,80 USD/PLN)

zabezpieczajacych) +58 Zmiana pozostatych przychoddw z uméw z klientami, w tym wyzsza warto$¢: przychodow
01640 min PLN ze sprzedazy towaréw i materiatdw (+25 min PLN), korekty przychodéw z wyceny do
wartosci godziwej naleznosci dotyczacych transakcji sprzedazy, dla ktérych cena jest
ustalana po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach - zasada M+ (+18 min PLN) oraz
przychodéw ze sprzedazy kwasu siarkowego (+13 min PLN)
(790) Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku gtéwnie w zwigzku ze spadkiem zapaséw
Zwiekszenie kosztéw potfabrykatéw z uwagi na wykorzystanie koncentratéw wiasnych z zapasu
podstawowej dziatalnosci (511) Wyzsze o 22 tys. ton Cu (+37%) zuzycie wsaddw obcych przy poréwnywalnej cenie zakupu
operacyjnej? (174) Zwiekszenie pozostatych kosztéw gtéwnie w zwigzku ze wzrostem kosztéw rodzajowych:
01475 min PLN materiatéw, paliw i energii (-81 min PLN), amortyzacji (-53 min PLN), ustug obcych
(-35 mIn PLN), kosztéw $wiadczen pracowniczych (-26 min PLN)
Skutki réznic kursowych (311) Zm?ana wynilfu z tytutu rc’)inilc'kgrsowych w pozostatej dziatalnosci (letlaracyjr?ej :
(+278 min PLN) +589 Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych' pochodzacych od Zrédet finansowania
(prezentowane w przychodach oraz kosztach finansowych)
Nizsze przychody z (202) Zmniejszenie przychodéw dywidend z 239 min PLN do 37 min PLN
dywidend (-202 min PLN)
Zyski (straty) ze zmian +101 Zmiana wartosci zyskéw/strat ze zmian wartosci godziwej aktywédw finansowych
wartosci godziwej wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy z 41 min PLN do 142 min PLN
aktywoéw finansowych
wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy (+101 min PLN)
Utworzenie rezerw +142 Nizszy poziom tworzonych rezerw - w | pétroczu 2019 r. na poziomie 7 min PLN podczas
(+142 min PLN) gdy w analogicznym okresie poprzedniego roku 149 min PLN
Straty z tytutu +763 Obcigzenie wyniku | pétrocza 2018 r. stratg z tytutu poczatkowego ujecia pozyczek typu
poczatkowego ujecia POCI w kwocie 763 min PLN
pozyczek typu POCI oraz
odwrdcenie strat z tytutu - - - oo e oo
utraty wartosci (838) Zmniejszenie Wartos’u odwrocen strat z tytutu utraty Wart,osa instrumentéw finansowych
instrumentéw 2950 min PLN w | pétroczu 2018 r. do 112 min PLN w | pétroczu 2019 r.
finansowych
(-75 min PLN)
. B +2 Zwiekszenie dodatniej korekty przychodéw z tytutu rozliczenia transakcji
Skutki 'trans.akqn zabezpieczajgcych z 75 min PLN do 77 min PLN
zabezpieczajacych (28) Zmiana wyniku z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych z 55 min PLN do 27 min PLN
(-41min PLN) (15) Zmiana wyniku z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych z -57 min PLN do -72 min PLN
Zmiana salda przychodéw +6 Zwiekszenie przychodéw z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek
i kosztéw z tytutu odsetek (22) Wzrost poziomu kosztow odsetek od zadtuzenia
od kredytéw i pozyczek i
pozostatych naleznosci
finansowych (-16 min PLN)
Zwigkszenie podatku (194) Wyzsza warto$¢ podatku w zwigzku ze zwiekszeniem podstawy opodatkowania

dochodowego
(-194 min PLN)

1 Z uwzglednieniem sprzedazy koncentratu miedzi
2 Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu
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Wykres 8. Zmiana wyniku netto KGHM Polska MiedZ S.A. (mIn PLN)

TR e g B B o

987 1227
Zysk netto Przychody Koszty Skutki Przychody Utworzenie Zyski (straty) Pozostate Zwigkszenie Zysk netto
| péirocza zZumoéw z podstawowej réznic z dywidend rezerw ze zmian warto$ci podatku | pétrocza

2018 . klientami (1) dziatalnosci kursowych godziwej aktywow dochodowego 2019r.
operacyjnej fin. wycenianych
w wartosci
godziwej

przez wynik fin.
! Z wytgczeniem skutkéw transakcji zabezpieczajgcych

3.5. WYDATKI INWESTYCYJNE

W | pétroczu 2019 r. wydatki na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate wyniosty 1 312 min PLN i byly wyZzsze niz
w analogicznym okresie 2018 r. o 37%, natomiast naktady na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate wyniosty
1020 min PLN (w tym koszty finansowania zewnetrznego: 166 min PLN i aktywa z tytutu prawa do uzytkowania ujmowane
zgodnie z MSSF 16 Leasing: 34 mIn PLN) i byty wyzsze niz w analogicznym okresie o 35%.

Wyzsze, w relacji do naktadéw, wydatki po 6 miesigcach w 2019 r., wynikaty z umownych terminéw ptatnosci z tytutu
realizacji inwestycji w poprzednich okresach.

Tabela 7. Struktura naktadéw na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne wedtug Oddziatéw (min PLN)

| pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

2019 2018 (%) 2019 2019

Gornictwo 781 551 +41,7 413 368
Hutnictwo 194 197 (1,5) 111 83
Pozostata dziatalno$¢ 10 6 +66,7 6 4
Prace rozwojowe - niezakoriczone - X 1 -
Leasing wg MSSF 16 - x 17 17
Ogoétem 754 +35,3 548 472
w tym koszty finansowania zewnetrznego 67 x2,5 60 106

Tabela 8. Struktura naktadéw na rzeczowe aktywa trwate | wartosci niematerialne wedtug kategorii
analitycznych (mlin PLN)

| pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

2019 2018 (%) 2019 2019

Odtworzenie 282 281 +0,4 155 127
Utrzymanie 294 164 +79,3 173 121
Rozwdj 409 309 +32,4 202 207
Prace rozwojowe - niezakonczone 1 - X 1 -
Leasing wg MSSF 16 34 - x 17 17
Ogoétem 754 +35,3 548 472
w tym koszty finansowania zewnetrznego 161 67 x2,5 60 106

W okresie sprawozdawczym kontynuowano prace projektowe oraz budowlane w ramach kluczowych projektéw
inwestycyjnych w obszarze gérnictwa i hutnictwa. W obszarze gérnictwa realizowano gtéwnie roboty chodnikowe oraz
uzbrojenia rejonéw gérniczych w niezbedng infrastrukture techniczng. Ponadto podejmowano dziatania majace na celu
przygotowanie inwestycji do realizacji, to jest: przygotowano dokumentacje, uzyskano niezbedne decyzje Srodowiskowe,
przeprowadzono procedury przetargowe wytaniajgce wykonawcéw robét i dostawcdw urzadzen oraz podpisano umowy
na realizacje zgodnie z wynegocjowanymi warunkami. Dziatalnos¢ inwestycyjna ukierunkowana jest na realizacje projektow
zakwalifikowanych do jednej z trzech kategorii:

- Projekty rozwojowe majace na celu zwiekszenie wolumenu produkcji ciggu technologicznego, utrzymanie kosztéw
produkcji oraz projekty dostosowawcze majgce na celu dostosowanie dziatalnosci firmy do zmieniajgcych sie
standardéw, norm prawnych i regulacji (w tym zwigzane z ochrong srodowiska) stanowig 40% naktadéw ogotem,

- Projekty odtworzeniowe majace na celu utrzymanie majatku produkcyjnego w stanie niepogorszonym, gwarantujace
realizacje biezacych zadan produkcyjnych stanowig 28 % naktadéw ogétem,

- Projekty z kategorii ,,utrzymanie” zapewniajgce niezbedng infrastrukture zgodnie z postepem rob6t gérniczych oraz
ciggtos¢ odbioru odpadéw, w celu zapewnienia realizacji produkcji na zadanym poziomie, zgodnie z planem robdét
gbrniczych stanowig 29% naktadow ogétem.

Informacja o realizacji kluczowych projektéow inwestycyjnych znajduje sie w czesci 1 niniejszego sprawozdania.
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4. Wyniki dziatalnosci segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD.

4.1. WYNIKI PRODUKCY]NE
Tabela 9. Wyniki produkcyjne KGHM INTERNATIONAL LTD.

m | pétrocze | pbtrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

o 2019 2018 (%) 2019 2019

Miedz ptatna, w tym: tys. t 36,0 42,6 (15,5) 19,7 16,3
- kopalnia Robinson (USA) tys. t 21,8 28,8 (24,3) 13,2 8,6
- kopalnie Zagtebia Sudbury (Kanada) ' tys. t 3,6 (27,8) 0,7 1,9
Nikiel ptatny tys. t 0,4 - 0,1 0,3
Metale szlachetne (TPM), w tym: tys. troz 34,6 +12,4 21,0 17,9
- kopalnia Robinson (USA) tys. troz 20,3 +5,4 13,5 7.9
- kopalnie Zagtebia Sudbury (Kanada) ' tys. troz 14,3 +22,4 7.5 10,0

! Kopalnie Morrison oraz McCreedy West w Zagtebiu Sudbury

Produkcja miedzi w segmencie KGHM INTERNATIONAL LTD. w | pétroczu 2019 r. wyniosta 36 tys. t, a tym samym ulegta
obnizeniu 0 6,6 tys. t (-16%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Zmniejszenie produkcji miedzi w kopalni Robinson (-7 tys. t) zostato spowodowane wydobyciem gorszej jako$ciowo rudy,
ktéra charakteryzowata sie nizszg zawartoscig tego pierwiastka. Czynnik ten zostat cze$ciowo zrekompensowany przez
wzrost uzyskéw Cu. W kopalni Robinson odnotowano wzrost produkcji TPM o 1,1 tys. troz (+5%), co jest pochodng
zwiekszenia zawartosci ztota w rudzie.

Obnizenie produkcji miedzi o 1 tys. t (-28%) w kopalniach Zagtebia Sudbury jest pochodng zmniejszenia zawartosci tego
metalu, co zostato czeSciowo zrekompensowane przez wzrost wolumenu wydobytej rudy. Produkcja metali szlachetnych
ulegta zwiekszeniu o 3,2 tys. troz (+22%) na skutek wzrostu wydobycia rudy.

4.2. PRZYCHODY
Tabela 10. Przychody z umoéw z klientami KGHM INTERNATIONAL LTD.

m | pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

o 2019 2018 (%) 2019 2019

Przychody z uméw z klientami’, w tym: min USD 373 369 +1,1 194 179

- miedz min USD 203 240 (15,4) 99 104

- nikiel min USD 5 6 (16,7) 1 4

- metale szlachetne (TPM) min USD 53 39 +35,9 26 27

Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 36,5 38,4 (4,9) 18,5 18,0

Wolumen sprzedazy niklu tys. t 0,4 0,4 - 0,1 0,3

Wolumen sprzedazy metali szlachetnych (TPM)' tys. troz 35,1 31,6 +11,1 17,9 17,2
T z uwzglednieniem premii przerobowych

Im | pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

o 2019 2018 (%) 2019 2019

Przychody z uméw z klientami', w tym: min PLN 1414 1298 +8,9 738 676

- miedz min PLN 770 845 (8,9) 375 395

- nikiel min PLN 19 22 (13,6) 4 15

- metale szlachetne (TPM) min PLN 201 137 +46,7 99 102

!z uwzglednieniem premii przerobowych

Przychody segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w | pétroczu 2019 r. wzrosty o 4 min USD (+1%), gtéwnie na skutek
zwiekszenia przychodéw spétek dziatajgcych pod markg DMC Mining Services (,DMC") oraz przychodéw ze sprzedazy TPM,
co zostato ograniczone przez spadek przychodéw ze sprzedazy miedzi.

Przychody ze sprzedazy miedzi ulegty obnizeniu z poziomu 240 mIn USD w | pétroczu 2018 r. do 203 min USD w | p6troczu
2019 r (-15%) w wyniku mniejszego wolumenu sprzedazy tego metalu o 5% oraz spadku efektywnej ceny sprzedazy o 10%
(6 129 USD/t w | pétroczu 2019 r. w poréwnaniu do 6 834 USD/t w | potroczu 2018 r.).

Zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy metali szlachetnych o 14 mIn USD (+36%) jest pochodng zwiekszenia wolumendéw
sprzedazy jak réwniez wzrostu notowan tych pierwiastkow.

Wzrost przychodéw Grupy Kapitatowej DMC o 25 mIn USD wynika z kontraktu na budowe szyboéw realizowanego w Wielkiej
Brytanii.
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4.3. KOSZTY
Tabela 11. Koszty KGHM INTERNATIONAL LTD.

m | pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat
o 2019 2018 (%) 2019 2019
Koszt jednostkowy C1' UsD/funt 1,86 2.2 1,69 1,95

! Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek
od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjnq koncentratu (TC/RC), pomniejszony
o wartosc¢ produktéw ubocznych

Sredni wazony jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi dla wszystkich operacji w segmencie
KGHM INTERNATIONAL LTD. w | pétroczu 2019 r. wyniést 1,82 USD/funt, co oznacza zmniejszenie o 2% w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Do obnizenia kosztu C1 przyczynit sie wzrost przychodéw ze sprzedazy metali
towarzyszacych (+35%), ktére go pomniejszaja.

4.4. WYNIKI FINANSOWE
Tabela 12. Podstawowe elementy sprawozdania z zyskéw lub strat KGHM INTERNATIONAL LTD. (mIn USD)

| pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

2019 2018 (%) 2019 2019

Przychody z umoéw z klientami 373 369 +1,1 194 179
Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej’ (341) (324) +5,2 (174) (167)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 45 (28,9) 20 12
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: () (108) (43,5) (31 (30)
- udziat w stracie |nwes,t¥q| Sierra Gorda S.C.M. wycenianej (17) 72) (76,4) 17) )

metodg praw wiasnosci

Podatek dochodowy (6 (3) x2,0 (3) 3)
Wynik netto (68 (111) (38,7) (35) (33)
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (57) (62) (8,1) (24) (33)
Skorygowana EBITDA? 89 108 (17.6) 44 45

' Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzgdu
2 Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpisow) z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych ujete w
kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Tabela 13. Podstawowe elementy sprawozdania z zyskéw lub strat KGHM INTERNATIONAL LTD. (mIn PLN)

| pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

2019 2018 (%) 2019 2019

Przychody z umoéw z klientami 1414 1298 +8,9 738 676
Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej’ (1294) (1138) +13,7 (663) (631)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 160 (25,0) 75 45
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: (232) (381) (39,1) (121) (111)
- udziat w stracie inwes’t){cji Sierra Gorda S.C.M. wycenianej 63) (252) (75,0) 63) )

metodg praw wiasnosci

Podatek dochodowy (24) (10) x2,4 12) (12)
Wynik netto (257) (391) (34,3) (134) (123)
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (216) (220) (1,8) 91) (125)
Skorygowana EBITDA? 336 380 (11,6) 166 170

T Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu
2 Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Tabela 14, Gtéwne czynniki wptywajace na zmiane wyniku finansowego KGHM INTERNATIONAL LTD.:

Wplyw na
zmiane
wyniku

(mln USD)

+25 Wyzsze przychody zrealizowane przez Grupe Kapitatowg DMC

Wyszczegdlnienie Charakterystyka

Wyzsze przychody (15) Nizsze przychody wskutek spadku notowan podstawowych produktéw, w tym obnizenie
(+4 min USD), A L !
w tym: notowan miedzi (-27 min USD) przy wzroscie notowan TPM (+13 min USD)
(8) Nizsze przychody z tytutu obnizenia wolumenu sprzedazy, w tym miedzi (-12 mln USD)
+31 Obnizenie kosztéw amortyzacji (petne zamortyzowanie sig¢ w | potowie 2018 r. skutkéw
dokonania odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci kopalni Robinson na dzien
Wysisze koszty podstawowej 31 grudnia 2017r.)
dziatalnosci operacyjnej +5  Obnizenie kosztéw materiatéw
(-17 min USD),
w tym: (19) Wzrost kosztéw ustug obcych (+14 min USD) ze wzgledu na zwiekszony zakres prac
realizowanych przez podwykonawcéw DMC oraz wzrost kosztéw pracy (+5 min USD)
(37) Zmiana stanu zapaséw
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Wplyw pozostatej dziatalnosci +10 Obnizenie pozostatych kosztéw operacyjnych m.in. na skutek braku odwrécenia
operacyjnej oraz dziatalnosci dyskonta naleznosci z tytutu ustugi operatorskiej service fee od Sierra Gorda S.C.M, ktére
finansowej (+5 min USD), miato miejsce w | pétroczu 2018 r.

w tym:

+55 Rozpoznanie w | pétroczu 2019 r. udziatu w stracie Sierra Gorda S.C.M. do wartosci
podwyzszenia kapitatu tj. kwoty 17 min USD (w analogicznym okresie roku poprzedniego
udziat w stracie Sierra Gorda S.C.M. réwniez zostat rozpoznany do wartosci
podwyzszenia kapitatu tj. kwoty 72 min USD).

Udziat w stracie jednostek
wycenianych metodg praw
wtiasnosci (+55 min USD)

Podatek dochodowy (3) Zmiana dotyczy gtéwnie podatku odroczonego (zwiekszenie o 4 min USD)

Wykres 9. Zmiana wyniku netto (mlIn USD)

=l ——
Strata netto Przychody Koszty podstawowej ~ Pozostata dziataino$¢  Udziat w stracie Sierra Pozostate Strata netto
| potrocza 2018 r. zumow z klientami  dziafalno$ci operacyjnej operacyjna oraz Gorda | potrocza 2019 r.
dziatalno$¢ finansowa
4.5. WYDATKI INWESTYCY)NE
Tabela 15. Struktura wydatkéw inwestycyjnych (min USD)
| pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat
2019 2018 (%) 2019 2019
Projekt Victoria 2 3 (33,3) 1 1
Projekt Sierra Gorda Oxide 1 - X 1 -
Usuwanie nadktadu i pozostate 79 81 (2,5) 45 34
Projekt Ajax - - - -
Razem 84 (2,4) 47 35
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. - podwyzszenie kapitatu 72 (76,4) 17 -
Tabela 16. Struktura wydatkéw inwestycyjnych (min PLN)
| pétrocze | potrocze Zmiana Il kwartat | kwartat
2019 2018 (%) 2019 2019
Projekt Victoria 8 10 (20,0) 4 4
Projekt Sierra Gorda Oxide 4 0 X 4 0
Usuwanie nadktadu i pozostate 287 +4,5 172 128
Projekt Ajax - - - -
Razem 1 297 +5,1 180 132
Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. - podwyzszenie kapitatu 6 252 (75,0) 63 -

Wydatki segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w | pétroczu 2019 r. wyniosty 82 min USD, co oznacza zmniejszenie
0 2 mIn USD (-2%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Ponad 80% wydatkéw dotyczyto kopalni Robinson i zwigzane byty gtéwnie z pracami dotyczacymi usuwania nadktadu
w wyrobisku Ruth.

Segment KGHM INTERNATIONAL LTD. wydatkowat 2 min USD na projekt Victoria (m.in. kontynuowano prace
przygotowawcze majgce na celu przeprowadzenie dodatkowych prac eksploracyjnych), 1 min USD poniesiony zostat
natomiast na projekt Sierra Gorda Oxide (m.in. kontynuowano testy tugowania rudy).

W | pétroczu 2019 r. dofinansowano kopalnie Sierra Gorda w kwocie 17 min USD w formie podwyzszenia kapitatu na sptate
zobowigzan finansowych.

5. Wyniki dziatalnosci segmentu Sierra Gorda S.C.M.

Segment Sierra Gorda S.C.M. stanowi wspdlne przedsiewziecie (w ramach spétki JV Sierra Gorda S.C.M.), ktérego
wiascicielami sg KGHM INTERNATIONAL LTD. (55%) i sp6tki Grupy Sumitomo (45%).

Zamieszczone ponizej dane produkcyjne i finansowe zaprezentowano w oparciu o petny udziat wtasnosciowy we wspoélinym
przedsiewzieciu (100%) oraz proporcjonalnie do udziatéw w spétce Sierra Gorda S.C.M. (55%), zgodnie z metodologia
prezentacji danych w nocie 2.2 Sprawozdania Finansowego.
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5.1. WYNIKI PRODUKCY]JNE

W Il kwartale Sierra Gorda S.C.M. utrzymata produkcje na poziomie zblizonym do zrealizowanego w pierwszych trzech
miesigcach 2019 r. i w rezultacie wyniki produkcyjne w | pétroczu 2019 r. byty znaczaco wyzsze niz w analogicznym okresie
2018 r. Wyjatek stanowi molibden, ktérego produkcja w | pétroczu 2019 r. ulegta zmniejszeniu.

Tabela 17. Wyniki produkcyjne' Sierra Gorda S.C.M.

m | pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

C 2019 2018 % 2019 2019
Produkcja miedzi tys. t 44,6 +19,3 26,4 26,8
Produkcja miedzi - segment (55%) tys. t 29,2 24,5 +19,3 14,5 14,7
Produkcja molibdenu min funtéw 13,9 (25,9) 438 55
Produkcja molibdenu - segment (55%) min funtow 57 7,7 (25,9) 2,7 3,0
Produkcja TPM - ztoto tys. troz 17,0 +55,3 13,0 13,4
Produkcja TPM - ztoto - segment (55%) tys. troz 14,5 9,3 +55,3 71 7.4

! Metal ptatny w koncentracie.

Wzrost produkcji miedzi o 19% w relacji do | pétrocza 2018 r. wynika przede wszystkim ze zwigkszenia wydobycia (+32%)
i przerobu rudy (+10%). Ruda podlegajgca przerobowi charakteryzowata sie lepszymi parametrami, w tym wyzszym
wskaznikiem zawartos$ci Cu (wzrost o 6%), co sprzyjato zwiekszeniu uzysku miedzi w relacji do | pétrocza 2018 r. Z uwagi na
wzrost wydobycia i przerobu rudy, zanotowano réwniez poprawe w zakresie produkcji ztota metalicznego.

Kopalnia prowadzita eksploatacje w strefach zawierajgcych mniej molibdenu, co w konsekwencji wptyneto na spadek
zawartosci tego metalu w przerabianej rudzie o 36%. Negatywny wplyw nizszej zawartosci Mo czes$ciowo zostat
zrekompensowany poprzez wzrost ilosci przerabianej rudy i w efekcie spadek produkcji molibdenu ptatnego w stosunku
do | pétrocza 2018 r. wynidst 26%.

5.2. PRZYCHODY

W | po6troczu 2019 r. przychody wyniosty 483 min USD, w tym 65% stanowity przychody ze sprzedazy miedzi, a 26% ze
sprzedazy molibdenu. Przychody segmentu, zgodnie z udziatem KGHM Polska MiedZ S.A. (55%), wyniosty 1 007 min PLN.

Tabela 18. Przychody' z umoéw z klientami Sierra Gorda S.C.M.

Im | pétrocze | potrocze Zmiana Il kwartat | kwartat

o 2019 2018 % 2019 2019

Przychody z uméw z klientami, w tym: min USD 469 +3,0 225 258
- miedz min USD 253 +23,7 147 166
- molibden min USD 190 (33,7) 56 70
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 411 +34,5 29,3 26,0
Wolumen sprzedazy molibdenu min funtow 15,1 (30,5) 4,4 6,1
Przychody z uméw z klientami - segment (udziat 55%) min PLN 908 +10,9 471 536

! przychody ze sprzedazy metali z uwzglednieniem premii przerobowych hutniczo-rafinacyjnych i innych

Wzrost przychodéw wyrazonych w USD o 14 min (+3%) wynikat przede wszystkim ze zwiekszenia wolumenu sprzedazy
miedzi oraz przychodoéw ze sprzedazy ztota i srebra, przy jednoczesnym spadku wolumenu sprzedazy molibdenu oraz cen
miedzi.

Wptyw poszczegélnych czynnikéw na zmiane przychodéw w poréwnaniu do | pétrocza 2018 r. zaprezentowany zostat
w podrozdziale dotyczagcym wynikéw finansowych Sierra Gorda S.C.M.

5.3. KOSZTY

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej poniesione przez spétke Sierra Gorda S.C.M. wyniosty 430 min USD, w tym
30 min USD stanowig koszty sprzedazy, a 19 min USD koszty ogélnego zarzadu. Koszty segmentu Sierra Gorda,
proporcjonalne do udziatu wtasnosciowego (55%) wyniosty 896 min PLN.

Tabela 19. Koszty Sierra Gorda S.C.M.

m | pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat
o 2019 2018 % 2019 2019
Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej mln USD 430 429 +0,2 225 205
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min PLN 396 831 178 469 427

- segment (udziat 55%)

Koszt jednostkowy C1' USD/funt 1,16 +26,7 1,58 1,34
T Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajqcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek
od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowgq hutniczo-rafinacyjng koncentratu (TC/RC), pomniejszony
o wartosc¢ produktéw ubocznych

Koszty podstawowej dziatalnosci w kwocie 430 min USD nie ulegty istotnej zmianie w relacji do | pétrocza 2018 r., natomiast
ze wzgledu na ostabienie ztotego, koszty w przeliczeniu na ztotéwki wzrosty o 8%.
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Poprawe zanotowano przede wszystkim w zakresie nastepujacych pozycji kosztéw rodzajowych (przed zmiang stanu
zapasow oraz pomniejszeniem o koszty usuwania nadktadu, podlegajace kapitalizacji):

- amortyzacja - spadek o 14% gtéwnie ze wzgledu na zmiany w planie eksploatacyjnym poszczegélnych stref
wydobywczych, rzutujgce na poziom amortyzacji kapitalizowanych kosztéw zwigzanych z usuwaniem nadktadu,

—  paliwaioleje - spadek 0 13% ze wzgledu na nizszg cene oleju napedowego oraz nizsze zuzycie,

—  koszty konwersji molibdenu - spadek o 38% z uwagi na mniejszag produkcje.

Wzrost kosztow dotyczyt natomiast nastepujgcych gtéwnych pozycji kosztéw:

- wynagrodzenia - koszty wyzsze o 6%, gtéwnie ze wzgledu na zakoriczone w | pétroczu 2019 r. negocjacje i zawarcie
porozumienia ze zwigzkami zawodowymi,

—  energia - wzrost kosztéw o 3%, gtéwnie ze wzgledu na wzrost ceny,

- czesci zamienne - wzrost kosztéw o 8%, przede wszystkim z uwagi na wiekszy zakres wymiany niektérych
komponentéw.

Gotéwkowy jednostkowy koszt produkcji miedzi (C1) wyniést 1,47 USD/funt w | pétroczu 2019 r. i byt wyzszy o 27% w relacji
do analogicznego okresu 2018 r., pomimo zwiekszenia ilosci sprzedanej miedzi. Wzrost jest gtéwnie skutkiem spadku
przychodéw ze sprzedazy metali towarzyszacych, a wéréd nich molibdenu, ktérego sprzedaz byta znacznie nizsza niz rok
wczedniej.

5.4. WYNIKI FINANSOWE SIERRA GORDA S.C.M.
Rachunek wynikéw

W | pétroczu 2019 r. skorygowana EBITDA wyniosta 167 min USD, z czego proporcjonalnie do udziatéw w (55%) na Grupe
KGHM przypada 349 min PLN. W relacji do | pétrocza 2018 r. zanotowano spadek skorygowanej EBITDA w USD o blisko 3%
oraz wzrost tej samej wielkosci przeliczonej na ztotéwki o okoto 5%.

Tabela 20. Podstawowe elementy sprawozdania z zyskéw lub strat Sierra Gorda S.CM. (min USD)
- udziat wtasnosciowy 100%

mln USD ! po#rzo(;zg ! po#r;(;zg Zmlarlz I kwartat 2019 | kwartat 2019
Przychody z uméw z klientami 483 469 +3,0 225 258
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (430) (429) +0,2 (225) (205)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 40 +32,5 0 53
Wynik netto (122) (3.3) (76) (42)
Amortyzacja ujgta w wyniku netto (132) (13,6) (62) (52)
Skorygowana EBITDA' 167 172 (2,9) 62 105

T Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej

Tabela 21. Podstawowe elementy sprawozdania z zyskéw lub strat Sierra Gorda S.CM. (min PLN)
- proporcjonalnie do posiadanych udziatéw (55%)

min PLN | po”;gf; | po”;(;zg Zm'a'lz Il kwartat 2019 | kwartat 2019
Przychody z umoéw z klientami 1007 908 +10,9 471 536
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (896), (831) +7,8 (469) (427)
Wynik netto ze sprzedazy (EBIT) 111 77 +44,2 2 109
Wynik netto (236) +4,2 (159) (87)
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (238) (256) (7,0 (129) (109)
Skorygowana EBITDA' 349 333 +4,8 131 218

T Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej
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Tabela 22. Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego Sierra Gorda S.C.M.:

Wptlyw na
P zmiane

Wyszczegélnienie wyniku Charakterystyka

(miIn USD)

+88 Wyzsze przychody wskutek wzrostu wolumenu sprzedazy miedzi o 14,2 tys. t

Wyisze przychody z uméw z +17 Zwigkszenie przychod6w ze sprzedazy ztota i srebra
klientami o 14 min USD, (57) Spadek przychoddw z tytutu nizszego wolumenu sprzedazy molibdenu o 4,6 min funtéw
w tym: (21) Obnizenie przychodéw z tytutu spadku cen miedzi

(13) Pozostate czynniki

Spadek kosztéw amortyzacji, w tym gtéwnie amortyzacji naktadéw na przygotowanie
ztoza do przysztej eksploatacji

+18

+7 Spadek kosztéw konwersji molibdenu ze wzgledu na nizszy poziom produkcji molibdenu
Wzrost kosztéw +4
podstawowej dziatalnosci
operacyjnej o 1 min USD,
w tym: +2 Pozostate koszty

Spadek kosztéw paliwa i olejow, gtéwnie oleju napedowego (spadek ceny i zuzycia)

(9) Wazrost kosztéw wynagrodzen, energii i czesci zamiennych

(8) Zmiana stanu zapaséw

Nizsze koszty usuwania nadktadu podlegajace kapitalizacji i tym samym zmniejszajace
koszty w rachunku wynikéw

(15)

Wptyw pozostatej
dziatalnosci operacyjnej - (4) Spadek wyniku, gtéwnie w zakresie réznic kursowych
spadek wyniku o 4 min USD

Podatek dochodowy (5) Nizsze aktywo podatkowe ze wzgledu na nizszy poziom straty brutto

Wykres 10. Zmiana wyniku netto (min USD)

' = -4 a—

Strata netto Przychody z uméw Koszty podstawowej Pozostata dziatalnosé Podatek dochodowy Strata netto
| pétrocza 2018 r. z klientami dziatalnosci operacyjnej  operacyjna oraz dziatalno$¢ | pétrocza 2019 r.
finansowa

5.5. WYDATKI INWESTYCY)NE

W | potroczu 2019 r. wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne, uwzglednione w sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych Sierra Gorda S.C.M. wyniosty 141 mln USD, z czego wiekszo$¢ tj. 104 min USD (74%) stanowity
wydatki zwigzane z usuwaniem nadktadu w celu udostepniania do eksploatacji kolejnych partii ztoza, a pozostata czesc
dotyczyta rozwoju i odtworzenia rzeczowych aktywoéw trwatych.

Tabela 23. Wydatki inwestycyjne Sierra Gorda S.C.M.

Im | pétrocze | pétrocze Zmiana Il kwartat | kwartat
o 2019 2018 % 2019 2019
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate mln USD 141 159 (11,3) 75 66
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate min PLN 204 307 42) 157 137

- segment (udziat 55%)

Spadek wydatkéw inwestycyjnych (wyrazonych w USD) o 11% dotyczyt przede wszystkim wydatkdéw na przygotowanie ztoza
do przysztej eksploatacji, ktére byty nizsze ze wzgledu na mniejszy zakres rob6t zwigzanych z usuwaniem nadktadu. Nizsze
byty réwniez inwestycje zwigzane z realizowanym projektem przebudowy zapér zbiornika odpadéw poflotacyjnych.

Gtéwnym zrédtem finansowania inwestycji w | pétroczu 2019 r. byty Srodki wypracowane w ramach dziatalnos$ci operacyjne;j.
Z uwagi na przypadajacg na czerwiec rate kredytu zaciggnietego na budowe kopalni, Sierra Gorda S.C.M. wymagata
dofinansowania w formie podwyzszenia kapitatu na kwote 30 mIn USD (dla 100% udziatu). W analogicznym okresie 2018 r.
dofinansowanie wyniosto 130 min USD.
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6. Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

6.1. WYNIKI FINANSOWE

Rachunek wynikéw

Tabela 24. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej (mIn PLN)

| pétrocze 2019 | pétrocze 2018 Zmiana (%) 11Q"19 1Q"19
Przychody z uméw z klientami 11228 9423 +19,2 5740 5488
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (9 823) (8071) +21,7 (5074) (4 749)
Zysk netto ze sprzedazy 1405 1352 +3,9 666 739
Wynik z zaa.ng:azowama we wspélne 103 (128) x 21 82
przedsiewziecia
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 30 363 91,7) (167) 197
Przychody i (koszty) finansowe (86) (603) (85,7) 94 (180)
Zysk przed opodatkowaniem 1452 984 +47,6 614 838
Podatek dochodowy (482) (373) +29,2 (196) (286)
Zysk netto 970 611 +58,8 418 552
Skorygowana EBITDA' 2732 2 565 +6,5 1278 1454

T Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej) zgodnie z danymi w czesci 2 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego - wraz

z Sierra Gorda S.C.M.

Tabela 25. Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego Grupy Kapitatowej

Wplyw na
PO zmiane
Wyszczegélnienie wyniku Charakterystyka
(min PLN)
Przychody z uméw z klientami +1805 Zwigkszenie przychodéw dotyczy przede wszystkim wzrostu przychodéw w KGHM Polska
MiedZz S.A. (+1642 minPLN) oraz KGHM INTERNATIONAL LTD. (+116 min PLN).
Szczegbtowe przyczyny zmiany przychodéw w obu segmentach opisane zostaty w czesci
3i4 niniejszego sprawozdania.
Koszty podstawowej (1752) Na zwiekszenie kosztéw w wyniku skonsolidowanym ztozyly sie gtéwnie wyzsze koszty
dziatalnosci operacyjnej w KGHM Polska MiedZz S.A. (0 1 475 min PLN) oraz wyzsze koszty w KGHM
INTERNATIONAL LTD. (0 156 min PLN) opisane szerzej w czesci 3 i 4 niniejszego
sprawozdania.
Wynik z zaangazowania we +231 Na zmiane wyniku z zaangazowania we wspélne przedsiewziecia z -128 min PLN do
wspoélne przedsiewziecia +103 min PLN ztozyly sie:
- nizszy 0 191 mIn PLN udziat stratach wspdlnych przedsiewzie¢ wycenianych metodg
praw wiasnosci,
- wyzsze 0 40 min PLN przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspéinym
przedsiewzieciom
Pozostate przychody i (koszty) (333) Na zmniejszenie wyniku z pozostatej dziatalnosci operacyjnej z 363 min PLN do 30 mIn
operacyjne PLN ztozyty sie gtéwnie:
- nizsze o 543 min PLN réznice kursowe z wyceny aktywow i zobowigzan innych niz
zadtuzenie,
- nizsze 0 144 min PLN koszty z tytutu utworzenia rezerw,
- wyzsze 0 38 min PLN przychody z rozwigzania rezerw.
Przychody i (koszty) finansowe +517 Na zmiane przychodéw (kosztéw) finansowych z - 603 min PLN do -86 min PLN ztozyty
sie przede wszystkim:
- wyzsze o 591 min PLN réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia,
- zmniejszenie 0 43 min PLN wyniku z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych,
- wyzsze 0 33 min PLN koszty odsetek od zadtuzenia.
Podatek dochodowy (109) Zwiekszenie obcigzen z tytutu podatku dochodowego w wyniku zwigkszenia zysku.
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Wykres 11. Zmiana wyniku finansowego w | pétroczu 2019 r. (mIn PLN)

+1 805 -1752
o Bl
Wynik netto Przychody Koszty podstawowej Wynik z Pozostate Przychody (koszty) Podatek Wynik netto
| pélrocza z umow z klientami dziatalnosci zaangazowania przychody finansowe dochodowy | pélrocza
2018 r. operacyjnej we wspdine (koszty) 2019r.
przedsiewzigcia operacyjne
Sytuacja majgtkowa
Tabela 26. Skonsolidowane aktywa (min PLN)

30.06.2019 31.12.2018 Zmiana (%) 31.03.2019
Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 17 507 +6,4 18126
Aktywa niematerialne goérnicze i hutnicze 1657 +3,5 1654
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2789 +5,6 2930
Pozostate aktywa niematerialne 224 (30,8) 287
Wspélne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci 4 - 4
Pozyczki udzielone wspélnym przedsiewzigciom 5199 +2,5 5389
Pochodne instrumenty finansowe 320 (19,4) 250
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 541 (14,4) 520
Inne |.nstrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym 716 +49 757
koszcie
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 309 (27,8) 452
Pozostate aktywa niefinansowe 109 (0,9) 108
Aktywa trwate 29 375 +4,1 30477
Zapasy 4983 +5,9 5444
Naleznosci od odbiorcéw 799 (9,5) 1011
Naleznosci z tytutu podatkéw 417 (30,9) 312
Pochodne instrumenty finansowe 301 +7,6 140
Pozostate aktywa finansowe 273 +53,8 286
Pozostate aktywa niefinansowe 132 x2,5 258
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 957 +15,6 590
Aktywa obrotowe 7862 +7,7 8041
Razem aktywa [ 39045] 37237 +4,9 38518

Na dzien 30 czerwca 2019 r. warto$¢ aktywéw w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyniosta

39 045 mIn PLN i byta wyzsza w stosunku do stanu z dnia 31 grudnia 2018 r. 0 1 808 min PLN.

Wartos¢ aktywdw trwatych na dzien 30 czerwca 2019 r. wyniosta 30 581 min PLN i byla wyzsza o 1 206 min PLN
w poréwnaniu z koricem 2018 r. Zwigkszenie aktywoéw trwatych dotyczyto gtéwnie rzeczowych aktywoéw trwatych
i niematerialnych o 1 270 min PLN oraz pozyczek udzielonych na rzecz wspélnych przedsiewzie¢ o 128 min PLN.
W poréwnaniu z koricem 2018 roku zmniejszeniu ulegly gtéwnie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
086 min PLN, inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej o 78 min PLN oraz pochodne instrumenty

finansowe 0 62 min PLN.

Wzrost wartosci aktywédw obrotowych o 602 min PLN dotyczyt gtéwnie zwiekszenia wartosci zapaséw o 294 min PLN,
pozostatych aktywéw niefinansowych o 194 min PLN, pozostatych aktywéw finansowych o 147 min PLN oraz srodkéw
pienieznych o 149 min PLN. W poréwnaniu z korncem 2018 roku zmniejszeniu ulegty naleznosci od odbiorcéw o 76 min PLN

oraz naleznosci z tytutu podatkéw o 129 min PLN.
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Wykres 12. Zmiana wartosci aktywéw w | pétroczu 2019 r. (min PLN)

YV ——
I I
Aktywa na 31.12.2018 Zmiana aktywow trwatych Zmiana aktyw6w obrotowych Aktywa na 30.06.2019
Zrédta finansowania majatku
Tabela 27. Skonsolidowany kapitat i zobowigzania (mIn PLN)

30.06.2019 31.12.2018 Zmiana (%) 31.03.2019
Kapitat akcyjny 2000 - 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (444) +5,4 (682)
Zakumulowane pozostate catkowite dochody 2005 (5,4) 1906
Zyski zatrzymane 15572 +5,6 16124
Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 19133 +3,9 19348
Kapitat udziatowcéw niekontrolujacych m 92 +1,1 93
Kapitat wiasny 19225 +3,8 19 441
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 6878 +15,0 6867
Pochodne instrumenty finansowe 162 (21,6) 171
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2447 +8,3 2534
Rezerwy na koszty likwidacji kopalr i innych obiektéw 1564 +9,5 1593
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 498 (18,9) 587
Pozostate zobowigzania 598 - 603
Zobowigzania dtugoterminowe 12 147 +10,3 12 355
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia 1071 2,0) 1795
Pochodne instrumenty finansowe 43 +9,3 55
Zobowigzania wobec dostawcow 2053 (8,3) 1917
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1044 0,8) 891
Zobowigzania podatkowe 349 +29,8 678
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 271 (40,2) 265
Pozostate zobowigzania 1034 +1,6 1121
Zobowiazania krétkoterminowe | 5681] 5865 3B.1) 6722
Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe 18012 +5,9 19077
Razem zobowigzania i kapitat wiasny 37 237 +4,9 38518

Kapitat wiasny na dzier 30 czerwca 2019 r. wyniést 19 964 min PLN i byt wyzszy 0 739 min PLN od wartosci na koniec 2018 r.
gtéwnie z tytutu wzrostu zyskéw zatrzymanych o 870 min PLN przy spadku kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw
finansowych o 24 min PLN oraz zmniejszenia kapitatu z tytutu zakumulowanych pozostatych catkowitych dochodéw
0 108 min PLN.

Zobowigzania dtugoterminowe Grupy KGHM Polska Miedz S.A. na dzief 30 czerwca 2019 r. wyniosty 13 400 min PLN i byty
wyzsze o 1 253 min PLN w poréwnaniu z koricem 2018 r. ze wzgledu na wzrost wartosci zobowigzan z tytutu zadtuzenia
dtugoterminowego o 1 032 min PLN, zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych o 202 min PLN oraz rezerw na koszty
likwidacji kopalf i innych obiektéw o 148 mIn PLN. W poréwnaniu z koricem 2018 r. zmniejszeniu ulegty zobowigzania z
tytutu odroczonego podatku dochodowego o 94 min PLN i pochodne instrumenty finansowe o 35 min PLN.

Zobowigzania krétkoterminowe Grupy KGHM Polska Miedz S.A. na dzier 30 czerwca 2019 r. wyniosty 5 681 min PLN i byty
nizsze o 184 min PLN w pordwnaniu z koncem 2018 r. gtéwnie z tytutu zmniejszenia zobowigzah wobec dostawcow
0171 min PLN oraz rezerw na zobowigzania i inne obcigzenia o 109 mIn PLN przy réwnoczesnym wzroscie zobowigzan
podatkowych o 104 min PLN.
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Wykres 13. Zmiana wartosci zobowigzan i kapitatéw wtasnych w | pétroczu 2019 r. (min PLN)
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na31.12.2018 na 30.06.2019

Przeptywy pieniezne
Tabela 28. Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej (mIn PLN)
| pétrocze | pbtrocze Zmiana , )
2019 2018 (%) Q19 1Q"19
Zysk przed opodatkowaniem 984 +47,6 614 838
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 864 +6,6 468 453
Udziat w stratach wsp’ol.nych przedsiewzie¢ wycenianych 254 (75.2) 63 i
metodg praw wiasnosci

Odsetki od pozyczek udzielonych wspélnym przedsiewzigciom (126) +31,7 (84) (82)
Odsetki i pozostate koszty zadtuzenia 70 +41,4 52 47
Straty z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych 14 x - -
Roéznice kursowe (52) x 103 (56)
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 231 x (68) 8
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan 89 x (218) (72)
Zmiana stanu instrumentéw pochodnych (164) (69,5) 31) 19)
Pozostate korekty (7) x 2) 2
Razem wytgczenia przychodéw i kosztéw 1173 (51,9) 283 281
Podatek dochodowy zaptacony (413) (37,8) (191) (66)
Zmiana stanu kapitatu obrotowego (145) (1 040) (86,1) 373 (518)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 704 x2,3 1079 535
Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi (1153) +22,8 (691) (725)
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (121) +55,4 (58) (130)
Wydatki na aktywa finansowe przeznaczone na likwidacje kopalh (24) x12,2 (203) (89)
Objecie udziatéw we wspolnych przedsiewzigciach (262) (76,0) (63) -
Pozostate ptatnosci (22) (4,5) 14) 7)
Razem ptatnosci (1582) +25,2 (1 029) (951)
Wptywy z aktywéw finansowych przeznaczonych na likwidacje kopaln 268 9 x29,8 202 66
Pozostate wptywy 16 60 (73,3) 8 8
Wplywy 284 69 x4,1 210 74
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j m (1513) +12,1 (819) (877)
Wptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 2065 +65,9 280 3145
Wplywy z tytutu emisji dtuznych instrumentéw finansowych - x 2000 -
Pozostate wptywy 2 - 1 1
Razem wplywy 2067 x2,6 2281 3146
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (5 048) (1165) x4,3 (1973) (3075)
Zaptacone odsetki i pozostate koszty zadtuzenia (108) (70) +54,3 (54) (54)
Pozostate (1) - x - 1)
Razem ptatnosci (5157) (1 235) x4,2 (2027) (3130)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 832 (67.5) 254 16
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 23 x8,2 514 (326)
Roéznice kursowe (€°)] 1 x 2 41)
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 957 586 +63,3 590 957
Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu m 610 +81,3 1106 590

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w okresie 6 miesiecy 2019 r. wyniosty 1 614 min PLN i obejmowaty
gtéwnie zysk brutto w wysokosci 1 452 miIn PLN powiekszony o amortyzacje w wysokosci 921 min PLN, zmniejszony
o zaptacony podatek dochodowy w wysokosci 257 min PLN, zmiane stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan w kwocie
290 min PLN, odsetki od pozyczek udzielonych wspélnym przedsiewzieciom 166 min PLN oraz zmiane stanu kapitatu
obrotowego w wysokosci 145 min PLN.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej w okresie | p6trocza 2019 r. wyniosty - 1 696 min PLN i obejmowaty
gtéwnie wydatki na nabycie sktadnikow rzeczowych i niematerialnych aktywéw gérniczych i hutniczych i pozostatych
rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych w tacznej kwocie 1 604 min PLN oraz objecie udziatéw we wspélnych
przedsiewzieciach w wysokosci 63 min PLN.
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w okresie 6 miesiecy 2019 r. wyniosty 270 min PLN i obejmowaty
gtéwnie wplywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia w kwocie 3 425 min PLN, wptywy z tytutu emisji dtuznych instrumentéw
finansowych 2 000 min PLN, ptatnosci z tytutu zadtuzenia w wysokosci 5 048 min PLN oraz zaptacone odsetki i pozostate
koszty zadtuzenia w kwocie 108 min PLN.

Po uwzglednieniu réznic kursowych dotyczacych srodkéw pienieznych, saldo srodkéw pienieznych w okresie 6 miesiecy
2019 r. zwiekszyto sie 0 149 mIn PLN i na 30 czerwca 2019 r. wyniosto 1 106 min PLN.

Wykres 14. Przeptywy pieniezne w | potroczu 2019 r. (mIn PLN)
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1.01.2019 netto z dziatalnosci netto z dziatalnosci z tytutu zaciggnietego dtuznych zadtuzenia 30.06.2019
operacyjnej inwestycyjnej zadiuzenia instrumentow
finansowych

Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzier 30 czerwca 2019 r. warto$¢ aktywéw warunkowych wynosita 633 min PLN i byta wyzsza od wartosci na koniec
2018 r. 0 68 min PLN. Na wzrost wartosci aktywédw warunkowych gtéwny wptyw miato zwiekszenie wartosci otrzymanych
gwarancji o 51 min PLN.

Warto$¢ Zobowigzan warunkowych na dzier 30 czerwca 2019 r. wynosita 2 563 min PLN i byta wyzsza od warto$ci na koniec
2018 r.0 106 min PLN. Wzrost wartosci dotyczyt przede wszystkim wzrostu udzielonych gwarancji i poreczer o 82 min PLN
oraz zobowigzan wekslowych o 37 min PLN.

6.2. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE)

Zarzadzanie ptynnoscig finansowg Grupy Kapitatowej realizowane jest w oparciu o przyjetg , Polityke Zarzadzania Ptynnoscig
Finansowg w Grupie Kapitatowej”. Celem realizowanej Polityki Zarzadzania Plynnoscia Finansowg w Grupie jest
utrzymywanie ciggtosci dziatania, poprzez zagwarantowanie dostepnosci srodkéw pienieznych wymaganych do realizacji
celéw biznesowych Grupy, przy optymalizacji ponoszonych kosztéw zachowania ptynnosci i maksymalizacji zysku
z nadwyzek ptynnosci. Podmiotem wspierajagcym Zarzad Jednostki Dominujgcej w realizacji Polityki jest Komitet Ptynnosci
Finansowe;j.

Diug netto w Grupie Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2019 r. dtug netto Grupy Kapitatowej wyniést 7 863 mlin PLN i w 97% pozostawat skonsolidowany na
poziomie Jednostki Dominujacej. Na wzrost dtugu netto w | pétroczu 2019 r. 0 863 min PLN w stosunku do korica 2018 r.
miedzy innymi wptyw miato dostosowanie do przepiséw MSSF 16, skutkujgce koniecznoscig ujecia uméw leasingowych,
dzierzawy i najmu w bilansie jako zobowigzania finansowego.

Srodki pieniezne Grupy maja charakter krétkoterminowy, w | pétroczu 2019 r. utrzymywane byty w pierwszej kolejnoéci na
rachunkach biezacych powigzanych w ramach ustugi cash poolingu, co pozwala na optymalizacje przychodéw i kosztow
odsetkowych w Grupie.

Tabela 29. Dtug netto w Grupie Kapitatowej (mIn PLN)

30.06.2019 31.12.2018 Zmiana (%)
Zobowigzania z tytutu: 7949 +12,7
Kredytéw bankowych 5676 (32,1)
Pozyczek 2246 +7,5
Dtuznych papieréw wartosciowych - x
Leasing 27 x25,7
Wolne $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 949 +15,6
Dlug netto 7 000 +12,3

T Wptyw MSSF 16: 625 min PLN
Zrédta finansowania w Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa korzysta z ustug instytucji finansowych o wysokiej wiarygodnosci kredytowej oraz silnej pozycji rynkowe;j
gwarantujgcych stabilnos¢ finansowania oraz konkurencyjny koszt, co pozwala na utrzymanie wysokiej efektywnosci
pozyskiwania dostepu do zrédet finansowania zewnetrznego.
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Realizujgc jeden ze strategicznych celéw Grupy Kapitatowej, ktérego efektem jest dywersyfikacja zrédet finansowania oraz
oparcie struktury finansowania na instrumentach dtugoterminowych, w | pétroczu 2019 r. Jednostka Dominujgca
uruchomita program emisji obligacji na rynku polskim. Pierwsza emisja obligacji o wartosci nominalnej 2 mid zt odbyta sie
w czerwcu 2019 r. Pozyskane Srodki zostang przeznaczone na finasowanie ogdélnych celéw korporacyjnych.

Na dzier 30 czerwca 2019 r. Grupa posiadata otwarte linie kredytowe, pozyczki oraz obligacje z tacznym saldem dostepnego
finansowania w réwnowartosci 19 495 min PLN, w ramach ktérego wykorzystano 6 266 min PLN w formie kredytéw i
pozyczek, natomiast wartos¢ wyemitowanych przez Jednostke Dominujgcg obligacji wyniosta 2 001 min PLN.

Niezabezpieczony
odnawialny kredyt
konsorcjalny na kwote

2,5 mld USD z terminem
zapadalnosci 9 lipca 2021 r.

Umowa o finansowanie zawarta przez Jednostke Dominujgca z konsorcjum bankéw w 2014 r. na kwote
2 500 min USD. Termin ostatecznej sptaty kredytu uptywa dnia 9 lipca 2021 r.

Srodki pozyskane w ramach udzielonego kredytu przeznaczone sa na finansowanie ogélnych celéw
korporacyjnych, w tym kontynuacje realizacji projektéw inwestycyjnych oraz postuzyly
zrefinansowaniu zadtuzenia KGHM INTERNATIONAL LTD.

Pozyczki inwestycyjne z

Umowa o finansowanie zawarta przez Jednostke Dominujgcg z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym:

Europejskiego Banku - w sierpniu 2014 r. na kwote 2 000 min PLN, ktéra zostata wykorzystana w formie trzech transz

Inwestycyjnego na taczna w petnym zakresie dostepnego limitu. Terminy sptaty zaciggnietych transz uptywaja dnia

kwote 2,9 mid PLN z 30 pazdziernika 2026 r., 30 sierpnia 2028 r. oraz 23 maja 2029 r. Srodki pozyskane w ramach

terminem finansowania udzielonej pozyczki przeznaczone zostaty na finansowanie realizowanych przez Jednostke

12 lat Dominujacg projektéw inwestycyjnych zwigzanych z modernizacjg hutnictwa oraz rozbudowg
obiektu unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych Zelazny Most,

- w grudniu 2017 r. na kwote 900 mIn PLN z terminem dostepnosci 22 miesigce od daty zawarcia
umowy. W ramach pozyczki Jednostka Dominujgca zaciggneta dwie transze o terminach sptaty
uptywajacych dnia 28 czerwca 2030 r. oraz 23 kwietnia 2031 r. Srodki pozyskane w ramach
udzielonej pozyczki zostang przeznaczone na finansowanie realizowanych przez Jednostke
Dominujacg projektéw o charakterze rozwojowym i odtworzeniowym na réznych etapach ciggu
technologicznego.

Kredyty bilateralne na kwote
do 5,3 mid PLN

Grupa posiada linie kredytowe w ramach zawartych umoéw bilateralnych na taczng kwote
5229 min PLN. S3 to kredyty obrotowe lub w rachunku biezagcym z okresem dostepnosci do 5 lat,
ktérych terminy zapadalnosci sg sukcesywnie przedtuzane na kolejne okresy oraz dtugoterminowe
kredyty inwestycyjne.

Srodki uzyskane w ramach ww. uméw kredytowych stuzg finansowaniu kapitatu obrotowego, s3
narzedziem wspierajgcym zarzadzanie biezgca ptynnoscig finansowg oraz wspomagajg finansowanie
realizowanych przez spétki Grupy przedsiewzie¢ inwestycyjnych.

Obligacje Umowa emisyjna z 27 maja 2019 r. ustanowita program emisji obligacji na rynku polskim. Pierwsza
emisja o wartosci nominalnej 2000 min PLN odbyta sie 27 czerwca 2019 r., w ramach ktérej
wyemitowano obligacje 5-letnie o wartosci 400 min PLN oraz obligacje 10-letnie o wartosci 1 600 min

PLN. Srodki z emisji obligacji zostang wykorzystane na finansowanie ogélnych celéw korporacyjnych.

Powyzsze zrédta w petni zabezpieczajg biezace, Srednio- oraz dtugoterminowe potrzeby ptynnosciowe Grupy Kapitatowej.
W | pétroczu 2019 r. Grupa korzystata z finansowania dostepnego w ramach wszystkich wymienionych powyzej filaréw.
Wykorzystanie finansowania zewnetrznego na 30 czerwca 2019 r.

W ponizszej tabeli zaprezentowano strukture zrédet finansowania KGHM Polska Miedz S.A. wraz z poziomem jego
wykorzystania.

Tabela 30. Kwota dostepnego i wykorzystanego finansowania zewnetrznego Grupy Kapitatowej (min PLN)

Wykorzystaﬁe Wykorzystaﬁe . . Dostepn.e Wykorzystanie
finansowanie  finansowanie Zmiana (%) finansowanie %)
30.06.19 31.12.18 30.06.19
Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny 4121 (82,2) 9334 7.9
Pozyczki 2246 +7,5 2932 82,3
Kredyty bilateralne 1555 x2,0 5229 59,6
Dtuzne papiery wartosciowe - X 2000 100,0
Razem 7922 +4,4 19 495 42,4

T Wartos¢ bilansowa obligacji uwzgledniajgca naliczone, niezaptacone odsetki
Cash pooling w Grupie Kapitatowej

Realizujgc proces zarzadzania ptynnoscia, Grupa korzysta z narzedzi wspierajgcych jego efektywnos¢. Jednym
z podstawowych instrumentéw wykorzystywanych przez Grupe jest ustuga zarzadzania srodkami pienieznymi w grupie
rachunkoéw - cash pooling lokalny w PLN, USD i EUR oraz miedzynarodowy w USD. Cash pooling ma na celu optymalizacje
zarzadzania posiadanymi srodkami pienieznymi, ograniczenie kosztéw odsetkowych, efektywne finansowanie biezgcych
potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie krétkoterminowej ptynnosci finansowej w Grupie
Kapitatowej.
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Udzielone pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2019 r. saldo udzielonych przez Grupe pozyczek wynosito 5 352 min PLN. Pozycje te stanowig przede
wszystkim dtugoterminowe pozyczki o oprocentowaniu opartym na statej stopie procentowej, udzielone przez Grupe
KGHM INTERNATIONAL LTD. w zwigzku z finansowaniem aktywow gorniczych w Chile i Kanadzie.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Na dzier 30 czerwca 2019 r. Grupa posiadata zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw natgczng
kwote 2 337 min PLN oraz z tytutu zobowigzan wekslowych na kwote 55 min PLN.

W I pétroczu 2019 r. Jednostka Dominujgca oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki, a takze
gwarancji o znaczacej wartosci na rzecz jednego podmiotu lub jednostki zaleznej od tego podmiotu.

Szczegdtowa informacja na temat wysokosci i charakteru zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji
i poreczen znajduje sie w czesci 4 potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania.

Ocena ptynnosci Grupy Kapitatowej

W | pétroczu 2019 r. Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowigzan wobec innych podmiotéw. Posiadane przez Grupe Srodki pieniezne oraz pozyskane
finansowanie zewnetrzne gwarantujg utrzymanie ptynnosci oraz umozliwiajg realizacje zamierzen inwestycyjnych.

7. Pozostate informacje

7.1. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | KATEGORII RYZYKA ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU
OBROTOWEGO

Kompleksowy System Zarzgdzania Ryzykiem w Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. definiuje ryzyko jako wptyw niepewnosci, bedacy integralng czescig prowadzonej
dziatalnosci i mogacy skutkowac zaréwno szansami, jak i zagrozeniami dla realizacji celéw biznesowych. Oceniany jest
aktualny i przyszly, faktyczny oraz potencjalny wptyw ryzyka na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A.
W oparciu o przeprowadzong ocene, dokonywana jest weryfikacja i dostosowanie praktyk zarzadczych w ramach
odpowiedzi na ryzyko.

W ramach zaktualizowanych w | pétroczu 2019 r. Polityki i Procedury Zarzadzania Ryzykiem Korporacyjnym oraz Regulaminu
Komitetu Ryzyka Korporacyjnego i Zgodnosci, konsekwentnie realizowany jest proces zarzgdzania ryzykiem korporacyjnym
w Grupie Kapitatowej. KGHM Polska MiedZ S.A. sprawuje nadzor nad procesem zarzadzania ryzykiem korporacyjnym
w Grupie Kapitatowej, a w spoétkach Grupy Kapitatowej dokumenty regulujgce ten obszar sg spojne z obowigzujgcymi
w Jednostce Dominujace;j.

Ryzyko w réznych obszarach dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest na biezgco identyfikowane, oceniane i analizowane,
w konteks$cie mozliwosci jego ograniczania. Ryzyko kluczowe Grupy Kapitatowej jest przedmiotem pogtebionej analizy
w celu wypracowania Planu Odpowiedzi na Ryzyko i Dziatan Dostosowawczych. Pozostate jest poddawane monitoringowi
ze strony Departamentu Zarzgdzania Ryzykiem Korporacyjnym i Zgodnoscia, a w zakresie ryzyka finansowego ze strony
pionu Dyrektora Naczelnego ds. Skarbowosci - Skarbnika Korporacyjnego.

Podziat uprawnien i odpowiedzialnosci stosuje zasady dobrych praktyk tadu Korporacyjnego i powszechnie uznany model
trzech linii obrony.

Ryzyko kluczowe i mitygacja

Ryzyko kluczowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. wraz ze szczegdtowym jego opisem, dziataniami mitygujgcymi
oraz wskazaniem specyficznego ryzyka Jednostki Dominujacej oraz Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD. zaprezentowane
zostato w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. oraz Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
w 2018 roku w rozdziale 12 ,Zarzadzanie ryzykiem w Grupie Kapitatowej’, dostepnym na stronie internetowej Spo&tki
www.kghm.com (https://kghm.com/pl/inwestorzy/prezentacje/raporty-finansowe).

Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmian cen metali W zakresie zarzadzania ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych
i kurséw walutowych najwieksze znaczenie oraz wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej ma skala i profil dziatalnosci Jednostki
Dominujacej oraz spétek wydobywczych Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

W pierwszym potroczu 2019 r. Jednostka Dominujgca wdrozyta transakcje zabezpieczajgce na rynku
miedzi o tacznym nominale 36 tys. ton, a takze transakcje zabezpieczajace przed zmiang kursu
USD/PLN (zabezpieczenie przychodéw ze sprzedazy metali) o tgcznym nominale 1 080 min USD.
Szczegoly opisano w czesci 4 skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

30 czerwca 2019 r. Jednostka Dominujgca posiadata otwartg pozycje zabezpieczajacg na rynku miedzi

na okres od lipca 2019 r. do grudnia 2020 r. tacznie dla 159 tys. ton miedzi (w tym: 141 tys. ton zawarto
w ramach strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym), a takze pozycje zabezpieczajacg na rynku
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walutowym dla 1 980 min USD planowanych przychodéw ze sprzedazy metali na okres od lipca 2019 r.
do grudnia 2021r., a takze otwarte transakcje w instrumentach pochodnych na rynku stopy
procentowej na lata 2019-2020 oraz pozyczki i kredyty oprocentowane wedtug statej stopy
procentowej.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym, ktérego Zrédtem sg kredyty, Jednostka Dominujgca
stosuje hedging naturalny polegajacy na zacigganiu kredytéw w walutach, w ktérych osigga przychody
(USD). Warto$¢ kredytéw i pozyczek inwestycyjnych na 30 czerwca 2019 r. zaciggnietych w walucie
USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta 6 110 min PLN.

Ryzyko zmian stép
procentowych

Na 30 czerwca 2019 r. salda pozycji narazonych na ryzyko zmian stép procentowych, poprzez wptyw
na wielko$¢ przychodéw oraz kosztéw odsetkowych, ksztattowaty sie nastepujgco:

- $rodki pieniezne: 1 486 min PLN, w tym $rodki zgromadzone w funduszach celowych: Funduszu
Likwidacji Zaktadu Gérniczego, Funduszu Rekultywacji Sktadowisk Odpadéw,

- zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw bankowych 3 287 min PLN,
- zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 2 001 min PLN.

Na 30 czerwca 2019 r. salda pozycji narazonych na ryzyko zmian stép procentowych z tytutu zmiany
warto$ci godziwej instrumentu o statym oprocentowaniu ksztattowaty sie nastepujgco:

- naleznosci z tytutu udzielonych przez Grupe Kapitatowg pozyczek: 16 min PLN,

- zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek, ktérych oprocentowanie oparte jest
o statg stope procentowa: 2 979 min PLN.

Posiadanie zobowigzan finansowych opartych o indeks WIBOR, LIBOR lub EURIBOR naraza Grupe na
ryzyko wzrostu stép procentowych, ktére skutkowatoby zwiekszeniem kosztéw odsetkowych.
W zwigzku z powyzszym, majac na uwadze globalng ekspozycje na ryzyko stép procentowych,
w pierwszym pétroczu 2019 r. Jednostka Dominujaca skorzystata z prawa zaciggniecia zobowigzania
w Europejskim Banku Inwestycyjnym opartego na statej stopie procentowej. Ponadto Jednostka
Dominujgca posiadata otwarte transakcje w instrumentach pochodnych na rynku stopy procentowej
(opcje CAP) na lata 2019-2020 oraz pozyczki i kredyty oprocentowane wedtug statej stopy
procentowe;j.

Ryzyko zmian cen akgji
w obrocie publicznym

Ryzyko cenowe zwigzane z posiadanymi przez Grupe Kapitalowg akcjami spétek notowanych
w obrocie publicznym, rozumiane jest jako zmiana ich wartosci godziwej spowodowana zmiang
notowan tych akgji.

Na 30 czerwca 2019 r. warto$¢ bilansowa akcji spétek notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz na TSX Venture Exchange wyniosta 348 min PLN.

Pozostate istotne informacje z obszaru zarzadzania ryzykiem rynkowym zostaty zaprezentowane w czesci 4 skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane z
naleznosciami od odbiorcéw

W celu ograniczenia ryzyka niewyptacalnosci klientéw Jednostka Dominujgca posiada umowe
ubezpieczenia naleznosci, ktérg objete sg naleznosci od jednostek z kredytem kupieckim, od ktérych
nie otrzymano twardych zabezpieczenr lub otrzymano zabezpieczenia niepokrywajace catosci salda
naleznosci. Uwzgledniajac posiadane zabezpieczenia oraz limity kredytowe przyznane przez firme
ubezpieczeniowg, wedtug stanu na 30 czerwca 2019r. Jednostka Dominujgca posiadata
zabezpieczenia dla 70% naleznos$ci handlowych (na 31 grudnia 2018 r. dla 75%).

Ryzyko kredytowe zwigzane
ze Srodkami pienieznymi i
lokatami bankowymi

Grupa alokuje okresowo wolne $rodki pieniezne zgodnie z wymogami zachowania ptynnosci
finansowej i ograniczonego ryzyka oraz w celu ochrony kapitatu i maksymalizacji przychodoéw
odsetkowych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami depozytowymi jest na biezagco monitorowane poprzez
analize ratingébw kredytowych instytucji finansowych, z ktérymi Grupa wspotpracuje, oraz
ograniczenie poziomu koncentracji Srodkéw w poszczegdlnych instytucjach.

Ryzyko kredytowe zwigzane z
transakcjami
w instrumentach pochodnych

Szczegbtowe informacje znajdujg sie w czesci 4 skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Ryzyko kredytowe zwigzane z
udzielonymi pozyczkami

Na 30 czerwca 2019 r. saldo udzielonych przez Grupe Kapitalowg pozyczek wyniosto 5 352 min PLN.
Najistotniejsze pozycje stanowig dtugoterminowe pozyczki na taczng kwote 5 327 min PLN,
tj. 1 427 min USD udzielone w zwigzku z finansowaniem wspélnego przedsiewziecia gérniczego Sierra
Gorda.

Ryzyko kredytowe zwigzane z pozyczkami udzielonymi wspélnemu przedsiewzieciu Sierra Gorda
S.C.M. uzaleznione jest od ryzyka zwigzanego z realizacjg projektu gérniczego i jest oceniane przez
Zarzad Jednostki Dominujacej jako umiarkowane.

Ryzyko ptynnosci finansowej i zarzgdzanie kapitatem

Istotne informacje z obszaru zarzadzania ryzykiem piynnosci finansowej i kapitatem zostaly zaprezentowane w czesci
4 skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. 31/39
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2019 r.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2019 r.

7.2. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE) KOLEJNEGO KWARTALU

Najwiekszy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma Jednostka Dominujgca oraz w mniejszym
stopniu Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD.

W konsekwencji, poprzez Jednostke Dominujgcg, najistotniejszymi czynnikami wptywajgcymi na wyniki Grupy, w tym
w szczegblnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda:

- notowania miedzi oraz srebra na rynkach metali,

—  kurs walutowy USD/PLN,

- koszty produkcji miedzi elektrolitycznej, w tym w szczegdlnosci z tytutu podatku od wydobycia niektérych kopalin oraz
wartosci zuzytych obcych materiatéw miedziono$nych,

— skutki realizowanej polityki zabezpieczen.

Ponadto na wyniki finansowe Spotki wptyw bedzie miato zmniejszenie obcigzen z tytutu podatku od wydobycia niektérych
kopalin w zwigzku ze zmniejszeniem obcigzen z tego tytutu o 15% poczawszy od 1 lipca br.

Najistotniejszymi czynnikami wptywajagcymi na wyniki Grupy KGHM Polska Miedz S.A. poprzez Grupe Kapitatowa
KGHM INTERNATIONAL LTD., w tym w szczegdlnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda:

— notowania metali,
- kurs walutowy CLP/USD, CAD/USD oraz USD/PLN,
- koszty produkcji goérniczej miedzi.

7.3. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW

KGHM Polska Miedz S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2019.
7.4. INFORMACJA O UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]J

W | pétroczu 2019 r. i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania zawarte zostaty nastepujace umowy znaczgce dla
dziatalnosci Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowe;j:

2 stycznia 2019 r.  Zawarcie miedzy Spotka i grupa NKT wieloletniej umowy na dostawy walcoéwki miedzianej obowigzujgcej w latach 2019-
2021 z mozliwoscia jej przedtuzenia o kolejne 2 lata. Warto$¢ przedmiotu umowy w okresie 2019-2021 oszacowano na
kwote od 3 784 min PLN do 4 126 min PLN w zaleznosci od wykorzystania opcji ilosciowej. Wartos¢ powyzsza zostata
obliczona w oparciu o krzywg terminowg cen miedzi z dnia 2 stycznia 2019 r. oraz o $rednie kursy USD/PLN i EUR/USD
z dnia 2 stycznia 2019 r. w odniesieniu do dostaw w latach 2019-2021. Podpisana umowa jest typowg transakcjg
sprzedazy. Uzgodnione warunki nie odbiegajg znaczaco od tych obowigzujgcych w poprzedniej umowie, ktéra wygasta
w2018r.

27 lutego 2019 r. Zawarcie miedzy Spoétka i Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowy niezabezpieczonego kredytu obrotowego na
okres finansowania do 84 miesiecy, w formie odnawialnej linii kredytowej w kwocie 450 mIn USD na okres 60 miesiecy,
z opcjg przeksztatcenia w kredyt nieodnawialny po uptywie 60 miesiecy.

Kazda sptata kredytu dokonana w okresie udostepnienia, tj. do daty przypadajacej 60 miesiecy po dacie zawarcia
umowy kredytu, odnawia przyznany limit kredytowy. Poczawszy od pierwszego dnia przypadajacego po uptywie
60 miesiecy od dnia zawarcia umowy kredytu, kredyt zostanie przeksztatcony w kredyt nieodnawialny, sptacany
w czterech réwnych pétrocznych ratach kapitatowych. Kazda sptata raty kapitatowej bedzie pomniejszata kwote
kredytu az do jego catkowitej sptaty.

Zgodnie z zapisami umowy kredyt moze by¢ wykorzystywany w walucie USD. Srodki finansowe pozyskane z kredytu
zostang przeznaczone na sfinansowanie ogolnych celéw korporacyjnych. Oprocentowanie kredytu zostato ustalone
w oparciu o stawke bazowa LIBOR powiekszong o marze uzalezniong od poziomu wskaznika finansowego dtug
netto/EBITDA. Pozostate warunki kredytowania sg zgodne ze standardowymi warunkami dla tego typu transakcji.

21 marca 2019 r. Rozwigzanie umowy ramowej, zawartej w dniu 20 czerwca 2016 r. pomigdzy KGHM Polska MiedZz S.A. a China
Minmetals Corporation na lata 2017-2021, o ktérej Spoétka informowata raportem biezagcym 22/2016 z dnia 20 czerwca
2016r.

Rozwigzanie powyzszej umowy stanowito spetnienie warunku zawieszajgcego wejécie w zycie nowej umowy ramowej
zawartej w dniu 6 listopada 2018 r. z China Minmetals Nonferrous Metals Co. Ltd. (spétka nalezacg do grupy China
Minmetals Corporation) na lata 2019-2023, o ktérej Spétka informowata raportem biezagcym 42/2018 z dnia 6 listopada
2018r.

27 maja 2019r. Zawarcie umowy emisyjnej miedzy Spétkg a konsorcjum bankéw w sktadzie: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A., Bank Handlowy w Warszawie S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A. oraz Santander Bank Polska S.A., o
ustanowieniu programu emisji obligacji do kwoty 4 000 min PLN na rynku polskim. Szczeg6towa informacja o umowie
znajduje sie w czesci 6.2 niniejszego sprawozdania.

19 czerwca 2019 r. Zawarcie Umowy Ramowej miedzy KGHM Polska Miedz S.A. i Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju "EBOR" na
finansowanie w kwocie 400 min PLN.
W Umowie Ramowej Spétka zobowigzata sie do dziatania zgodnie z wymogami dziatalnosci stosowanymi przez EBOR
(EBRD Performance Requirements), jak i wytycznymi antykorupcyjnymi EBOR.
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Umowa Ramowa zobowigzuje Spétke do przeznaczenia Srodkéw finansowych pozyskanych z EBOR na finansowanie
wybranych inwestycji realizowanych przez KGHM.

7.5. INFORMACJE O ZAWARCIU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ
RYNKOWE

W Grupie KGHM Polska Miedz S.A. wdrozono szereg wewnetrznych aktéw prawnych regulujacych zasady zawierania uméw
miedzy podmiotami Grupy, w tym:

— Ustalenie Organizacyjne Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych KGHM Polska MiedZ S.A. w sprawie wprowadzenia
w jednostkach organizacyjnych KGHM Polska MiedZ S.A. zasad ustalania cen transakcyjnych i procedur sporzadzania
dokumentacji podatkowych, oraz okreslenia zasad wspotpracy KGHM Polska MiedzZ S.A,. ze spétkami Grupy Kapitatowej,

— Zasady Gospodarki Finansowej i Systemu Ekonomicznego KGHM Polska MiedZ S.A.,

- Polityka Zakupéw w Grupie Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A.

W wyniku zastosowania sie do powyzszych uregulowan, Jednostka Dominujaca i jej jednostki zalezne nie zawieraty
w | pétroczu 2019 r. z podmiotami powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

7.6. ZASOBY LUDZKIE W SPOLCE | GRUPIE KAPITALOWE])
KGHM Polska Miedz S.A.

Stan zatrudnienia w KGHM Polska Miedz S.A. na dzierr 30 czerwca 2019r. wynosit 18 445 os6b i byt o 1,0 % wyzszy od stanu
zatrudnienia na koniec analogicznego okresu roku poprzedniego. Srednioroczne zatrudnienie w KGHM Polska Miedz S.A.
wyniosto w | pétroczu 2019 r. 18 439 i byto wyzsze od zatrudnienia w | pétroczu poprzedniego roku o 156 oséb. Zmiany
w poziomie zatrudnienia nastapity w wyniku naturalnych ruchéw kadrowych.

Tabela 31. Przecietne zatrudnienie w KGHM Polska MiedZ S.A.

| pétrocze | pétrocze

2019 2018 Zmiana (%)
Kopalnie 12 432 12 399 +0,3
Huty 3645 3594 +1,4
Pozostate oddziaty 2 362 2290 +3,1
KGHM Polska Miedz S.A. 18 283 +0,9

Grupa Kapitatowa

W | pétroczu 2019 r. w Grupie Kapitatowej zatrudnionych byto 34 388 oséb, co oznacza nieznaczne zwiekszenie w stosunku
do | pétrocza roku ubiegtego. Strukture zatrudnienia przedstawia ponizsze zestawienie:

Tabela 32. Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej

i 1O amanats
KGHM Polska Miedz S.A. 18283 +0,9
KGHM INTERNATIONAL LTD. 1991 1,1)
Sierra Gorda S.C.M." 785 +0,8
Spotki krajowe GK 13290 (0,8)
Razem 34349 +0,1

! Sierra Gorda S.C.M. - zatrudnienie proporcjonalnie do udziatu w spétce (55%)

Wykres 15. Struktura zatrudnienia w Grupie Kapitatowej w | p6troczu 2019 r.

Spétki krajowe

Grupa Kapitatowa KGHM
INTERNATIONAL LTD. KGHM Polska Miedz S.A.
6% 54%

! Sierra Gorda S.C.M. - zatrudnienie proporcjonalnie do udziatu w spéfce (55%)
Spotki krajowe

W | potroczu 2019 r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego przecietne zatrudnienie w spétkach krajowych
Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. nieznacznie sie obnizyto, tj. o 0,8% (spadek o 101 etatéw). Zmiana dotyczy
gtéwnie stanowisk robotniczych.
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Spotki zagraniczne

W | p6troczu 2019 r. w stosunku do analogicznego okresu roku 2018 przecietne zatrudnienie w KGHM INTERNATIONAL LTD.
na stanowiskach nierobotniczych wzrosto o 6%, co zwigzane jest gtéwnie z ustugami $wiadczonymi przez KGHM Chile SpA
na rzecz Sierra Gorda, natomiast zatrudnienie na stanowiskach robotniczych zmalato o 8%, co zwigzane jest ze
wstrzymaniem wydobycia ze ztoza Morrison. W | pétroczu 2019 r. w stosunku do roku 2018 przecietne zatrudnienie w Sierra
Gorda S.C.M. wzrosto nieznacznie (o0 0,3%).

7.7. INFORMACJA O TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIACH

Na koniec | pétrocza 2019 r. fgczna wartos$¢ toczacych sie postepowan spornych z powddztwa i przeciwko KGHM Polska
Miedz S.A. oraz spétkom zaleznym wyniosta 388 min PLN, w tym dotyczacych wierzytelnosci 184 min PLN, a zobowigzan
204 min PLN. taczna warto$¢ powyzszych postepowan spornych nie przekroczyta 10% kapitatdéw witasnych Jednostki
Dominujgcej.

Wartosc¢ toczacych sie postepowan spornych na koniec | pétrocza 2019 r. dotyczacych wierzytelnosci:

-z powobdztwa KGHM Polska Miedz S.A. wyniosta 100 min PLN,
-z powodztwa spotek zaleznych wyniosta 84 min PLN.

Warto$¢ toczacych sie postepowan spornych na koniec | pétrocza 2019 r. dotyczacych zobowigzan:

- przeciwko KGHM Polska MiedZ S.A. wyniosta 53 min PLN,
— przeciwko spotkom zaleznym wyniosta 151 min PLN.

Powyzsze kwoty nie uwzgledniajg postepowania dotyczacego wynagrodzenia z tytutu korzystania przez Spétke z projektu
wynalazczego nr 1/97/KGHM.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci KGHM Polska
Miedz S.A. lub jednostki zaleznej

Postepowanie Pozwem z dnia 26 wrze$nia 2007 r. Powodowie (14 0s6b fizycznych) wystapili przeciwko KGHM Polska MiedZ S.A.
dotyczace (Spotka) do Sgdu Okregowego w Legnicy z pozwem o zaptate wynagrodzenia z tytutu korzystania przez Spétke z
wynagrodzenia z projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM pt. ,Sposéb zwiekszenia zdolnosci produkcyjnej wydziatéw elektrorafinacji
tytutu korzystania Huty Miedzi” za VIII okres obliczeniowy, wraz z naleznymi odsetkami. Kwota roszczenia (naleznosci gtéwnej)
przez Spétke z zostata okreslona przez Powodéw w pozwie na kwote okoto 42 min PLN (kwota gtéwna bez odsetek i kosztéw
projektu sagdowych), odsetki na dzier 31 marca 2019 r. wynosity okoto 55 min PLN. W odpowiedzi na pozew KGHM Polska
wynalazczego nr MiedZ S.A. wniosta o oddalenie powddztwa w catosci i wystapita z powddztwem wzajemnym o zwrot nienaleznie
1/97/KGHM wyptaconego wynagrodzenia za VI i VIl rok stosowania projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM wraz z naleznymi

odsetkami, podnoszac réwniez ewentualny zarzut potrgcenia wzajemnie dochodzonych roszczeh. Kwota
roszczenia (naleznosci gtéwnej) w powddztwie wzajemnym zostata okreslona przez Spotke na kwote okoto
25 min PLN.

Zgodnie ze stanowiskiem Spotki, powddztwo (wzajemne) jest zasadne. Spétka wyptacita bowiem twércom
projektu wynagrodzenie za dtuzszy okres stosowania projektu niz przewidziany w zawartej miedzy stronami
pierwotnej umowie o dokonanie projektu wynalazczego, w oparciu o aneks do umowy, przedtuzajacy okres
wyptaty wynagrodzenia, ktérego waznos$¢ Spoétka kwestionuje. Ponadto, Spoétka kwestionuje racjonalizatorski
charakter rozwigzania, a takze fakt korzystania z projektu jako catosci, jak réwniez jego kompletnos$¢ i zdatnos¢
do zastosowania w dostarczonym przez Powodoéw ksztatcie oraz sposéb liczenia efektéw ekonomicznych tego
rozwigzania, ktére byly podstawg wyptacanego wynagrodzenia.

Wyrokiem z dnia 25 wrze$nia 2018 r. sad oddalit pow6dztwo wzajemne i czeSciowo uwzglednit powoédztwo
gtéwne do tacznej kwoty okoto 24 min PLN, jednoczeénie zasadzajac odsetki w wysokosci okoto 30mIn PLN, co
stanowi tgczng kwote 54 min PLN. Obie strony postepowania wniosty apelacje od wyroku.

Wyrokiem z dnia 12 czerwca 2019 roku Sad Apelacyjny we Wroctawiu (Sygn. | ACa 205/19) oddalit apelacje obu
stron, zmieniajac wyrok sadu | instancji jedynie w zakresie rozstrzygniecia o kosztach postepowania z powédztwa
gtéwnego przed sagdem | instancji, obcigzajac nimi KGHM Polska Miedz S.A. Orzeczenie jest prawomocne i zostato
wykonane przez KGHM w dniach 18-19 czerwca 2019 r. Przepisy prawa przewidujg mozliwo$¢ wniesienia skargi
kasacyjnej od wyroku sadu Il instangji.

7.8. SPOLKA NA GIELDZIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Kluczowe dane dotyczace notowan akcji Sp6tki

KGHM Polska Miedz S.A. zadebiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW) w lipcu 1997 r. Akcje
Spotki notowane sg na rynku podstawowym GPW w systemie notowan ciggtych i wchodzg w sktad indeksow WIG, WIG20,
WIG30, indeksu sektorowego WIG-GORNICTWO oraz do 10 lipca 2018 r. - w sktad indeksu WIGdiv. Spétka uczestniczy
nieprzerwanie od 19 listopada 2009 r. w indeksie RESPECT Index, co potwierdza stosowanie najwyzszych standardéw
spotecznej odpowiedzialnosci. Indeks ten wyrdznia spétki zarzagdzane w sposéb zréwnowazony i odpowiedzialny, a przy
okazji podkresla ich atrakcyjno$¢ inwestycyjna.

Od wrzesdnia 2018 r. KGHM Polska Miedz S.A. znajduje sie wsréd spétek nalezacych do indeksu FTSE4Good Index Series.
FTSEAGood Index Series nalezy do grupy etycznych wskaZznikéw inwestycyjnych, uwzgledniajgcych kryteria
odpowiedzialnosci spotecznej przedsiebiorstw i zarzgdzania ryzykiem ESG.
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Kluczowe dane dotyczace notowan akcji KGHM Polska Miedz S.A. na GPW zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Tabela 33. Kluczowe dane dotyczace notowan akcji Spotki na GPW w Warszawie S.A.

. . | pétrocze | pbtrocze
Symbol: KGH, ISIN: PLKGHM000017 Jom. 2019 2018 5018
Liczba akgji min sztuk 200 200
Kapitalizacja Spotki na koniec okresu mid PLN 17,8 17,6
Sredni wolumen obrotu na sesje sztuk 601 052 618 356
Zmiana kursu akcji w okresie % -20,1 -20,9
Maksymalny kurs zamkniecia w okresie PLN 115,00 115,00
Minimalny kurs zamkniecia w okresie PLN 82,56 84,20
Kurs zamkniecia z ostatniego dnia notowan w okresie PLN 88,88 88,00

Zrédio: Opracowanie wlasne na podstawie biuletynéw statystycznych GPW za 2018 i za | pétrocze 2019
Notowania Sp6tki w pierwszym pétroczu 2019 roku

W pierwszym pétroczu 2019 r. kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. wzrést o 16% i na zamknieciu sesji
w dniu 28 czerwca 2019 roku wynosit 103,50 PLN. W tym samym okresie cena miedzi - gtébwnego produktu Spotki -
utrzymata sie na zblizonym poziomie, przy nieznacznym spadku kursu sredniego dolara do ztotego o 0,7%. Jednoczesnie
gtéwne indeksy GPW wzrosty: WIG o 4%, WIG20 o 2%, a WIG30 o 4%. O ponad 21% zwyzkowat réwniez indeks FTSE 350
mining - obejmujacy spétki z sektora gorniczego notowane na London Stock Exchange.

Akcje Spotki osiggnety pétroczne maksimum kursu zamkniecia 10 kwietnia 2019 r. wynoszace 112,00 PLN. Minimum kursu
zamkniecia odnotowano 3 stycznia 2019 r. - kurs zamkniecia uksztattowat sie na poziomie 86,12 PLN.

Wykres 16. Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. na tle WIG i FTSE 350 mining (zmiana procentowa)
30%

FTSE 350
25% mining
+21%
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KGHM
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Zrédio: Opracowanie whasne, Bloomberg
Informacja o strukturze wtascicielskiej i wyemitowanych akcjach Spétki

Na dzien 30 czerwca 2019 r. kapitat zaktadowy Spotki, zgodnie z wpisem do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, wynosit 2 000 min PLN i dzielit sie na 200 miIn akcji serii A, o wartosci nominalnej 10 PLN kazda. Wszystkie akcje
sg akcjami na okaziciela. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Spétka nie wyemitowata akcji
uprzywilejowanych.

W | pétroczu 2019 r. nie miaty miejsca zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego i liczby akcji.

W tym samym czasie zmianie ulegta struktura wtasnosci znacznych pakietow akcji KGHM Polska Miedz S.A. Otwarty Fundusz
Emerytalny PZU "Ztota Jesien" w wyniku zawarcia transakgcji sprzedazy, w dniu 15 lutego 2019 r. obnizyt zaangazowanie
w kapitale zaktadowym Spétki i ogélnej liczbie gtoséw do poziomu ponizej 5%.

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien 30 czerwca 2019 r. i na dzieh podpisania niniejszego sprawozdania, ustalona na
podstawie zawiadomieh otrzymanych przez Spétke w oparciu o art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
przedstawiona zostata w ponizszej tabeli. Zgodnie z wiedzg Spotki struktura ta nie ulegta zmianie od dnia przekazania
skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 .

Tabela 34. Struktura akcjonariatu Spétki na dzien podpisania niniejszego sprawozdania

udziat w kapitale zakladowym

akcjonariusz liczba akcji/gtosow PRI .
/ogblnej liczbie gltoséw
Skarb Panstwa’ 63 589 900 31,79%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 2 10104 354 5,05%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 3 10 039 684 5,02%
Pozostali akcjonariusze 116 266 062 58,14%
Razem 200 000 000 100,00%

! na podstawie otrzymanego przez Spétke zawiadomienia z dnia 12 stycznia 2010 r.
2 na podstawie otrzymanego przez Spétke zawiadomienia z dnia 18 sierpnia 2016 r.
3 na podstawie otrzymanego przez Spétke zawiadomienia z dnia 17 lipca 2018 r.

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. 35/39
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2019 r.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2019 r.

W grupie pozostatych akcjonariuszy, ktérych taczny udziat w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw wynosi 58,14%
dominuja akcjonariusze instytucjonalni - zagraniczni i krajowi.

Stan akcji KGHM Polska Miedz S.A. i uprawnien do nich, bedgcych w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu i Cztonkéw Rady
Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu za | kwartat 2019 r. Zgodnie
z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania zaden z
Cztonkéw Zarzadu Spétki nie posiadat akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich, natomiast sposréd Cztonkéw
Rady Nadzorczej Spotki jedynie Jézef Czyczerski posiadat 10 akcji w KGHM Polska Miedz S.A. Pozostali cztonkowie Rady
Nadzorczej nie posiadali akcji Spétki ani uprawnien do nich.

Spotka nie posiada akcji wtasnych. Zarzad Spotki nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

7.9. ZMIANY ORGANIZAC)I GRUPY KAPITALOWE]

W | pétroczu 2019 r. nastapita jedna zmiana w organizacji Grupy Kapitatowej - powstata spétka DMC Mining Service Chile
SpA (w 100% zalezna od DMC Mining Services Ltd.). Spétka jest konsolidowana w ramach Grupy Kapitatowej KGHM
INTERNATIONAL LTD.

Ponadto w | potowie 2019 r. miaty miejsce zmiany w obrebie funduszy zarzadzanych przez KGHM TFI S.A. (sp6tka ze 100%
udziatem KGHM Polska MiedzZ S.A.) oraz ich lokat. Jedynymi uczestnikami funduszy zarzadzanych przez KGHM TFI S.A.
sg spotki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Likwidacja
KGHM | FIZAN

W | poétroczu 2019 r. zakohczono proces likwidacji Funduszu, rozpoczety w 2018 r. ze wzgledu na uptyw
8-letniego okresu, na ktéry Fundusz zostat utworzony. W styczniu 2019 r. nastapito umorzenie Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu bedacych w posiadaniu KGHM Polska MiedZ S.A. Spotka uzyskata z tego tytutu
Srodki w wysokosci 390 min PLN i zostata wykreslona z ewidencji uczestnikoéw Funduszu. W 2018 r., w trakcie
procesu likwidacji Funduszu, wszystkie jego lokaty zostaty zbyte do dwdch nowych funduszy: KGHM VI FIZAN
i KGHM VII FIZAN, w ktérych 100% Certyfikatow Inwestycyjnych objeta KGHM Polska MiedzZ S.A. i optacita je ze
Srodkéw uzyskanych z umorzenia Certyfikatéw KGHM | FIZAN.

W dniu 11 czerwca 2019 r. wykre$lono KGHM | FIZAN z rejestru funduszy.

Likwidacja KGHM IV
FIZAN

W maju 2019 r. rozpoczat sie proces likwidacji Funduszu, w zwigzku z uptywem 6-letniego okresu na jaki zostat
on utworzony, a jego lokaty zostaty zbyte do Funduszu KGHM VII FIZAN.

Likwidacja
KGHM V FIZAN

W | pétroczu 2019 r. zakoriczono proces likwidacji Funduszu, rozpoczety w 2018 r. decyzjg Zgromadzenia
Inwestoréw, w zwigzku z brakiem lokat (wszystkie lokaty funduszu zostaty przeniesione w 2017 r. do
Funduszu KGHM | FIZAN) oraz brakiem planéw inwestycyjnych dla funduszu.

W styczniu 2019 r. nastgpito umorzenie Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu przystugujacych KGHM Polska
MiedZ S.A. Spotka uzyskata z tego tytutu Srodki w wysokosci 0,7 min PLN i zostata wykreslona z ewidencji
uczestnikéw Funduszu.

W dniu 19 marca 2019 r. wykreslono Fundusz z rejestru funduszy.

Objecie Certyfikatow
Inwestycyjnych KGHM
VI FIZAN

W styczniu 2019 r. KGHM Polska Miedz S.A. objeta Certyfikaty Inwestycyjne Serii C KGHM VI FIZAN za kwote
46 min PLN, w zwiazku z likwidacjg Funduszu KGHM | FIZAN. Srodki z optacenia Certyfikatéw postuzyty
sfinansowaniu nabycia przez KGHM VI FIZAN czesci lokat pozostajgcych w portfelu likwidowanego Funduszu
KGHM | FIZAN.

Objecie Certyfikatow
Inwestycyjnych KGHM
VIl FIZAN

W styczniu 2019 r. KGHM Polska Miedz S.A. objeta Certyfikaty Inwestycyjne Serii C KGHM VII FIZAN za kwote
211 min PLN, w zwiazku z likwidacja Funduszu KGHM | FIZAN. Srodki z optacenia Certyfikatéw postuzyty
sfinansowaniu nabycia przez KGHM VII FIZAN cze$ci lokat pozostajgcych w portfelu likwidowanego Funduszu
KGHM | FIZAN.

W czerwcu 2019 r. KGHM Polska MiedzZ S.A. objeta Certyfikaty Inwestycyjne Serii D KGHM VII FIZAN i dokonano
zaptaty | czesci ptatnosci w wysokosci 0,3 tys. PLN, zaptata pozostatej kwoty, tj. 38 mIin PLN ma nastapi¢ do
korica wrze$nia 2019 r. Srodki z optacenia Certyfikatéw maja postuzy¢ sfinansowaniu nabycia przez KGHM VI
FIZAN lokaty pozostajacej w portfelu likwidowanego Funduszu KGHM IV FIZAN.

Sprzedaz udziatow
Cuprum Development
sp. z 0.0. pomiedzy
Funduszami

W zwiazku z likwidacjg Funduszu KGHM IV FIZAN, KGHM VII FIZAN nabyt od KGHM IV FIZAN 100% udziatéw
Cuprum Development sp. z 0.0. Zakup zostat sfinansowany z emisji Certyfikatéw Serii D, o ktérej mowa
powyzej.

KGHM Polska Miedz S.A. w biezgcym pétroczu objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 74 jednostki zalezne
oraz wycenita metodg praw wtasnosci udziaty w dwoch wspdlnych przedsiewzigciach (Sierra Gorda S.C.M., NANO CARBON

Sp. z o0.0.).

Szczegbtowa

struktura Grupy Kapitalowej KGHM Polska MiedZ S.A. oraz Grupy Kapitatowej

KGHM INTERNATIONAL LTD. na dzien 30 czerwca 2019 r. znajduje sie odpowiednio w Zatgczniku 1 i Zatgczniku 2.
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Zalacznik 1 Struktura Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
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KGHM Polska Miedz S.A.

KGHM (SHANGHAI) COPPER

KGHM TFI S.A.

KGHM VI FIZAN

Fundusz Hotele 01
Sp. z o.0.

Fundusz Hotele 01
Sp. zo.0. S.KA.

INTERFERIE S.A.

Interferie Medical SPA
Sp. z 0.0.

KGHM VII FIZAN

Polska Grupa Uzdrowisk
Sp. z 0.0.

Uzdrowisko Potczyn
Grupa PGU S.A.

Uzdrowiska Ktodzkie S.A.
- Grupa PGU

Staropolanka Spétka z o.o.

Cuprum Development
sp.zo.0.

Uzdrowisko Swieradéw
-Czerniawa Sp. z 0.0.

Uzdrowisko Cieplice
Sp. z 0.0. - Grupa PGU

NANO CARBON
Sp.zo.0.

Cuprum Nieruchomosci
sp. zo.0.

KGHM IV FIZAN
(w likwidacji)

100%

100%

100%

100%

70%

90%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

99%

99%

49%

100%

100%

100%
TRADING CO., LTD.
CBJ sp. z o.0. 100%
INOVA Spétka z o.0. 100%
BIPROMET S.A. 100%
POL-MIEDZ TRANS 100%
Sp. z o.0.
PMT Linie Kolejowe 2 100%
Sp. z 0.0.
PMT Linie Kolejowe 100%
Sp.zo.0.
KGHM ZANAM S.A. 100%
OO0 ZANAM VOSTOK  100%
~Energetyka” sp. z o0.0. 100%
WPEC w Legnicy S.A. 100%
KGHM Metraco S.A. 100%
CENTROZtOM 100%
WROCEAW S.A.
. Walcownia Metali 85%
Niezelaznych ,tABEDY" S.A.
Future 1 Sp. z o0.0. 100%
KGHM Kupfer AG 100%
Grupa Kapitatowa
KGHM INTERNATIONAL 100%

LTD.

I\

Struktura Grupy przedstawiona w Zatqczniku 2

1/ wspdlne przedsiewziecie wyceniane metodq praw wtasnosci
2/ jednostka zalezna niepodlegajgca konsolidacji
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KGHM CUPRUM
sp.zo0.0. - CBR

Zagtebie Lubin S.A.

"Miedziowe Centrum
Zdrowia" S.A.

TUW-CUPRUM *

Future 2 Sp. z 0.0.

Future 3 Sp. z o.0.

Future 4 Sp. z o.0.

Future 5 Sp. z 0.0.

Future 6 Sp. z 0.0.

Future 7 Sp. z o.0.

PeBeKa S.A.

PeBeKa Canada Inc.

MERCUS Logistyka
sp. z 0.0.

PHU , Lubinpex”
Sp. z0.0.

NITROERG S.A.

NITROERG SERWIS
Sp.z 0.0.

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

87%

87%
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Zalacznik 2 Struktura Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.

KGHM INTERNATIONAL LTD

Robinson Holdings (USA)

FNX Mining Company Inc. 100% 0899196 B.C. Ltd. 100% Ltd 100%
DMC Mining Services Ltd. 100% KGHM AJAX 80% Wendover Bulk 100%
MINING INC. Transhipment Company
. . s loaf . .
DMC erlwlng Services 100% ugarloa . 100% Robinson Nevada Mining 100%
Chile SpA Ranches Ltd. Company
Quadra FNX Holdings ), KGHMI HOLDINGSLTD.  100% Carlota Holdings Company 100%
Partnership
Raise Boring Mining - 559, Quadra FNX FFIS.arl.  100% Carlota Copper 449,
Services S.A. de C.V. Company
FNX Mining Company 100% Aguas. dg la Sierra 100%
USA Inc. Limitada
DMC Mining S.ervices 100% Quadrfa\ FNX Holdings 100%
Corporation Chile Limitada
CENTENARIO HOLDINGS 100% Sierra Goll;da 550
LTD. S.CM.
Mlnerfa ;arrlzallllo 100%
Limitada
KGHM Chile SpA 100%
FRANKE HOLDINGS 100%
LTD.
Sociedad Contractual
0,
Minera Franke e
DMC Mmmg Services 100%
Colombia SAS
DMC Mining Services (UK) 100%
Ltd.
1/ rzeczywisty udziat Grupy 80%
2/ wspdline przedsiewziecie wyceniane metodq praw witasnosci
Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A. 38/39

Skonsolidowany raport za | pétrocze 2019 r.



PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Niniejsze sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji dnia 19 sierpnia 2019 r.

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Grupa Kapitalowa KGHM Polska Miedz S.A.
Skonsolidowany raport za | pétrocze 2019 r.

Signature Not Vel’lflidr\‘ ~

Dokument podpisany prze
KGHM Polska Miedz
Data: 2019.08.19 13:42:

Marcin Chludzinski;

' CEST

Marcin Chludzinski

Signature Not VerE}Ed
Dokument podpisany,p
Bugajczuk; KGHM
Data: 2019.08.19 11:

:39 CEST

Adam Bugajczuk

Signature Not Verified (r
Dokument podpisany przez Paw%t(})uza; KGHM Polska Miedz S.A.
Data: 2019.08.19 11:12:57 CES 0

Pawet Gruza

Signature Not Verified ;f
Dokument podpisany przez Kate;_r‘y)a Kreczmanska-Gigol; KGHM
Data: 2019.08.19 11:31:17 CES 0

Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Signature Not Verified

Dokument podpisany przez R@hw Stach; KGHM Polska
MiedZ S.A.
Data: 2019.08.19 11:49:09 CEST

Radostaw Stach

39/39



		2019-08-19T11:12:57+0200


		2019-08-19T11:31:17+0200


		2019-08-19T11:49:09+0200


		2019-08-19T11:58:39+0200


		2019-08-19T13:42:07+0200




