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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytgcznie informacyjny
i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnos$¢ za wtasne analizy i oceny
rynku oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikow KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu o informacje zawarte w prezentacji.
Prezentacja w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapiséw
lub zacheta do oferowania kupna lub zapiséw na jakiekolwiek papiery wartosciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w catosci ani

w czesci, podstawy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podijecia jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi rekomendacji
dotyczacej inwestowania w papiery wartosciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu

o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajace z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji zostaty sporzadzone
czesciowo w oparciu o dane pochodzgce od podmiotéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentacji. Ponadto, niektére oswiadczenia
zawarte w prezentacji mogg nie stanowic¢ danych historycznych - w szczegélnosci mogg one miec charakter przewidywan, opracowanych
w oparciu o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka oraz pewien poziom niepewnosci. Rzeczywiste wyniki,
osiggniecia i wydarzenia, jakie nastgpig w przysztosci, mogg sie istotnie rézni¢ od danych bezposrednio zawartych lub dorozumianych

w niniejszej prezentacji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawac informacji znajdujgcych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane oswiadczenie,
czy jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub 0s6b dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego podmiot zalezny nie majg
obowigzku aktualizowac¢ prezentacji ani zapewnic jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych informacji. Jednoczesnie KGHM zwraca
uwage osobom zapoznajgcym sie z prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zrédtem danych dotyczgcych wynikéw finansowych, prognoz,
zdarzen oraz wskaznikéw dotyczacych spotki sg raporty biezgce i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania
obowigzkow informacyjnych wynikajgcych z polskiego prawa.

KGHM
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Kluczowe wskazniki produkcyjne

w Q12019

Produkcja miedzi ptatne;
w Grupie Kapitatowej KGHM

wyzsza o0 21% g/q

173

v

+21% Q11
[tys. 1]

» KGHM Polska Miedz -
wyzsza dyspozycyjnosc
ciggow technologicznych

= Sierra Gorda - wieksze wydobycie
i przerdb rudy oraz eksploatacja
rudy lepszej jakosci nizw Q1 2018

= KGHM INTERNATIONAL -
w kopalni Robinson eksploatacja
obszaru o znaczgco nizszej
zawartosci miedzi w rudzie
i w efekcie nizsza produkcja
pomimo wyzszych uzyskow

Produkcja miedzi ptatnej
KGHM Polska Miedz [tys. t]

142 5o

142
111%

Q12018 Q12019

Produkcja miedzi ptatnej +23% Q1,Q1'
Sierra Gorda** [tys. t] o

12 15
Q12018 Q12019
Produkcja miedzi ptatnej 19% Qa1
KGHM INTERNATIONAL [tys. t] -
20 16
Q12018 Q12019

*  Obejmuje miedz elektrolityczng z przerobu powierzonego koncentratu

** Dla 55% udziatu



Kluczowe wskazniki finansowe

w Q12019

Znaczacy wzrost przychodow,
EBITDA oraz wyniku netto
w Grupie Kapitatowej KGHM

Przychody Grupy wyzsze o 1,2 mid PLN

=  Wozrost we wszystkich segmentach Grupy
- najistotniejszy KGHM Polska Miedz S.A.
(+35%)

= Wptyw zwiekszenia wolumenu sprzedazy
miedzi (+32%) i srebra (+57%) oraz
korzystniejszego kursu walutowego
przy nizszych notowaniach metali

Wynik netto wyzszy o 113 min PLN

=  Wplyw réznic kursowych oraz poprawy
wyniku operacyjnego przy wzroscie
podatku dochodowego i pogorszeniu
wynikéw z wyceny i realizacji
instrumentéw pochodnych

* EBITDA skorygowana = EBITDA (wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja) skorygowana o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych

EBITDA Grupy*

[mIn PLN]

1454

S
+249% Q!

1454

Q12018 Q12019

Przychody Grupy
[mIn PLN]

4266

Q12018

Wynik netto Grupy

[min PLN]

439

Q12018

_—
+29% QQ1

5488

Q12019

_—
+26% QVQ1

552

Q12019




Konsekwentna realizacja strategii
Kluczowe obszary - 4E

{8

| Elastycznos¢

Dostosowanie modelu
funkcjonowania Grupy KGHM
do otoczenia rynkowego

v’ Racjonalna gospodarka ztozem LGOM

v’ Optymalizacja produkcji hutniczej

v" Projekty eksploracyjne w Polsce

v’ Optymalizacja portfela aktywéw zagranicznych

19

Poprawa efektywnosci

v’ Programy ograniczajgce zuzycie energii

Efektywnosc . . v' Odtworzenie i dyspozycyjno$¢ maszyn gérniczych
| y wykorzystania zasobow v : ySpony il AR A
i . Innowacje optymalizujace ciag technologiczny; program CuBR
oraz procesow prOdqul v" Prace nad zwiekszeniem wykorzystania faktoringu
r M v' Przestrzeganie konkluzji BAT

Integracja Grupy KGHM
wokot idei zrbwnowazonego
rozwoju

| Ekologia

v' Program Poprawy Bezpieczenstwa i Higieny Pracy

V' Circular economy - Program Gospodarki Obiegu Zamknietego
v Rozbudowa OUOW ,Zelazny Most”

V' Elektromobilnos¢

3

| E-Przemyst

w ramach Programu
KGHM 4.0

Transformacja technologiczna

v' Prace nad realizacjg projektéw w ramach Programu
KGHM 4.0

v/ Realizacja projektéw zwigzanych z automatyzacjg ciggéw
produkcyjnych w oddziatach gérniczych i hutniczych

KGHM

POLSKA MIEDZ




Podatek od wydobycia niektorych kopalin

Kluczowe zatozenia zmian

Q)

ws-

-15%

Zmniejszenie wymiaru
podatku od wydobycia
niektorych kopalin

Kluczowe informacje

=),
=/

®
&

Ustawa z dnia 12 kwietnia 2019 .

0 zmianie ustawy o podatku

od wydobycia niektorych kopalin
zostata przyjeta przez Parlament

i przekazana do podpisu Prezydenta

Ustawa uwzglednia ceny miedzi,
srebra oraz kurs dolara

Ustawa ma wejsS¢ w zycie pierwszego
dnia miesigca nastepujgcego po
uptywie 30 dni od dnia ogtoszenia
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Bezpieczenstwo
Nasz priorytet

Wskaznik LTIFR w KGHM Polska Miedz S.A.
18,6

12,1 12,9 12,7 14,7

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Q12018 Q12019

= Wielko$¢ wskaznika LTIFR* w Q1 2019 zwigzana jest z duzg liczbg poszkodowanych w wypadkach zbiorowych z przyczyn naturalnych,
ktére miaty miejsce w styczniu br. w O/ZG Rudna - wstrzgsy gérotworu ze skutkami w wyrobiskach gérniczych (36 oséb poszkodowanych)

Wskaznik TRIR w KGHM INTERNATIONAL LTD. > Q12019:
-65% 2010/2018
Kanada 2,24
3,1 USA 3,49
2,4 Chile 0,32

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Q12019

* LTIFR (Lost Time Injury Frequency Rate); TRIR (Total Recordable Incident Rate) wskaznik wyliczany wg przyjetej metodologii jako liczba wypadkéw przy pracy spetniajgcych warunki rejestracji w rozumieniu

standardu International Council on Mining & Metals, tgcznie dla pracownikéw KGHM INTERNATIONAL LTD., KGHM Chile SpA i Sierra Gorda SCM i podwykonawcéw tych podmiotéw, standaryzowana do I(G H M
200000 przepracowanych godzin T T PoLsKA MIERZ
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Wyniki produkcyjne
KGHM Polska Miedz S.A.

Wydobycie urobku Produkcja miedzi Produkcja miedzi Produkcja srebra
[min t wagi suchej] w koncentracie [tys. t] elektrolitycznej [tys. t] metalicznego [t
—_— —_— —
-1,3% QUQ1 -3,4% Qa1 +28% Q1/Q1 +349 Q1/Q1

103 99 142

321

Ze wsadow

Zawartos¢ obcych

srebra
w urobku [g/t]

Ze wsadow
wiasnych

Zawarto$¢

Zawartos¢ B
miedziw kon-

wij:jozli)ku %] centracie [%]

Q12018 Q12019 Q12018 Q12019 Q12018 Q12019 Q12018 Q12019

77 76 77 73 16 7 13913 142 358 353 594

\‘\\‘,\‘ @ § ﬁ 103 102 101 95 99 1 239 239 W \\,:
\ . , . [ R ) : 3 \ \

N N X NN SO NNV
Q118 Q2'18 Q318 Q4'18 Q1'19 Q118 Q2'18 Q3'18 Q418 Q1'19 Q118 Q2'18 Q318 Q4'18 Q1'19 Q118 Q2'18 Q318 Q4'18 Q1'19
Nizsze wydobycie skutkiem = Nieznacznie nizsza produkcja = Wzrost produkgji wynikiem = Wyzsza produkcja jako wynik
tgpniecia, ktére nastgpito pochodng mniejszego wydobycia wyzszej dyspozycyjnosci ciggow wiekszej dyspozycyjnosci urzadzen
29 stycznia w ZG Rudna w stosunku do roku 2018 technologicznych i pracy instalacji oraz wiekszym przerobem

do prazenia koncentratu miedzi koncentratéw wtasnych

nnnnnnnnnn



12

Stan zapasow
KGHM Polska Miedz S.A.

—_—

Zapasy miedzi w koncentracie w hutach 2204 2/

ilos¢ Cu [t]

= Dotychczasowy poziom zapaséw miedzi w koncentratach zwigzany
z trzymiesiecznym postojem remontowym w HM Gtogoéw Il w roku 2018
= Zmniejszenie poziomu zapaséw w wyniku wyzszej dyspozycyjnosci
ciggdéw technologicznych oraz pracy instalacji do prazenia koncentratu
miedzi

= Zgodnie z zatozonym planem w kolejnych kwartatach zapasy
koncentratéw bedg spadaty

47193

Q42018

36 606

Q12019

>

Zapasy miedzi anodowej w hutach +14% Q/Q

ilo$¢ Cu [t]

= Budowa zapasu anod miedzianych do planowanego
na 2019 rok dwumiesiecznego postoju remontowego
w HM Legnica oraz dwutygodniowego postoju HMG |

28 336

Q42018

32396

Q12019

KGHM

POLSKA MIEDZ



Wyniki produkcyjne

Sierra Gorda*

. . . . . —’
Produkcja miedzi ptatnej [tys. t] Produkcja srebra [t] +12,59% QU1
- 32 3,6
12 Q12018 Q12019 = Zwiekszenie wydobycia
w kopalni Sierra Gorda
. EE—— wptyneto na wzrost
Produkcja TPM** [tys. t piyng
) ftys. troz] +60% AV produkcji ztota
7.4

= Spadek produkgji

4,6
m - molibdenu
determinowany

12018 12019 i
Q Q Q12018 Q12019 uinglelbyd s e Sl
z mniejszg iloscig

Przekroczenie zatozen planu produkcyjnego . . . — > molibdenu
miedzi Sierra Gorda na Q1 2019 roku Produkcja molibdenu [min funtéw] -24% QU1 w stosunku do rudy
4 eksploatowanej
= Wyzsza produkcja miedzi ptatnej w efekcie 3 w poprzednich latach
wiekszego wydobycia i przerobu rudy M
= W Q12019 eksploatacji podlegata ruda relatywnie
lepszej jakosci nizw Q1 2018 Q12018 Q12019
*  Dla 55% udziatu I(G HM

POLSKA MIEDZ

** TPM - z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych: ztota, platyny i palladu
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Wyniki produkcyjne
KGHM INTERNATIONAL

Produkcja miedzi ptatnej [tys. t]

_—
~19% Qv

16

Q12018

Q12019

Przekroczenie zatozen planu produkcyjnego
miedzi KGHMI na Q1 2019 roku

Spadek produkcji spowodowany pogorszeniem
warunkow geologicznych Zagtebia Sudbury oraz
przejsciowym spadkiem zawartosci miedzi w rudzie
wydobywanej w kopalni Robinson

e

Produkcja srebra [t]
+1339% Q1/Q!

0,7
0,3 -
Q12018 Q12019
. — 5
Produkcja TPM [tys. troz] +13% Q11
15,8 [
Q12018 Q12019

—

Produkcja molibdenu [min funtéw] +100% Q17!

0,20
0,10 -
Q12018 Q12019

Przekroczenie zatozen
planu produkcyjnego
srebra oraz planowanej
w budzecie KGHMI
produkcji molibdenu

Wyzsza produkcja TPM
w segmencie KGHMI
wynikiem wyzszej
produkcji w Zagtebiu
Sudbury, pomimo
spadku produkgcji ztota
w kopalni Robinson

KGHM

POLSKA MIEDZ
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Przychody Grupy Kapitatowej
Q12019

Przychody z uméw z klientami +29% Q11

[mIn PLN]
+1.049 +526 +51 5488
= AR R, RS
4 266 AN\ 404

Przychody Zmiana wolumenu sprzedazy Zmiana notowan Zmiana kursu USD/PLN Pozostate Przychody

Q12018 podstawowych produktéw podstawowych produktéw Q12019
= Zwiekszenie przychoddw o 1 222 min PLN (+29%) w relacji Przychody z uméw D8

z klientami [min PLN] I 06

do analogicznego okresu 2018 roku dotyczyto przede wszystkim
KGHM Polska Miedz S.A. (+1 110 mIn PLN)

= Wzrost przychoddéw w KGHM Polska Miedz S.A. wynikat przede
wszystkim ze zwiekszenia wolumenu sprzedazy miedzi (+32%)
i srebra (+57%) oraz korzystniejszego kursu walutowego przy
nizszych notowaniach metali

>
+29% QV/Q1

Bl KGHM Polska Miedz S.A.
KGHM INTERNATIONAL

B Pozostate segmenty
i korekty konsolidacyjne

Q12018

Q12019

676

4316

KGHM

POLSKA MIEDZ



17

Koszt jednostkowy C1*

w Grupie Kapitatowe;

C1 - Grupa Kapitatowa
[USD/funt]

»

—39 Q1/Q1

1,80

1,74

w tym
podatek od
wydobycia
niektérych
kopalin

Q12018 Q12019

C1 - KGHM Polska Miedz S.A. 4% QU
[USD/funt] ’
1,83 176w
PO
= S wydobycia
m\ 123 [
Q12018 Q12019
C1- KGHM INTERNATIONAL QU1
[USD/funt] *+3%
1,89 1,95
Q12018 Q12019
C1-SierraGorda —————»
_6% Q11
[USD/funt]
1,43 134
Q12018 Q12019

* Koszt C1 - gotéwkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektérych kopalin, powiekszony o koszty administracyjne oraz premie hutniczo-
rafinacyjng (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i warto$¢ premii za produkty uboczne, w przeliczeniu na miedz ptatng w koncentracie

= Spadek kosztu C1 w KGHM

Polska Miedz S.A. gtéwnie
w rezultacie ostabienia sie
ztotego wzgledem dolara
(11%)

Do zwiekszenia 0 3% kosztu
w KGHM INTERNATIONAL
przyczynita sie kopalnia
Robinson, w ktérej
odnotowano wzrost kosztéw
operacyjnych (m.in. wptyw
zmiany stanu zapaséw)

O 6% spadku C1 w Sierra
Gorda zadecydowat wyzszy
wolumen sprzedazy miedzi,
a tym samym obnizka kosztéw
na jednostke sprzedazy Cu

KGHM

POLSKA MIEDZ
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Wyniki operacyjne
Grupy Kapitatowej

Skorygowana EBITDA — >
[mIn PLN] +24% V1
1174 +228 +2 +55 1454
ARRSRSRNRNRNRNREN -5
Q12018 KGHM KGHM Sierra Pozostate Q1 2019
Polska Miedz S.A. INTERNATIONAL Ltd. Gorda
. . . . Skorygowana EBITDA I
* |stotne zwiekszenie EBITDA Grupy Kapitatowej* [min PLN] 1174 o
(+280 mIn PLN) dzieki wysokiej dynamice wskaznika e 163 170
. , a
w KGHM Polska Miedz S.A. (+228 min PLN; +30% g/q) m‘w 168
oraz Sierra Gorda (+55 mIn PLN; +34% qg/q) E— 999
Sierra Gorda
W KGHM INTERNATIONAL
Bl KGHM Polska Miedz S.A. Q12018 Q12019
KGHM

* Suma segmentéw; EBITDA skorygowana = EBITDA (wynik netto ze sprzedazy + amortyzacja) skorygowana o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych

POLSKA MIEDZ
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Wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej

Wynik netto

In PLN +26% Q1/Q1 Na zwiekszenie wyniku netto Grupy Kapitatowej o 113 min PLN
[min ] (+26%) wptynety przede wszystkim poprawa wyniku operacyjnego
+1222 0 80 mIn PLN (wzrost wolumenu) oraz réznice kursowe przy wzroscie
W podatku dochodowego i pogorszeniu wynikéw z wyceny i realizacji
\ instrumentéw pochodnych
AN
-357
+138 552
: ' =
439 678 . QAR 20 SN
-107 ) -64 -1
Poprawa wyniku na podstawowej dziatalnosci operacyjnej o 80 min PLN
Wynik netto Zmiana Zmiana kosztéw Zmiana stanu Inne koszty Réznice Wycena Zmiana CIT Pozostate Wynik netto
Q12018 przychodéw rodzajowych produktéw, dziatalnosci kursowe i realizacja Q12019
produkcji w toku  operacyjnej instrumentéw
pochodnych
KGHM

POLSKA MIEDZ
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Przeptywy pieniezne

w Grupie Kapitatowe;

590

[min PLN]
957
+70
3
SRR R S —
'54 _63
Srodki pieniezne Zysk Zmiana kapitatu Pozostate Nabycie Zaciagnigcie/ Zaptacone Pozostate

na 01-01-2019 przed obrotowego przeptywy rzeczowych sptata odsetki

opodatkowaniem z dziatalnosci i niematerialnych zadtuzenia i pozostate
operacyjnej aktywow koszty

trwatych zadtuzenia

Srodki pieniezne
na 31-03-2019

nnnnnnnnnnn
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Wptyw wdrozenia MSSF 16 na dtug netto

w Grupie Kapitatowe;j

[mIn PLN]

+516 +1 173 +22
+366 SR
CRRRRRRRNNRE
31-12-2018 Wptyw zmiany Wdrozenie Zmiana kredytéw Réznice Pozostate
gotéwki na diug MSSF 16 i pozyczek netto kursowe
netto

8079

31-03-2019

nnnnnnnnnnn
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Zadtuzenie Grupy Kapitatowej KGHM

Stan na koniec Q1 2019

\\\\\\\\

Koszty finansowe
[mIn PLN]

7

W

AN\

1,8
Q42018 Q12019
46 Opfaty i prowizje
2z tytutu finansowania
6 zewnetrznego

40 Odsetki zwigzane
z finansowaniem

Q12018 Q12019
Diug netto Grupy Kapitatowej
[mIn USD] [mIn PLN]
7142 7000 8079
2092 1849 2016
Q12018 Q42018 Q12019 Q12018 Q42018 Q12019

Gtowne czynniki wptywajgce na zadtuzenie
oprocentowane w Q1 2019

(Wzrost zadtuzenia)

= Woydatki na inwestycje rzeczowe (846 min PLN w KGHM Polska
MiedZ /9 mIn PLN w pozostatych spétkach)

= Wptyw MSSF 16: ujecie dodatkowego zadtuzenia z tytutu
leasingu (516 min PLN)

= Finansowanie zapasow (wzrost o 344 min PLN w KGHM Polska
MiedZ / 66 mIn PLN w pozostatych spoétkach)

= Podatek od wydobycia niektérych kopalin (378 min PLN
w KGHM Polska Miedz)

= 7Zmiana stanu naleznosci (wzrost o 268 min PLN w KGHM Polska
MiedZ / spadek o 19 mIn PLN w pozostatych spo6tkach)

= Ujemne roznice kursowe (wzrost zadtuzenia o 173 min PLN)

= Koszty finansowania (46 min PLN)

(Zmniejszenie zadtuzenia)
= Dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, wytaczajgc zmiane
kapitatu pracujgcego i podatek od kopalin (1 503 min PLN)
= Zmiana stanu zobowigzan handlowych (wzrost o 152 min PLN
w KGHM Polska MiedzZ / spadek o 83 mIn PLN w pozostatych
spoétkach)

* Dla 100% udziatu

KGHM

POLSKA MIEDZ
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Konsekwentny i racjonalny program inwestycyjny

Wydatki inwestycyjne Grupy KGHM w Q1 2019
[min PLN]

cGHm poiska vied . | -5

KGHM INTERNATIONAL - 132
Sierra Gorda 137

Inne 74

- 300 600 900

855 mln zt wydatkow inwestycyjnych
Grupy Kapitatowej KGHM w Q1 2019

= Wyzsze wydatki, w relacji do naktadéw po Q1 2019, wynikaty
z umownych termindw ptatnosci z tytutu realizacji inwestycji
w poprzednich okresach

= W pierwszych trzech miesigcach 2019 r. KGHM INTERNATIONAL
nie udzielit wsparcia finansowego kopalni Sierra Gorda

. . . e —>
Naktady inwestycyjne KGHM Polska MiedZ S.A. +439, Q1/Q1

472 min PLN 330 min PLN

w Q12019 w Q12018

Naktady inwestycyjne w Q1 2019
wg oddziatow wg kategorii analitycznych
B Gornictwo (78%)
W Hutnictwo (18%)
B Pozostata dziatalnos¢
M Leasing wg MSSF 16

m Odtworzenie (27%)
H Utrzymanie (26%)
H Rozwdj (44%)

M Leasing MSSF 16

KGHM

POLSKA MIEDZ
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Wybrane projekty rozwojowe
Sierra Gordaw Q1 2019

26,8 tys. ton

produkcja miedzi w koncentracie

5,5 min funtow

produkcja molibdenu w koncentracie

= Realizacja prac zwigzanych
z usprawnieniem pracy zaktadu
przerdbczego Sierra Gorda
w celu zwiekszenia wolumenu
przerobu rudy oraz usprawnienia
efektywnosci procesu produkgcji

* Prace ukierunkowane na
maksymalizacje wartosci istniejgcej
infrastruktury kopalni

Koszt jednostkowy C1
[USD/funt]
1,43

N

Q12018

Wartosci dla 100% udziatéw



Obszary gornicze Grupy Kapitatowej KGHM
Stabilizacja produkgji

700 [tys. t]
Robinson

s -

Sierra Gorda

600

500

400
300

Aktywa KGHM w Polsce
200

100

0
2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030 2032 2034 2036 2038 2040 2042

26 Na bazie ostatniego raportu zasobowego, zaktualizowano o zrealizowane wyniki produkcyjne KGHM

nnnnnnnnnn



27

Wybrane projekty rozwojowe

Uruchomienie instalacji do prazenia koncentratu miedzi

Budowa szybu GG-1

Piec Wychylno-Topielno-Rafinacyjny

Rozbudowa OUOW Zelazny Most - Kwatera Potudniowa

Program dostosowania instalacji technologicznych do wymogdw Konkluzji BAT
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Wybrane projekty rozwojowe
Wzrost produkcji, poprawa parametrow wydajnosciowych

Parametry wydajnosciowe instalacji
Pieca Zawiesinowego w HMG I [w %]

} \/ _

_
Cel: 100%

50

e \\/ydajnos$¢

e Dy'SPOZYCYjnos¢

92,4

79,2

Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q1 2019

Wydajnos¢ instalacji Dyspozycyjnosc instalacji
w Q12019 w Q12019
79,2% 92,4%
wydajnosci od rozruchu w Q4 2016:
projektowe;j 88,7%

all

Wzrost produkgji
miedzi elektrolitycznej
wQ120199g/qo

+28%

w KGHM Polska Miedz S.A.

Na skutek:
= uruchomienia instalacji do
prazenia koncentratu miedzi
- zwiekszenie dyspozycyjnosci
instalacji hutniczych
= przerobu koncentratéw
wtasnych z zapasu

Usredniona narastajaca
wydajnos¢ przerobu
koncentratu w nowym
piecu zawiesinowym

117,0 wgm

w Q12019

1 04,6 Mg/h

od rozruchu (tj. 15.10.2016 r.)

1 32 Mg/h

projektowana

KGHM

POLSKA MIEDZ



Istotna rola GG-P w utrzymaniu wydobycia w Polsce
Program udostepnienia ztoza w obszarach koncesyjnych KGHM

Udziat produkcji pochodzacej z GGP Prognoza programu produkcji w obszarach koncesyjnych i perspektywicznych
w krajowej produkcji ogétem [wydobycie Cu wg ZTE 2019] *
Wydobycie urobku wagi suchej z GGP [tys. t] Itys. t]

10,1% 500
763
575

Obszary perspektywiczne
400

Q12018 Q12019

llo$¢ Cu w urobku [tys. t] 300 Gtogdw Gteboki-Przemystowy (GGP)

9 12 200

BN

Q12018 Q12019

100 KGHM Polska Miedz S.A.
llo$¢ Ag w urobku [t]

12,3% 16,6% 0
46 61 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030 2032 2034 2036 2038 2040 2042
Q12018 Q12019 * Na bazie ostatniego raportu zasobowego, zaktualizowano o zrealizowane wyniki produkcyjne

I Wyniki produkcyjne obszaru GGP Udziat % wynikéw GGP KGHM

POLSKA MIEDZ
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Przychody ze sprzedazy
KGHM Polska Miedz S.A.

Sprzedaz miedzi

i wyrobow z miedzi [tys. t]

_—
+329% QV/Q1

135

Q12018 Q12019

— >
+57% QUQ1

Na wyzsze 0 1 110 mIn PLN (+35%) przychody ze sprzedazy zrealizowane
w Q1 2019 w stosunku do Q1 2018, ztozyty sie:

= wyzszy wolumen sprzedazy (miedzi 0 32% i srebra o 57%)

= korzystniejszy kurs walutowy USD/PLN
przy mniej korzystnych notowaniach miedzi (-11%) i srebra (-7%)

Przychody ze sprzedazy

04 Q1/Q1
[min PLN] +35%

4316
3206 I 333

I 620

Pozostate T 289
Srebro B

Miedz
i wyroby
z miedzi

3363

Q12018 Q12019

398 4128 4440 4316

111

Q12018 Q22018 Q32018 Q42018 Q12019

nnnnnnnnnnn
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Koszty rodzajowe
KGHM Polska Miedz S.A.

Koszty wedtug rodzaju

[mIn PLN]

3421

Pozostate podatki,
opfaty i koszty \
Amortyzacja

Q12018

3677

434

Q12019

420

992

839

_
+7% Q/Q1

Podatek od wydobycia
niektérych kopalin ujety
w kosztach rodzajowych

Wsady obce

>
+7% Q1/Q1

Koszty rodzajowe
z wytgczeniem
wsadéw obcych
oraz podatku od
wydobycia
niektérych
kopalin

Koszty rodzajowe wyzsze 0 256 min PLN (7%) gtéwnie z uwagi
na wzrost zuzycia wsadow obcych o 126 min PLN (wyzszy wolumen zuzycia

wsadow o 5 tys. ton Cu przy zblizonej cenie zakupu)

Koszty rodzajowe bez wsadéw obcych i podatku od wydobycia niektérych
kopalin wyzsze o 144 min PLN (7%) gtéwnie z uwagi na wzrost kosztow
zuzycia materiatéw i energii (+60 min PLN), kosztéw pracy (+57 min PLN),
ustug obcych (+20 min PLN) oraz amortyzacji (+21 min PLN)

3533 3677

3421

3342 3337

Q42018

Q12019

Podatek od
wydobycia
niektérych kopalin
ujety w kosztach
rodzajowych

Wsady obce

Koszty rodzajowe
z wytgczeniem
wsadéw obcych
oraz podatku

od wydobycia
niektérych
kopalin

KGHM

POLSKA MIEDZ




33

EBITDA i wynik finansowy netto

KGHM Polska Miedz S.A.

EBITDA skorygowana
[mIn PLN]

—
+30% Qe

Wynik finansowy netto +33% QW'
[mIn PLN]

Zwiekszenie skorygowanej
EBITDA 0 228 min PLN

999 . .
771 695 e 65 (+30%) i wyniku netto
o771 929 888 gpg 999 521 521 457 443 0 174 min PLN (+33%)
SNNNE B e
przychodoéw ze sprzedazy
Q12018 Q12019 Q118 Q2'18 Q3'18 Q418 Q119 Q12018 Q12019 Q118 Q2'18 Q3'18 Q418 Q1'19 przy relatywnie nizszym
wzroscie kosztow
Wynik finansowy netto dziatalnosci operacyjnej
[mIn PLN]
+1134
\ \ > co5
521 k R
B
Zysk netto Zwiekszenie Zwiekszenie kosztéw Straty i odwrdcenia Skutki transakgji Zyski ze zmiany Skutki réznic Podatek dochodowy Pozostate Zysk netto
Q12018 przychodéw podstawowej strat z tytutu zawartych na wartosci godziwej kursowych Q12019
ze sprzedazy* dziatalnosci utraty wartosci instrumentach  aktywéw finansowych
operacyjnej pozyczek pochodnych wycen. w wartosci

godziwej przez wynik
finansowy

* Z wytaczeniem skutkow transakcji zabezpieczajacych

KGHM

POLSKA MIEDZ
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Otoczenie makroekonomiczne
Trendy Swiatowe

Produkcja przemystowa i PKB w Chinach (od 2015 roku)

Notowania Swiatowych indekséw

8,0

6,0

4,0

lut 15 sie 15 lut16 sie 16 lut 17 sie 17 lut 18 sie 18 lut 19

Produkcja przemystowa (%rdr) —— PKB (%rdr)

= Po stabym styczniu, seria lepszych od oczekiwah danych z Chin poprawita
sentyment inwestoréw i sprzyjata wzrostom cen miedzi, natomiast niepojace
byty dane ze strefy euro

= FOMC* zaskoczyto rynek w marcu zmiang podejscia w polityce monetarnej
wycofujac sie z zapowiadanych podwyzek i skracajgc okres redukgji bilansu
- USD w pierwszym kwartale umocnit sie zaréwno wzgledem EUR, jak i PLN

= Gléwnymi tematami wywotujgcymi wahania nastrojéw inwestoréw w Q1 2019
byly negocjacje handlowe USA-Chiny oraz Brexit

— S&P ——DAX
——MSClI World ~ —— MSCI EM
250
200
150
100
50
2009 2011 2013 2015 2017 2019
Zrédto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz S.A.

* Federal Open Market Committee (US)

KGHM

POLSKA MIEDZ
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Otoczenie makroekonomiczne
Notowania surowcow i walut

W Q1 2019 roku $rednia cena miedzi w PLN Silny dolar rekompensuje nizsze
na poziomach zblizonych do ubiegtego roku

ceny metali w USD/t

Cena miedzi USD/t Srednia roku USD/t

Miedz zanotowata kwartalny spadek (-11% r/r) w stosunku do analogicznego Cena miedzi PLN/t Srednia roku PLN/t
kwartatu ubiegtego roku przy jednoczesnym spadku cen srebra i nieznacznym (05l e
wzroscie cen molibdenu 10 000 27 500
Notowania miedzi w PLN utrzymaty sie na zblizonym poziomie do Q1 2018, 9000 " ,\r",J\\ way 25000
wzros’ryje.dnak w stosunku do Q4 2018, dzieki deprecjacji ztotego oraz 8000 'v“"*f‘w Wv""w""m»,/" 22500
wzrostowi cen czerwonego metalu

7 000 W 20 000
Czynnikami, ktére w ubiegtym kwartale w najwiekszym stopniu przektadaty 6000 HVWMW‘& T

sie na ceny metali i kursy walut byty napieta sytuacja polityczna i konflikty

handlowe oraz przewaznie pozytywne dane ptyngce z Chin Sy 150
sty 18 mar 18 maj 18 lip18 wrz18 lis18 sty 19 mar 19

Zrédto: Thomson Reuters, KGHM Polska Miedz S.A.

Notowania miedzi [USD/t] Notowania srebra [USD/troz] Notowania molibdenu [USD/funt] Kurs walutowy [USD/PLN]
6961 6215 16,77 11,85 11,04 S
Q12018 Q12019 Q12018 Q12019 Q12018 Q12019 Q12018 Q12019

KGHM
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Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Pozycja zabezpieczajgca na rynku miedzi i USD/PLN (stan na 31.03.2019r.)

Miedz B Pozycja zabezpieczajgca - stan na 31.12.2018
[tony] k3 Pozycja zabezpieczajgca wdrozona w Q1 2019

2Q 2019 2H 2019 TH 2020 2H 2020
USD/PLN B Pozycja zabezpieczajgca - stan na 31.12.2018
[mIn USD] Pozycja zabezpieczajgca wdrozona w Q1 2019
360 360

180

|

2Q 2019 2H 2019 1H 2020 2H 2020 1H 2021 2H 2021

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych
(m/m) KGHM Polska Miedz S.A. na dzien
31 marca 2019 roku wyniosta 284 min PLN

= W Q12019 roku KGHM Polska Miedz S.A.
zanotowata wynik na instrumentach pochodnych
i zabezpieczajacych w wysokosci 2,8 min PLN,
z czego:

- 33,5 min PLN zwiekszyto przychody z uméw
z klientami (transakcje rozliczone do 31 marca
2019r.)

- 19,4 mIn PLN zmniejszyto wynik na pozostatej
dziatalnosSci operacyjnej

- 11,4 mIn PLN zmniejszyto wynik z dziatalnosci
finansowej

= Stan kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne na dzieh 31 marca 2019 r. wyniost
-66,3 min PLN

Szczegbtowo przedstawiona pozycja zabezpieczajgca na wszystkich rynkach znajduje sie w sprawozdaniu finansowym

KGHM

POLSKA MIEDZ
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Dziekujemy!
Zapraszamy do zadawania pytan

Departament Relacji Inwestorskich

kghm.com/pl/inwestorzy

ir@kghm.com
+48 76 74 78 280




