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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja z o s t opracawana przez KGHM Polska Mi e &.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wy t g cinforraeyjny inienal gegy

t r akt gakoapérady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji pon o swzygd gcaedhmo wi e d z zaamt racséan@izy i oceny rynku oraz sytuacji
rynkowej i potencjalnych wy ni KkGMM w p r z y s zdokorfaigei w oparciu o informacje zawarte w prezentacji . Prezentacja w z a d n wypadku

nie stanowi i nie powinna b y ttaktowana jako oferta s p r z e dapmbsgenie do s kt a dzaap iakild ava ¢ h dotoferowania kupna lub z api Bad w
jakiekolwiek papiery war t o § &KGHMwRrezentacja nie stanowi t e w ¢ at ocafievic z e padstgwy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podj eci a
jakiegokolwiek z 0 b o wi g Roaadtdo prezentacja nie stanowi rekomendacji d ot y ¢ m@estewania w papiery war t o § KGHMw e

KGHManiz adejegop od mi oz alwe zmeypcohn o 92 o wi e d z raskutki ascyzji p o d j e haypodstawie lub w oparciu o informacje

zawarte w niniejszej prezentacji lub wy n i k azjjed tc re e. dnfoimacje rynkowe zawarte w prezentacji z 0 s tsag oyr z g cczerec w @parciu

o dane p o ¢ h o d adgpcoed mi ottzecish, wskazanych w niniejszej prezentacji . Ponadto, ni e k to& weé a d czawantei waprezentacji mo g gie

s t a n odamnyéh historycznych z w szczegomoo ®deimi edharakter pr z e wi d gpraeoivgnych w oparciu o aktualne zat ozeni a
uwz gl e d nznang igneemane rodzaje ryzyka oraz pewien poziom ni e p e w.nRzeczywiste wyniki, 0 s i g g niiwgdarzeaia, jakie nast api g
wpr zys znhoogssd igotnie r 6 z nd danych b e z p o § r zavdartycholub dorozumianych w niniejszej prezentaciji .

W z a d n ywypadku nie n al euzzyn a wifatmacji z n a j d u jsai ogymnkejszej prezentacji za wy r a Zub edorozumiane oS wi adc@eni e
jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub o0 s 6dz i at a wdgegoy imibniu. KGHM ani z a d gego podmiot z al ediemmaj @bowi az ku
aktual i gezemtaci ani z a p e w jeji @dbiorcom jakichkolwiek dodatkowych informacji. J e d n o ¢ z kGHNl i zeraca u w a g @sobom
Zzapozna$ gzegpym z en t dedynyan, wiarygodnym z r 6 d fdanysh d ot y c z ¢ ¢ g c Kidamsowych, prognoz, z d ar preziws k azni k 6 v
dotyczagpyblraporty bi e z igokresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania o b o wi g mfordnacyjnych wy ni kaj agcy
Z polskiego prawa.
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Podsumowanie roku 2014

Podstawowe informacje Uruchomienie kopalni Sierra

@Orrzyjecie nBata2al5 Q0 i
z perspektywag do roku 2040
A Docelowa produkcja:
ponad 1 min ton miedzi ekwiwalentnej

A Zabezpieczenie finansowania portfela
pr oj e kwestyeyjnych

@ Uruchomienie produkcji w kopalni
Sierra Gorda

6 Uruchomienie produkcji z obszaru
Gt ogGiweb®kizemyst owy

aUdokument owani e zt eRadwanGaa wo r 7 '
Z zasobami na poziomie 4,1 min ton miedzi

Statystyki produkcyjne

Wyniki ekonomiczne Grupy KGHM

AMi ed z 663 tys. t A Przychody: 20,49 mid PLN
A Srebro metaliczne 1259t A EBITDA: 5,31 mid PLN
ATPM 152,9 tys. troz A Zysk netto: 2,45 mld PLN

O
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Nowa strategia nalata 201572020z per spekt ywaku do

Budowa wartosci Grupy KGHM
dla akcjonariuszy w oparciu Produkcja ponad 1 min ton
o zdefinsowanke mi edzi ekwi wal ent nej

globalnego wzr ost u¥Y
Rozwdj Bazy ZJdmobRovewd] Akt ywod

A Wzrostz asobodw A Rozwodrjoj ekt 6w A Optymalizacja
goérniczych koszt 6w produ

A Poszukiwanie
niskokosztowych a k t y w (¢ AEf ekt ywnos$¢é i A Wzrost mocy
produkcyjnych

Yzakt adajgcg budow
stabilnego portfela . .
projektoéow ADltugookresowa Powt arzal nos$¢

produkcyjnychy¥y stabilnosé¢ fu A Kapitalizacja
A Dywersyfikacja A Poprawienie pozycji
obszarow dzi at na krzywej kosztowej

ABezpieczenst wq

ﬁ . Wspotczynni k Na czas Stabilne wyniki
zastagpieni a oraz w budzeq produkcyjne

Cele

TE;??zgugg;g? gg?g Efekt ywno$é i Unnowacj e
Yoraz_i_ntggragj! Stabilno$sé Finansowa Spoteczna Odpowiedzial nos¢
wysokiej jakosci f

wspierajacych funk

Grupy. Gl obal na Organizacja i Rozwd] KBenppitemnzgnstwo Energetyd

¢ KGHM
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Sierra Gorda 7
@osi agniecie

Sierra Gorda

cu i mo l§ Au_

ASredni a 220 tys.t Cu
produkcja roczna 25 minIb Mo *
(Fazal & 1) 64 tys. oz Au

’ L4 55% KGHM

AWhasnosc 45% Sumitomo

A Typ Odkrywkowa

Odkrywka kopalni Sierra Gorda

*Wci ggu
funt 6w

pet nych

mo cy

produkcy])r

Aktualny stan

AAktualny dzienny
ok. 75% docelowych mocy produkcyjnych Fazy |
rozwoju kopalni i jest zgodny z planem.

AW trakcie prac
przerobowych , w ci agu
przer db na pozi orgdy.e
Jest to wynik lepszy od planowanych docelowych
mocy przerobowych Fazy | projektu na poziomie
110 000 ton dobowego przerobu rudy.

}
I

przerob

nmody z wi e ks
j ednego
117 1

r

]

AZakonczono budowe zakt adu
obecnie trwa fazarozruchui odbi or 6w
technicznych .

AProwadzone sa proby pbé
Sierra Gorda Oxide, kt 6r e pozwo
Studium WykonalnosSci p

P
a
ro

rudy

zani
dni a
00 t

pr o

Zemy
na o
ekt u

pierwszych | at funkcjonowania kopalni $mo&adblodnr oc zna vK@HM‘ mo



Sierra Gorda 7
@obiecujagce wyniki prac eksploracyjr

Wiertnia na obszarze eksploracyjnym Pampa Lina

Obszary sgsiadujgce z obecnie eksploatowanym obsza
duzym potencjatem eksploracyjnym.

: ¢ KGHM



©Gtogow Gt eboki

coP
290 Mt @

A Zasoby 2,4% Cu,
79 g/t Ag

AW} asnos$é

100% KGHM

A Typ

Podziemna

Pogwaranoeyswabilrew y produkcji

Aktualny stan

APierwszy oddziat eksploatjac

uruchomiony zost afokul kwi et

Dokonca UV kw. wydabygs zar u GGP

ponad 348 tys. t rudy.

AKontynuowano gtebienie sz|y
GG-1 w obudowie tubingowej. Na koniec IV kw.
gt ebokosé¢é szybu osiggnet a

A W ramach projektu, w 2014 roku wykonano
356tysmbwyr obi sk gdérniczych
niezbednej infrastruktury

A Trwa budowa nowoczesnej Powierzchniowej Stacji
Klimatyzacyjnej z wykorzystaniem technologii
trigeneracji .

O

KGHM

~41

wr a
t ec



O Gaworzyce -Radwanice z dodatkowe 4 min ton miedzi w Polsce

Gaworzyce -

-Radwanice
216 Mt @

A Zasoby 1,89% Cu,
35 g/t Ag

AW asnos$é 100% KGHM

A Typ Podziemna

Wiertnia na obszarze eksploracyjnym
Gaworzyce-Radwanice

Aktualny stan

AUkonczone zostaty prace ekspl

w latach 2008 -2014 na obszarach koncesyjnych
gGaworzycej4 i (Radwani cej..

A W ramach wykonanych prac udokumentowano
geologiczne zasoby bilansowe rud miedzi

napoziomie 216 mln ton o $red

1,89% Cu (okoto 4,1 mln tion n
(okoto 7,5 tys. ton srebrja).
AKoncesje QGaworzycej i Radwa

}gczni e obXWzagpmrzyd ekgmj g dao za
granicy obecnie eksploatowany

obszardéw z+tozowych.

AW najblizszym czabedagkdrgiphao
formalnei techniczno-pr oj ekt owe zwi gz an

z uzyskaniem koncesji na wydobywanie rud miedzi

w obszarze nowego-Rabdwaai|éaw

¢ KGHM
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Perspektywa makroekonomiczna
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Spadek cen mi
Bil ans rynku

edzi ni e wszedzi e
mi edzi systematyc

t ak
Zni e

e USD PLN ==—CLP  =—=CNY
110 ~
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75 ~
70

Indeks ceny miedzi w lokalnych walutach

800 -

Przewidywany bilansu rynku w 2015 r. (tys. ton)

700 -
600 -
500 -
400 -
300 -
200 -
100 -

o -

sty-14
lut-14 -
mar-14 -
kwi-14 -
maj-14 -
cze-14 -
lip-14 -
sie-14 -
wrz-14 -
paz-i14
lis-14 -

gru-14 -

-100 -

lut-15 -

sty-15 -
mar-15 -

* Brak prognozy na 3 kw. 2014

m 1kwl4 H 2kwl4 m 3kwl4 m 4kwl4 H 1kwl5

Sredni a CRU JPMorgan Macquarie* Wood Mackenzie

AAprecjacja amerykansk
Cenaczerwonego metalu

iego dolara do szerokiengedzikoszyka wal ut

wyr azona (RkNoraz ClaP)nraydcaH  wia Ir wztyedmaky e

napoziomie Srednich cen z 2014 roku.
tabita sie w takim stopniu do dol ara, |

AChinska waluta nie os
rozwijaj &pydle ksice.n mi

edzi wy r arenmimby cwh 2w 1cdhri.n sbkyitm du z o

We d t Rilaits, Chinska Agencja Rezerw Materiatowych (SRB)
pozostawaé¢é bedzie aktywnymaqroavdi a&€mprod e

4007700 tys. ton miedzi w 2014 roku. SR B
wsparcie dla ceny metalu.

si e

bardzi e
zdecydow

AZapasy oficjal ny(ME SHEHoeaz@OMEXY ci agu cat ego roku spada20ny. |j ed
| ut

dynamiczni(e2 Irotsyngg. t o
zmagazynow t zw. ni eof
poziomu zapasow przez

n do konca u
Il cjalnych (prywatnych) do zarej

ego). Analityewpptbodéomacza

estrowan

chinskich konsumentédw w zwiagzku z koh:«

ANadpodaz miedzi w 2014 roku okazata sie znacznie mni
anali zujagcychw tteyrm rryorkeuk . moze byc¢ podobnie.

ej sza ni

Zr odt o: Bl oomberg, Thomson

Reuters, raporty bankoéow, KGHM ’v

KGHM
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Fedna pierwszym pl ani e; banki centr g
cyklu monetarnego powoduj g wWzrost z

180 -

——Dollar index
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81 83 85 87 89 91 93 95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15

ARok 2014 to zmiana w polityce monetarnej najwazniejszyach g
byta decyzja Amerykanski e]j Rezerwy Federal nej (Fed) o nort
bardzo ostzmé@abmiceenae programu | uwowahnda oz poatiwineodareg o

makroekonomiczne pt yngce z amerykanbkiegpjgoeapseddobpeedowyclzr ek st op
w 2015 roku .

AZar 6wno Europej ski Bank Ce Bd)worazBank CantealgyBKanady BBoG)k zJmagpjodnujig (s i e

w fazie ekspansywnej polityki monetarnej. Br ak mozI|l i wosci dal szego stosowania tr
pol ityki porazumiar&oavang Wzrost gospodarczy, s kt oni t wt adze monBoiradrwnei eEZCB ¢
douruchomienia programu |l uzowania il osciowego.

ADynami czne umocnienie amerykanskiej waluty wywarto istatn)

cen towarow notowanych w USD

APozostate,ckymmiekinadal wywi &narsgwa, tvop tt yam i neg arcyan koi@0lp ot owy| r o
ropa naftowa oraz spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego w Chinach.

Zr6dto: Bloomberg, Thomson Reuters, raporty bankéw, KGHM OKGHM
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Wyni ki ekonomiczne Grupy Kapitat ov
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Notowania miedzi (USD/t)

A Najwiekszy wptyw na

0 BuR IvafutBw) tuSD/PEN) €

APozytywne dane na

ceny miedziw 2014r. mi at o z polskiej gospodarki w pierwszej
dynamiczne umocnien'e3v¥_fartoéci315 potowie roku utrz
7 322 6 862 dol ar a amerykaﬁsk_le 0.~ ’ USD/ PLN ni ec®LNpow
Dodat kowo znaczeni e za USD. Silny trend umocnienia
rowni ez obawy o trw dolara obserwowany w drugiej

gospodarczego w Europie, potowie roku oraz
odczuwalne spowolnienie procentowych przez RPP

chinskiej gospodarKki przyczynity sie d
oczekiwania nadwyz ostabienia ztoteg

2013 2014 metalu nad popytem. 2013 2014 mi e s i &8014 oku.

Notowania miedzi (PLN/t) 'Umacniajqc;l/_ si e dol ar NowvigmaisrzbyalUSD/t) A Gt owne czynniki,
ceny towamraawonych na nizsze ceny sr
wtej walucie, ale spowd@owat 19.08 to: dynamiczne umocnienie
jednoczesnie ostabie ' dol ara, zakonczen

23133 21 629 wiekszos$ci walut, w ilosci owedSA ( QE)
zt otego. Zmiana kurs orazpozostajagca pon
w duzym stopniu zro Amerykanskiej Rez
spadek dolarowej ceny metalu. 2013 2014 (Fed) inflacja.

2013 2014

Notowania molibdenu (USD/Ib) Ceny molibdenu pod ATendencja umocnienia dolara byta ko
w2014r. duzym waha tygodniach 2015 roku i jego wahgwi a
Wdrugiej potowie r naksztattowanie sie dolarowych cen

1159 pol_pytu ze.stronyd P kolejnych miesiacach.
10,40 ;tilgrzzZWStgﬁngk;rp;;iz3;Aany meta.li ’beda‘ wrazl i we cnha r'lis.nkfioerjm‘
+11% sie do z mazcrzoaseesbuh zmlanyoczeklwan do_t'yc_za,cych po.dazy. me t
metalu. odmi ennego podej $cia do polityki mo

] . ) ADuze znaczenie bedzie miata sytuacj
2013 2014 g?zsaggkfksgort\%?mnisz rozwéj konfli ktu na Ukr aigospedarcze z wi g
. € X3 oraz sytuacja na Bliskim Wschodzie.
wChi | e przyczynit

szybkiego spadku cen w ostatnich
mi esigcach roku.



