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WYBRANE DANE FINANSOWE

dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A.

w min PLN

od 01.01.2020

od 01.01.2019

w min EUR

od 01.01.2020

0d 01.01.2019

do 30.09.2020 do 30.09.2019 do 30.09.2020 do 30.09.2019
I. Przychody z uméw z klientami 16 580 16 869 3733 3915
Il.  Zysk netto ze sprzedazy 2106 2228 474 517
Il Zysk przed opodatkowaniem 1879 2424 423 563
IV.  Zysk netto 1172 1666 264 387
V. é{)snlf]ir;zt:c;rzypadajqcy akcjonariuszom Jednostki 1174 1664 264 387
VI. Zysk netto przypadajacy na udziaty niekontrolujgce (2) 2 - -
VII. Pozostate catkowite dochody ( 345) ( 581) (78) ( 135)
VIII.  taczne catkowite dochody 827 1085 186 252
X, Jteqdcrfzztlcjggvr:it:u?;)ccer}ody przypadajace akcjonariuszom 829 1082 186 251
X t_qczne ca{kt_)wite dochody przypadajgce na udziaty (2) 3 . 1

niekontrolujgce
Xl llo$¢ akeji (w min szt.) 200 200 200 200
K. L onarisiom eanost Dominuess 587 832 132 194
Xlll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3254 2 496 733 579
XIV. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2675) (2518) ( 602) ( 584)
XV. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej ( 482) ( 144) ( 109) ( 33)
XVI. Przeptywy pieniezne netto razem 97 ( 166) 22 ( 38)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2020 31.12.2019 30.09.2020 31.12.2019
XVII.  Aktywa trwate 33726 31669 7 450 7 436
XVIII.  Aktywa obrotowe 7 990 7 740 1765 1818
XIX. Aktywa razem 41716 39409 9215 9254
XX. Zobowigzania dlugoterminowe 13921 13171 3075 3093
XXI.  Zobowigzania krétkoterminowe 6 766 6 036 1495 1417
XXIl.  Kapitat wtasny 21029 20202 4 645 4744
XXIIL. Eizi:ﬂ*ungi?y przypadajacy akcjonariuszom Jednostki 20939 20110 4625 4722
XXIV. Kapitat wiasny przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce 90 92 20 22
dane dotyczace kwartalnej informacji finansowej KGHM Polska MiedZ S.A.
w min PLN w min EUR

od 01.01.2020 od 01.01.2019 od 01.01.2020 od 01.01.2019

do 30.09.2020 do 30.09.2019 do 30.09.2020 do 30.09.2019
I. Przychody z umoéw z klientami 13360 13050 3008 3029
Il.  Zysk netto ze sprzedazy 2156 1975 485 458
Ill.  Zysk przed opodatkowaniem 1827 2370 411 550
IV.  Zysk netto 1156 1663 260 386
V. Pozostate catkowite dochody netto ( 310) ( 446) ( 70) ( 104)
VI. taczne catkowite dochody 846 1217 190 282
VII.  llo$¢ akeji (w min szt.) 200 200 200 200
VIIl.  Zysk netto na jedna akcje zwyktg (w PLN/EUR) 578 8,32 1,30 1,93
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2860 1845 644 428
X. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2160) (1979) ( 486) ( 459)
XI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej ( 452) ( 125) ( 102) (29)
XIl.  Przeptywy pieniezne netto razem 248 ( 259) 56 ( 60)

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2020 31.12.2019 30.09.2020 31.12.2019

Xlll.  Aktywa trwate 32104 30111 7092 7071
XIV. Aktywa obrotowe 6171 5878 1363 1380
XV. Aktywa razem 38275 35989 8455 8451
XVI. Zobowigzania dtugoterminowe 11739 11105 2593 2608
XVII.  Zobowigzania krétkoterminowe 5801 4995 1281 1173
XVIIl.  Kapitat wiasny 20735 19 889 4581 4670




w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Spis tresci

Czes¢ 1 -Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

w

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU 3
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 4
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 5
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]! FINANSOWE] 6
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 7
Nota 1.1 Opis dziatalno$ci gospodarczej 8
Nota 1.2 Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. na dzier 30 wrzesnia 2020 r. 9
Nota 1.3 Zastosowane kursy walutowe "
Nota 1.4 Zasady rachunkowosci oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji I
Nota 1.5 Utrata wartosci aktywow 12

2 - Realizacja strategii

3 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Nota 3.1 Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci 22
Nota 3.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych 25
Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug asortymentu 28
Nota 3.4 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug rodzajéw uméw 30
Nota 3.5 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych
odbiorcow 31
Nota 3.6 Gtéwni klienci 32
Nota 3.7 Aktywa trwate - podziat geograficzny 32
Nota 3.8 Oméwienie wynikéw segmentéw 33
Nota 4.1 Koszty wedtug rodzaju a4
Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 45
Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe 46
Nota 4.4 Informacje o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych 46
Nota 4.5 Zaangazowanie we wspolne przedsiewziecia 47
Nota 4.6 Instrumenty finansowe 48
Nota 4.7 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych w Grupie Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. 51
Nota 4.8 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i kapitatem w Grupie Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. .........cccccceeeeenene 56
Nota 4.9 Transakcje z podmiotami powigzanymi 58
Nota 4.10 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 60
Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego 60
Nota 4.12 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych 61
Nota 4.13 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zwigzane z nimi zobowigzania 61
5 - Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu kwartalnego (A
Nota 5.1 Skutek zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. 62
Nota 5.2 Cykliczno$¢, sezonowos¢ dziatalnosci 62
Nota 5.3 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych........c.cccceuneee 62
Nota 5.4 Informacje dotyczgce wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje.......... 62
Nota 5.5 Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego 62
Nota 5.6 Zdarzenia po dniu koriczacym okres sprawozdawczy 66

Cze$c¢ 2 - Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU 68
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 68
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 69
SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] 70
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 71
Noty objasniajace 72
Nota 1 Utrata wartosci aktywow 72
Nota 2 Przychody z uméw z klientami - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcow.........coccevuvcvennene 74
Nota 3 Koszty wedtug rodzaju 75
Nota 4 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 76
Nota 5 Przychody i (koszty) finansowe 77
Nota 6 Zmiana stanu kapitatu obrotowego 77
Nota 7 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych 78
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Czes¢ 1 -Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.07.2020 od 01.01.2020
do 30.09.2020 do 30.09.2020

od 01.07.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2019
do 30.09.2019

Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami 5641 16 869
Nota 4.1  Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (4 431) (13577)
Zysk brutto ze sprzedazy m 1210 3292
Nota 4.1 Koszty sprzedazy i koszty ogoélnego zarzadu (387) (1 064)
Zysk netto ze sprzedazy 966 2106 823 2228
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych
Mot 45 eowaniem merody efektywne] stopy 8 255
procentowej
Nota 4.5  Wynik z zaangazowania we wspolne przedsiewziecia (17) 86
Nota 4.2 Pozostate przychody operacyjne 826 1084
Nota 4.2 Pozostate koszty operacyjne (106) (334)
Nota 4.3 Przychody finansowe _ - 3
Nota4.3  Koszty finansowe (554) (643)
Zysk przed opodatkowaniem 972 2424
Podatek dochodowy (276) (758)
ZYSK NETTO 696 1666
Zysk netto przypadajgcy: _
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 695 1664
Na udziaty niekontrolujgce 1 2
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 3,48 8,32
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

0d 01.07.2020 od 01.01.2020
do 30.09.2020 do 30.09.2020

0d 01.07.2019 od 01.01.2019
do 30.09.2019 do 30.09.2019

Skonsolidowany raport za Ill kwartat 2020

Zysk netto 473 1172 696 1666
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
po uwzglednieniu efektu podatkowego 140 (128) (268) (328)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN = (36 (149) (132)
Pozostate catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku m (417 (460)
|
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate
catkowite dochody, po uwzglednieniu efektu (29) (3D (94)
podatkowego
(Straty) / zyski aktuarialne po uwzglednieniu (34) (261) 08 (27)
efektu podatkowego
P + tkowi h kté i
ozostate t':a owite doc o_dy, tére nie zostang (181) 67 (121)
przeklasyfikowane do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody m (350) (581)
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 346 1085
taczne catkowite dochody przypadajace: _
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 344 1082
Na udziaty niekontrolujgce 2 3
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2020
do 30.09.2020

od 01.01.2019

do 30.09.2019

Zysk przed opodatkowaniem 1879 2424
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 1391 1358
Udziat w stratach wspélnych przedsiewzie¢ wycenianych metoda 506 169
praw wtasnosci
Odsetki od pozyczek udzielonych wspélnym przedsiewzieciom (255)
Odsetki od zadtuzenia 106
Straty z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych -
Réznice kursowe, z tego: (255) (110)

z dziatalnosci inwestycyjnej i wyceny srodkéw pienieznych (584)
z dziatalnosci finansowej 474
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (23)
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan innych

niz kapitat obrotowy (347)
Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych 2
Przelfwalifikowapie Po-zostalych cajlkowitych dochodéw dg wyr-1iku (61)

w zwigzku z realizacjg instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych
Nota 4.12 Pozostate korekty 6
Razem wytaczenia przychodéw i kosztow _ 845
Podatek dochodowy zaptacony (444) (334)
Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego, w tym: (439)
zmiana stanu zobowigzan handlowych przekazanych do faktoringu _ 5

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej m 2496

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej _

Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi, w tym: (2 065)
zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (133)

Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (249)

Wydatki na'akt)r/wa finansom{e przeznaczone na likwidacje kopaln (292)

i innych obiektéw technologicznych

Objecie udziatéw we wspélnych przedsiewzigciach _ (172)

Wptywy z aktywéw finansowych przeznaczonych na likwidacje kopalh - 263

i innych obiektéw technologicznych

Pozostate (8)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2518)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej _

Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek _ 4397

Wptywy z tytutu emisji dtuznych instrumentéw finansowych _ 2000

Wptywy z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych 34 )

ze zrédtami finansowania zewnetrznego

Sptata kredytéw i pozyczek (6 382)

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (85) (43)

Wydatki z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych i

ze zrédtami finansowania zewnetrznego

Sptata odsetek od zadtuzenia (117)

Pozostate _ 1

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (144)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (166)

Réznice kursowe _ (43)

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu _ 957

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu, w tym: m 748

srodki pieniezne o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 14
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE])

Stan na Stan na
30.09.2020 31.12.2019

AKTYWA 7
Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 19498
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 1966
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 21 464
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2829
Pozostate aktywa niematerialne ‘ 155
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne 2984
Nota 4.5 Zaangazowanie we wspoélne przedsiewzigcia - udzielone pozyczki 5694
Pochodne instrumenty finansowe 124
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej 448
Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie m 656
Nota 4.6 Instrumenty finansowe razem _ 1228
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego _ 157
Pozostate aktywa niefinansowe _ 142
Aktywa trwate _ 31669
Zapasy _ 4741
Nota 4.6 Naleznosci od odbiorcéw, w tym: 688
Naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 300
Naleznosci z tytutu podatkéw 571
Nota 4.6 Pochodne instrumenty finansowe 269 293
Pozostate aktywa finansowe 280
Pozostate aktywa niefinansowe 151
Nota 4.6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty _ 1016
Nota 4.13  Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy -
Aktywa obrotowe _ 7740
RAZEM AKTYWA | 41716 39 409

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WELASNY _
Kapitat akcyjny 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych w tym: (738)
Skumulowane koszty odnoszace sie do aktywow _ )

trwatych przeznaczonych do sprzedazy
Zakumulowane pozostate catkowite dochody inne niz z tytutu wyceny - 1054
instrumentéw finansowych

Zyski zatrzymane _ 16 894
Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej _ 20110
Kapitat wtasny udziatowcéw niekontrolujgcych ” 92
Kapitat wiasny _ 20 202
Nota 4.6 fvzlbi;)g\s’/ic?(z)\alvr;ishz tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych papieréw 7525
Nota 4.6 Pochodne instrumenty finansowe 825 183
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych _ 2613
Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych _‘ 1774
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego _ 445
Pozostate zobowigzania 631
Zobowigzania dtugoterminowe 13171
Nota 4.6 izlitc)gzic?(z)a’rw},ishz tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych papieréw 348
Nota 4.6 Pochodne instrumenty finansowe 91
Nota 4.6 Zobowigzania wobec dostawcéw i podobne 2766
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1150
Zobowigzania z tytutu podatkéw 433
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 222
Pozostate zobowigzania 1026
Nota 4.13 Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy -
Zobowigzania krétkoterminowe 6 036
Zobowigzanie dtugo i krétkoterminowe 19 207
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY 39409
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat akcyjny Kapitat z tytutu Zakumulowane Zyski Ogétem Kapitat wiasny Razem

wyceny pozostate zatrzymane przypadajacy na kapitat

instrumentéw catkowite dochody udziaty wiasny

finansowych niekontrolujace

Stan na 01.01.2019 2000 (444) 2005 15572 19133 92 19 225

Zysk netto - - - 1664 1664 2 1666

Pozostate catkowite dochody - (422) (160) - (582) 1 (581)

taczne catkowite dochody - (422) (160) 1664 1082 3 1085
Reklasyfikacja skutku wyceny instrumentéw kapitatowych

wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite - 99 - (99) - - -

dochody
Stan na 30.09.2019 2000 (767) 1845 17 137 20 215 95 20310

Stan na 01.01.2020

Zysk netto

Pozostate catkowite dochody

taczne catkowite dochody

Stan na 30.09.2020, w tym:

skumulowane koszty odnoszqce sie do aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. 7179
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

1 - Informacje ogélne

Nota 1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

KGHM Polska Miedz S.A. (Jednostka Dominujgca, Spotka) z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48, jest
spotka akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddzialowym, w ktérego sktad wchodzi Centrala oraz
10 oddziatow: 3 zaktady gornicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogow,
HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa
Gorniczo-Hutniczego i Centralny Osrodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sa notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujgcej stanowi:
- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych oraz
- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych.

W zakres dziatalnosci Grupy Kapitatowej wchodza:

- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

- produkcja gérnicza metali, m.in. miedzi, niklu, srebra, ztota, platyny, palladu,
- produkcja wyrobéw z miedzi i metali szlachetnych,

- ustugi budownictwa podziemnego,

- produkcja maszyn i urzadzen gérniczych,

- ustugi transportowe,

- ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

- produkcja kruszyw drogowych,

- odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (GK KGHM) w zakresie eksploracji i eksploatacji zt6z rud
miedzi, niklu oraz metali szlachetnych opiera sie na posiadanych przez KGHM Polska Miedz S.A. koncesjach na
eksploatacje zt6z w Polsce oraz posiadanych przez spétki Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. tytutach
prawnych do poszukiwania i wydobycia tych surowcédw na terenie USA, Kanady, Chile.
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Nota 1.2 Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 30 wrzesnia 2020 r.

KGHM Polska Miedz S.A. w biezgcym kwartale objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 71 jednostek zaleznych oraz wycenita metoda praw wtasnosci udziaty w dwdéch wspoélnych
przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M., NANO CARBON Sp. z 0.0. w likwidacji).

Jednostka Dominujaca
KGHM Polska MiedzZ S.A.

KGHM ZANAM S.A.

100%

000 ZANAM VOSTOK
100%

POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.
100%

PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0.
100%

Energetyka” sp. z 0.0.
100%

WPEC w Legnicy S.A.
9

100%

INOVA Spétka z o.o.
100%

KGHM CUPRUM sp. z o. CBR
100%
BIPROMET S.A.
100%
CBJ sp. zo.o.
100%

KGHM Metraco S.A.
100%

CENTROZLOM WROCLAW S.A.
100%

WMN ,,tABEDY” S.A.
84,98%

NITROERG S.A.
87,12%

NITROERG SERWIS Sp. z 0.0
87,12%

MERCUS Logistyka sp. z 0.0.

00%

PHU , Lubinpex” Sp. z0.0.
100%

Wartos¢ procentowa udziatu stanowi udziat taczny Grupy Kapitatowe;j.
* Jednostka wytgczona z konsolidacji z uwagi na nieistotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

KGHM VI FIZAN
100%

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0.
90,12%

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0.
100%

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.
100%

INTERFERIE S.A.
69,71%

KGHM VII FIZAN
100%

Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU
100%

Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A.

100%

Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU
85%

Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. -
Grupa PGU

99,40%

Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.
0%

CUPRUM Development sp. z 0.0.
100%

Staropolanka Sp. z 0.0. w likwidacji

00%

MIEDZIOWE CENTRUM ZDROWIA™
100%
Lul
100%

Zagh
CUPRUM

Future 6 Spotka z o.0. w likwidacji
100%
Future 7 Spétka z o.0. w likwidacji
100%
KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.
100%

Future 1 Spétka z o.0.
100% (cigg dalszy na nastepnej stronie)

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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Future 1 Spétka z o.0.

KGHM INTERNATIONAL LTD.

100%

KGHMI HOLDINGS LTD.
100%

Quadra FNX Holdings Chile Limitada
100%

Aguas de la Sierra Limitada
100%

Quadra FNXFFIS.ar.l.
100%

Robinson Holdings (USA) Ltd.
0%

Wendover Bulk Transhipment Company
100%

Robinson Nevada Mining Company
00%

Carlota Holdings Company
100%

Carlota Copper Company
100%

FNX Mining Company Inc.
100%

0%

ng Services Ltd.
100% 80%

DMC Mining Services Chile SpA
100%

Quadra FNX Holdings Partnership
100%
Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V.
100%

FNX Mining Company USA Inc.
100%

DMC Mining Services Corporation
100%

CENTENARIO HOLDINGS LTD.
100%

Minera Carrizalillo SpA

100%

KGHM Chile SpA
100%

FRANKE HOLDINGS LTD.
100%

Sociedad Contractual Minera Franke
100%

DMC Mining Services Colombia SAS
100%

DMC Mining Services (UK) Ltd.

00%

KGHM AJAX MINING INC.

Sugarloaf Ranches Ltd.

0899196 B.C. Ltd.
0%

Grupa Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A.
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Nota 1.3 Zastosowane kursy walutowe
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywéw pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
4,4420 EURPLN*,

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywow pienigeznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,3086 EURPLN*,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 30 wrzednia 2020 r. wedtug biezacego kursu $redniego
ogtoszonego przez NBP na dzier 30 wrzesnia 2020 r. 4,5268 EURPLN,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2019 r. wedtug biezacego kursu $redniego ogtoszonego
przez NBP na dzieh 31 grudnia 2019 r. 4,2585 EURPLN.

*kursy stanowiq Srednie arytmetyczne biezqcych kurséw Srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca
w okresie od stycznia do wrzesnia odpowiednio 2020i 2019 r.

Nota 1.4 Zasady rachunkowosci oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji
Prezentowany raport kwartalny zawiera:

1. skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. za okres biezacy
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r. wraz z wybranymi
informacjami objasniajagcymi (Cze$¢ 1),

2. kwartalng informacje finansowg KGHM Polska MiedZ S.A. za okres biezacy od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2020 .,
okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r. (Czes¢€ 2).

Zaréwno skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2020 r. i na dzien

30 wrzesnia 2020 r., jak i skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2020 r.

i na dzieh 30 wrzesnia 2020 r. nie podlegaty obowigzkowi badania przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowany raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 wrzes$nia 2020 r. zostat sporzadzony zgodnie
z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i dla petnego
zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM Polska
MiedZ S.A. powinien by¢ czytany wraz z Raportem rocznym R 2019 i Skonsolidowanym raportem rocznym RS 2019.

Sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym zostaty sporzadzone przy zastosowaniu tych
samych zasad rachunkowosci i kalkulacji wycen dla okresu biezacego i poréwnywalnego oraz zasad stosowanych
w rocznych sprawozdaniach finansowych (skonsolidowanym i jednostkowym) sporzgdzonych na dzieh 31 grudnia
2019r.

Nota 1.4.1 Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Od dnia 1 stycznia 2020 r. Grupe Kapitatowg obowigzuja nastepujgce zmiany do standardow:
e Poprawki do MSR 1 i MSR 8 dotyczace definicji pojecia ,istotne”,
*  Poprawki do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 dotyczace reformy wskaznika referencyjnego stopy procentowej,
*  Poprawki do MSSF 3 dotyczace definicji przedsiewziecia,
»  Poprawki do MSSF 16 dotyczace ulg w czynszach zwigzanych z Covid-19,
*  Zmiany odniesien do Zatozen koncepcyjnych w MSSF.

Powyzsze zmiany do standarddw zostaty do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska. Grupa ocenia, ze standardy te beda miaty zastosowanie do
dziatalnosci Grupy w zakresie, w jakim wystgpig w przysztosci operacje gospodarcze, transakcje lub inne zdarzenia, do
ktérych te zmiany w standardach beda sie odnosi¢. Jednakze w ocenie Grupy wptyw ten nie bedzie istotny,
z uwzglednieniem przyjetych poprawek do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 dotyczacych reformy wskaznika referencyjnego
stopy procentowej odnoszacych sie do rachunkowosci zabezpieczen.
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Nota 1.5 Utrata wartosci aktywow

Ocena ryzyka utraty wartosci aktywow Grupy Kapitatowej w kontekscie kapitalizacji gietdowej KGHM Polska

MiedzZ S.A.

W okresie trzech kwartatéw 2020 r. nadal rozprzestrzeniata sie na $wiecie epidemia COVID-19 (koronawirus), ktérej
wptyw byt zauwazalny w wielu obszarach. Z powodu koronawirusa miedzy innymi mocno ucierpiaty indeksy gietdowe.

Kurs akcji KGHM Polska Miedz S.A. w okresie 9-ciu miesiecy 2020 r. najpierw spadt do poziomu 49,40 PLN (notowanie
z dnia 12 marca 2020 r.) tj. spadek o 48% w stosunku do ceny akcji z konca roku 2019, by nastepnie wzrosng¢
do poziomu 118,00 PLN na dzier 30 wrzesnia 2020 r. W tym samym okresie indeksy WIG i WIG 20 byty nizsze niz
31 grudnia 2019 r. odpowiednio o 36% i 39% w dniu 12 marca 2020 r. oraz 15% i 20% w dniu 30 wrzesnia 2020 r.
W efekcie kapitalizacja gietdowa Spotki wzrosta z poziomu 19 116 min PLN do 23 600 min PLN, co oznacza, ze na dzien
30 wrzesnia 2020 r. utrzymywata sie na poziomie 12,23% powyzej poziomu aktywdw netto Grupy Kapitatowej. Po dniu
konczacym okres sprawozdawczy wedtug kursu zamkniecia z dnia 17 listopada 2020 r. cena akcji KGHM Polska Miedz
S.A. osiggneta poziom 142,60 PLN i kapitalizacja gietdowa Sp6tki nadal utrzymywata sie na poziomie powyzej wartosci
aktywow netto Grupy Kapitatowe;.

Spadki notowan cen akcji na gietdach, wywotane epidemig COVID-19, dotyczyty akcji spétek z wiekszosci branz,
z réznych sektoréow gospodarki i odzwierciedlaty niepewnos¢ inwestoréw co do przysztosci. Potwierdzity to wzrosty
waloréw typowo konserwatywnych jak np. ztoto czy kursy niektérych walut.

Z punktu widzenia dziatalnosci Spétki, kluczowym czynnikiem jest przede wszystkim cena miedzi. Od poczatku
epidemii metal ten byt znaczgco przeceniony. Na dzier 31 grudnia 2019 r. cena miedzi wynosita 6 156 USD/t. W trakcie
okresu sprawozdawczego na dzien 23 marca 2020 r. cena miedzi zanotowata spadek do poziomu 4 617 USD/t, jednak
z czasem, w miare naptywu uspokajajgcych informacji w odniesieniu do popytu na surowiec, notowania wrécity
do poziomu z poczatku 2020 roku i na dzier 30 wrzesnia 2020 r. cena miedzi osiggneta poziom 6 610 USD/t.

Kursy gietdowe spétek zajmujgcych sie wydobyciem i przetwérstwem miedzi sg silnie skorelowane z ceng tego metalu.
Spadek kapitalizacji gietdowej spétek z branzy, w tym KGHM Polska MiedZ S.A., miat wiec charakter przejsciowy i byt
odzwierciedleniem poczatkowej paniki inwestoréw w zwigzku z pandemig koronawirusa i towarzyszacym jej spadkiem
cen gtownych metali. W momencie, w ktérym okazato sie, iz pandemia nie ma istotnego wptywu, zaréwno
na produkgje, jak i sprzedaz tych podmiotéw, kursy akcji powrécity do wezesniejszych pozioméw.

Ponadto nalezy zwréci¢ uwage, ze w przypadku aktywow polskich istotne znaczenie ma cena metali w PLN, na ktérg
ma réwniez wptyw kurs USD/PLN. Wahania cen miedzi zwigzane z zawirowaniami na rynkach finansowych,
spowodowane czesto nie tyle w sferze makroekonomii ale szeroko rozumianej geopolityki, sg zwykle w duzym stopniu
niwelowane zmianami kursu USD/PLN.

Od wybuchu pandemii na przetomie lutego i marca 2020 r. KGHM Polska Miedz S.A. utrzymuje petne zdolnosci
operacyjne i realizuje zaktadane zadania produkcyjne i sprzedazowe.

W zakresie zagranicznych aktywow gérniczych epidemia miata wptyw na wyniki operacyjne, gtéwnie poprzez spadek
cen miedzi oraz molibdenu w | i Il kwartale br. Nalezy jednak podkresli¢, ze jedynie w KGHM INTERNATIONAL LTD.
odnotowano spadek EBITDA, jednak w tym przypadku sytuacja na rynku miedzi nie byta gtéwng przyczyng spadku
przychodow.

Sytuacja epidemiczna w Chile miata wptyw na realizacje harmonogramu sprzedazy miedzi produkowanej przez Sierra
Gorda S.C.M. W wyniku przestojéow w porcie Antofagasta wysytka niektérych partii miedzi zostata przesunieta z I na Il
kwartat 2020 r., co w potaczeniu z nizszymi cenami przyczynito sie do osiggniecia relatywnie stabych wynikéw
w | kwartale 2020 r. Nalezy jednak zwroci¢ uwage, ze w Il kwartale 2020 r. sytuacja ulegta znacznej poprawie
i ostatecznie EBITDA Sierra Gorda S.C.M. za | potrocze 2020 r. osiggneta poziom (w PLN) o 23% wyzszy niz
w analogicznym okresie 2019 r. oraz zblizony do wielko$ci budzetowej. W Il kwartale br. warunki rynkowe ulegty
znaczacej poprawie pomimo trwajgcego zagrozenia epidemiologicznego. Ceny metali wzrosty, co przetozyto sie
na poprawe wynikéw finansowych zagranicznych aktywéw gorniczych.

W KGHM Polska Miedz S.A., a takze w zadnej z kopalh zagranicznych Grupy KGHM Polska MiedZ S.A. oraz Sierra Gorda
S.C.M nie zanotowano przestojoéw produkcyjnych, ktérych bezposrednim powodem bytaby pandemia.

W wyniku przeprowadzonej oceny nie stwierdzono wystgpienia przestanek wskazujacych na ryzyko utraty wartosci
aktywow zwigzanych z krajowg dziatalnoscig KGHM Polska Miedz S.A. oraz dziatalnoscig zagraniczna.

Ze wzgledu na niepewno$¢ i duzg zmienno$¢ podstawowych parametréw ekonomicznych, w tym cen metali i kurséw
walut oraz dynamicznie zmieniajgca sie sytuacje epidemiologiczng w kraju i na $wiecie, oraz jej wplyw na sytuacje
gospodarcza, Spotka na biezaco monitoruje globalng sytuacje w celu dokonania oceny jej potencjalnego wptywu
na Grupe Kapitatowa.
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TEST NA UTRATE WARTOSCI AKTYWOW TRWALYCH SPOLEK UZDROWISKOWYCH - Segment - Pozostale segmenty

Wybuch epidemii COVID-19 miat istotny wptyw na poboczng dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej dotyczacg Swiadczenia ustug
uzdrowiskowych przez spotki (OWSP): Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A,,
Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z o0.0. - Grupa PGU i na dzien
30 czerwca 2020 r. Grupa Kapitatowa przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywow spétek uzdrowiskowych
i dokonata odpisu w kwocie 71 min PLN. Zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci aktywoéw spoétek Grupy
Kapitatowej Swiadczacych ustugi uzdrowiskowe oraz wyniki testéw na dzieh 30 czerwca 2020 r. zostaty przedstawione
w Skonsolidowanym raporcie p6trocznym PSr 2020.

Analiza przestanek wskazujgcych na ryzyko utraty wartosci tych aktywéw przeprowadzona na dzier 30 wrzesnia 2020 r.
i obejmujgca weryfikacje stop dyskonta, wolumendw sprzedazy, marz oraz prognozowanych przeptywéw finansowych
obejmujacych m.in. planowane nakfady inwestycyjne i kapitat pracujacy, potwierdzita, iz zatozenia przy ktérych Grupa
KGHM Polska Miedz S.A. przeprowadzita wycene aktywow trwatych spétek uzdrowiskowych na dzien 30 czerwca 2020 r.
pozostajg aktualne.

W wyniku analizy Grupa nie zidentyfikowata koniecznos$ci pogtebienia odpiséw na dzierh 30 wrzes$nia 2020 r. ponad
te dokonane na dzieh 30 czerwca 2020 r.

TEST NA UTRATE WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH POL MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. - Segment -

Pozostate segmenty

Na dzien 30 czerwca 2020 r., w zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ zmiany wartosci
odzyskiwalnej rzeczowych aktywéw trwatych spétki POL-MIEDZ TRANS Sp. z o.0., Zarzad Jednostki Dominujacej
przeprowadzit test na utrate wartosci tych aktywéw. Kluczowg przestanka do przeprowadzenia testu byta poniesiona
strata netto w pierwszym pétroczu 2020 r. odbiegajgca od zaktadanych wynikéw finansowych za ten okres.

Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. na dzier 30 czerwca 2020 r. wynosita
246 min PLN. Na potrzeby oszacowania wartosci odzyskiwalnej w przeprowadzonym tescie dokonano wyceny wartosci
uzytkowej rzeczowych aktywow trwatych wykorzystujac podejscie dochodowe tj. metode zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych.

Podstawowe zatozenia przyjete w tescie na utrate wartosci

Zatozenie Poziom przyjety w tescie

Okres szczeg6towej prognozy 07.2020-12.2024

0,3% w okresie prognozy,

Marza operacyjna
P Y 1,9% w wartosci rezydualnej

Poziom naktadéw inwestycyjnych

) 237 min PLN
w okresie prognozy
Stopa dyskonta 4,64% (nominalna po opodatkowaniu)
Stopa wzrostu po okresie prognozy 0%

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych POL-MIEDZ TRANS Sp. z o.o.
ustalono warto$¢ odzyskiwalng testowanych aktywdéw na poziomie 225 min PLN, ktéra byta nizsza od wartosci
bilansowej tych aktywdéw, co dato podstawy do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci w kwocie 21 min PLN.

Wycena rzeczowych aktywéw trwatych POL-MIEDZ TRANS Sp. z o.0. wykazuje istotng wrazliwo$¢ na przyjete poziomy
stopy dyskonta oraz marzy operacyjnej. W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw zmian tych parametréw na wycene
aktywow.

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywéw trwatych POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.o0.

Wartos¢ odzyskiwalna przy stopie dyskonta

. wyzszejo 1
0,
nizszej o 1 pkt % wg testu pkt %
Stopa dyskonta 4,64% (test) 396 225 162
Wartosc¢ odzyskiwalna przy marzy operacyjnej
. wyzszej o 1
0,
nizszej o 1 pkt % wg testu pkt %
Marza operacyjna 0,3%, 1,9% w wartosci
120 225 329

rezydualnej (test)

Dla potrzeb monitorowania ryzyka utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w kolejnych okresach
sprawozdawczych stwierdzono, ze wartos¢ odzyskiwalna osiggnetaby wartos¢ réwng wartosci bilansowej rzeczowych
aktywoéw trwatych w sytuacji, gdy stopa dyskonta spadtaby do poziomu 4,44% lub gdy marza operacyjna wzrostaby
00,2 p.p.
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Na dzier 30 wrzesnia 2020 r. przeprowadzono ponowng analize pod katem realizacji zaktadanych wynikéw finansowych
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0., w wyniku ktérej stwierdzono wystapienie przestanki éwiadczacej o mozliwoéci zmiany
wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywow trwatych spétki. Poniesiona strata netto w okresie 9 miesiecy 2020 r.
odbiegajgca od zaktadanych wynikéw finansowych za ten okres data podstawe do przeprowadzenia testu na utrate
wartosci dla tych aktywow.

Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. na dzier 30 wrzesnia 2020 r. wynosita
232 min PLN. Na potrzeby oszacowania wartosci odzyskiwalnej w przeprowadzonym tescie dokonano wyceny wartosci
uzytkowej rzeczowych aktywow trwatych wykorzystujac podejscie dochodowe tj. metode zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych.

Podstawowe zatozenia przyjete w tescie na utrate wartosci

Zatozenie Poziom przyjety w tescie

Okres szczegbtowej prognozy 10.2020-12.2024
0,9% w okresie prognozy,
1,9% w wartosci rezydualnej

Marza operacyjna

Poziom naktadéw inwestycyjnych

) 224 min PLN
w okresie prognozy
Stopa dyskonta 4,64% (nominalna po opodatkowaniu)
Stopa wzrostu po okresie prognozy 0%

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych POL-MIEDZ TRANS Sp. z o.o.
ustalono warto$¢ odzyskiwalng testowanych aktywdédw na poziomie wartosci bilansowej tych aktywoéw,
co nie dato podstawy do utworzenia dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci.

Wycena rzeczowych aktywéw trwatych POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. wykazuje istotng wrazliwo$¢ na przyjete poziomy
stopy dyskonta oraz marzy operacyjnej. W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw zmian tych parametréw na wycene
aktywow.

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywéw trwatych POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.

Wartos¢ odzyskiwalna przy stopie dyskonta

. wyzszejo 1
0,
nizszej o 1 pkt % wg testu pkt %
Stopa dyskonta 4,64% (test) 403 233 170
Wartos¢ odzyskiwalna przy marzy operacyjnej
. wyzszej o 1
0,
nizszej o 1 pkt % wg testu pkt %
Marza operacyjna 0,9%, 1,9% w wartosci
128 233 337

rezydualnej (test)

Dla potrzeb monitorowania ryzyka utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych w kolejnych okresach
sprawozdawczych stwierdzono, ze warto$¢ odzyskiwalna osiggnetaby warto$¢ réwng wartosci bilansowej rzeczowych
aktywoéw trwatych w sytuacji, gdy stopa dyskonta wzrostaby do poziomu 4,65% lub gdy marza operacyjna spadtaby
00,01 p.p.

OCENA RYZYKA UTRATY WARTOSCI AKTYWOW SPOLKI INTERFERIE S.A. W KONTEKSCIE KAPITALIZACJI GIELDOWE])

- Segment - Pozostate segmenty

Wycena gietdowa spotki zaleznej INTERFERIE S.A. w trakcie 9 m-cy 2020 r. ksztattowata sie ponizej wartosci bilansowej
aktywéw netto spoétki, co zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci spétka uznata za przestanke do przeprowadzenia
testu na utrate wartosci aktywow spotki (wartos¢ bilansowa testowanych aktywow 139 min PLN).

W zwigzku z pojawieniem sie pod koniec 2019 r. w Chinach, a nastepnie globalnym rozprzestrzenianiem sie wirusa
SARS-CoV-2 zarzad spétki INTERFERIE S.A. na biezaco monitoruje globalng sytuacje gospodarczg i potencjalny
negatywny wptyw na Grupe INTERFERIE. Ograniczenia zwigzane z brakiem mozliwosci prowadzenia dziatalnosci
hotelarskiej zostaty okreslone w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 31 marca 2020 r. w sprawie ustanowienia
okreslonych ograniczen, nakazéw i zakazéw. W zwigzku z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2 w pierwszym
kwartale 2020 r. podjeto decyzje o czasowym zawieszeniu dziatalnosci osrodkéw spétki. O konsekwencjach wptywu
takiej sytuacji na jej dziatalnosc tj. mozliwosci zmniejszenia sprzedazy ustug, a co za tym idzie pogorszeniem ptynnosci
oraz pogorszeniem wyniku finansowego, jednostka informowata rynek Raportami biezgcymi.

Z dniem 16.03.2020r. zostata czasowo zawieszona dziatalno$¢ dwoch osrodkéw spétki tj. w Swieradowie Zdroju
i Kotobrzegu. Zarzad INTERFERIE S.A po dogtebnym przeanalizowaniu sytuacji uznat, iz w tych dwoch osrodkach nie jest
mozliwe przeorganizowanie Swiadczonych ustug dla Klientéw do wymogoéw rozporzadzenia Ministra Zdrowia z dnia
13 marca 2020r. Po zakonczeniu doby hotelowej w dniu 21 marca 2020 r. w INTERFERIE w Ustroniu Morskim OSW
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CECHSZTYN, na okres do odwotania, czasowo zawieszono dziatalno$¢ Jednostki. Kolejnym wytagczonym z dziatalnosci
obiektem byt Hotel BORNIT w Szklarskiej Porebie, w ktérym do odwotania czasowo zawieszono dziatalno$¢ z dniem
23 marca 2020 r. Wytgczenie obiektéw spotki skutkowato spadkiem liczby sprzedanych osobonocy z 296,1 tys. w trakcie
9 miesiecy 2019 r. na 136,3 tys. w trakcie 9 miesiecy 2020 r., tj. o0 54%. Przychody ze sprzedazy za 9 miesiecy 2020 r.
wyniosty 19 460 tys. PLN i spadty w stosunku do 9 miesiecy 2019 r. o 48%. taczne catkowite dochody za 9 miesiecy
2020 r. wyniosty: (6 769) tys. PLN, wobec 4 280 tys. PLN za 9 miesiecy 2019r.

Ograniczenia funkcjonowania spotki, ktore skutkowaty obnizeniem przychodéw dodatkowo objety takie sektory
dziatalnos$ci Spétki jak: MICE (z ang. Meetings, Incentives, Conferences and Exhibitions, czyli tzw. turystyka biznesowa),
segment duzych konferencji, obozéw, zielonych szkét, ustug basendw, ustug klubéw nocnych i dyskotek.

Na potrzeby oceny utraty wartosci Spétka wyodrebnita nastepujace osrodki wypracowujgce srodki pieniezne (OWSP):
INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OWS Cechsztyn, INTERFERIE w Kotobrzegu OSW Chalkozyn, INTERFERIE w Dabkach
Sanatorium Uzdrowiskowe Argentyt, INTERFERIE w Swieradowie Zdroju - Hotel Malachit, INTERFERIE Hotel w Gtogowie
i INTERFERIE Hotel Bornit w Szklarskiej Porebie. Dla potrzeb oceny utraty wartosci wartos¢ godziwa aktywédw zostata
oszacowana na podstawie sumy przysztych przeptywédw pienieznych wyodrebnionych OWSP zdyskontowanych stopa
oszacowang na podstawie wskaznikéw stosowanych w branzy hotelarskiej z wyjgtkiem OWSP INTERFERIE Hotel
w Gtogowie, OWSP INTERFERIE Hotel Bornit w Szklarskiej Porebie, INTERFERIE w Swieradowie Zdroju - Hotel Malachit,
dla ktérych warto$¢ godziwa zostata ustalona na podstawie operatéw szacunkowych.

Wartos¢ godziwa zostata zaklasyfikowana do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci przyjmujac nastepujace zatozenia:

a) spoétka bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w niezmienionym istotnie zakresie z wykorzystaniem obecnych
jednostek eksploatacyjnych,

b) przeptywy pieniezne przyjete na podstawie wiarygodnych szacunkéw Zarzadu INTERFERIE S.A,
z uwzglednieniem wptywu COVID-19 na biezacg sytuacje spotki,

c) okres prognozy wynosi: 10 lat dla obiektéw gdzie planowane sg istotne inwestycje oraz 5 lat dla pozostatych
obiektow,

d) stopa dyskontowa skalkulowana na poziomie 7,5% netto przy przyjeciu aktualnych parametréow
makroekonomicznych oraz branzowych dla spotki, przy czym dla bezpieczenstwa w przypadku obiektéw gdzie
planowane s3 duze inwestycje, przyjeto stope dyskonta na poziomie 8,5%,

e) S$rednia marza EBITDA w okresie prognozy na poziomie 21%,

f)  poziom naktaddw inwestycyjnych w okresie prognozy na poziomie 95 min PLN,

g) koszty doprowadzenia do sprzedazy w tacznej wysokosci 3% (w tym: koszty ustug prawnych, biura
nieruchomosci i inne obcigzenia zwigzane z transakcjg sprzedazy),

h) stopa wzrostu po okresie prognozy na poziomie 2%.

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow spotki oszacowana warto$¢ odzyskiwalna aktywéw byta
na poziomie wyzszym niz ich wartos¢ bilansowa, co nie dato podstaw do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci.

OwWsP

Wartos¢ bilansowa /w min ‘ Wartosé odzyskiwana /w
PLN/

min PLN/

INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OWS
Cechsztyn

INTERFERIE w Kotobrzegu OSW Chalkozyn

INTERFERIE w Dgbkach Sanatorium
Uzdrowiskowe Argentyt

INTERFERIE w Swieradowie Zdroju - Hotel
Malachit

Cena akcji spoétki wynika m.in. z ich niewielkiej ptynnosci (co jest zwigzane ze statym akcjonariatem),
a takze trwajgcym procesem odbudowy wartosci spotki.
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Wycena wykazata znaczng wrazliwos¢ wartosci godziwej na przyjete poziomy stopy dyskonta, zmiany zysku
operacyjnego w okresie prognozy oraz stope wzrostu po okresie prognozy dla ponizszych OWSP:

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej
Wartoéé Stopa wzrostu
dzi Stopa dyskonta zysk po okresie
godziwa operacyjn
owse /wmin P vy prognozy
PLN/ +6% 6% | +6% | -6% | *1p.p.| -1p.p.
INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OWS 15 13 16 16 14 18 13
Cechsztyn
INTERFERIE w Kotobrzegu OSW Chalkozyn 46 39 55 51 41 57 40
INTERFERIE w Dabkach Sanatorium
Uzdrowiskowe Argentyt 79 72 87 84 74 88 73

Stopa dyskonta oraz zmiana wartosci zysku operacyjnego, przy ktérej wycena majatku bytaby ponizej wartosci
bilansowej:

Poziom zmiany zatozen implikujacy utrate wartosci

OWSP Wzrost stopy Spadek ;ysku
dyskonta operacyjnego

INTERFERIE w Ustroniu Morskim - OWS Cechsztyn 2,4 p.p. 32%

INTERFERIE w Kotobrzegu OSW Chalkozyn 2,8 p.p. 34%

INTERFERIE w Dabkach Sanatorium Uzdrowiskowe Argentyt 1,5p.p. 21%

Na dzien 31 grudnia 2019 r. wyniki testéw na utrate wartosci aktywéw Grupy Kapitatowej
w Skonsolidowanym raporcie rocznym RS 2019 w czesci 3.

przedstawione zostaty
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2 - Realizacja strategii

Podstawowe elementy Strategii KGHM Polska Miedz S.A.

Spétka kontynuowata realizacje zatwierdzonej w dniu 19 grudnia 2018 r. ,Strategii KGHM Polska Miedz S.A. na lata 2019-
2023". Strategia opiera sie na czterech kierunkach rozwoju (elastycznos¢, efektywnos¢, ekologia oraz e-przemyst)
wynikajacych z globalnych trendéw rynkowych. Wskazane kierunki znajdujg swoje odzwierciedlenie w wyodrebnionych
szesciu obszarach strategicznych, ktérym przypisano zindywidualizowane i zwymiarowane cele gtéwne:

Obszar strategiczny Cel gtowny

PRODUKCJA Utrzymanie efektywnej kosztowo produkgji krajowej oraz zagranicznej

ROZWO) Zwiekszenie efektywnosci i elastycznosci Grupy Kapitatowej (GK) KGHM w ramach aktywow
polskich i zagranicznych

INNOWACJE Zwiekszenie efektywnosci GK KGHM poprzez dziatalnos¢ innowacyjng

STABILNOSC Zapewnienie dtugookresowej stabilnosci finansowej oraz wypracowanie mechanizmoéw

FINANSOWA wspierajgcych dalszy rozwdj

EFEKTYWNA Wdrazanie rozwigzan systemowych ukierunkowanych na wzrost warto$ci GK KGHM

ORGANIZACJA

CZLOWIEK | Wzrost w oparciu o idee zréwnowazonego rozwoju i bezpieczehstwa oraz wzmocnienie

SRODOWISKO wizerunku GK KGHM odpowiedzialnej spotecznie

Realizacja Strategii w 11l kwartale 2020 r.

Realizujgc Strategie Spétka dazyta do utrzymywania stabilnego poziomu produkcji z aktywoéw krajowych i zagranicznych
oraz poziomu kosztéw, gwarantujgcych bezpieczefAstwo finansowe, przy zapewnieniu bezpiecznych warunkéw pracy
i minimalizacji ucigzliwosci dla Srodowiska i otoczenia, zgodnie z ideg zrbwnowazonego rozwoju.

Kluczowe osiggniecia w zakresie realizowanych programéw i projektéw strategicznych w poszczegélnych obszarach
Strategii uzyskane w 3Q 2020 r.:

Obszar strategiczny/  Stopien zaawansowania
Programy i projekty

PRODUKCJA

Wybrane dziatania Kontynuowano realizacje projektéw stuzacych automatyzacji ciggdw produkcyjnych Oddziatéw
ukierunkowane na Gorniczych KGHM, w ramach programu KGHM 4.0 w obszarze INDUSTRY:

poprawe _ o oo . . : - ;
efektywnosci .Lokalizacja i identyfikacja maszyn oraz os6b w wyrobiskach podziemnych” - uruchomiony

w wersji pilotazowej, system zostat zabudowany i oddany do eksploatacji. Trwa zbieranie
opinii uzytkownikéw systemu celem opracowania raportu, ktéry bedzie podstawa
do podjecia dalszych dziatan.

giéwnego ciagu
technologicznego
w Polsce

.Szerokopasmowa transmisja danych w wyrobiskach podziemnych”. Projekt realizowany
w zaktadach goérniczych, gdzie zabudowano tacznie 78 punktéw dostepowych sieci wi-fi.
We wrzesniu br. zakorczono uruchomienie urzadzen w ramach projektu.

.Monitoring mediéw - zasilanie elektryczne, wentylacja, woda”. Kontynuowano realizacje
projektu - prowadzono postepowania zakupowe oraz negocjacje z oferentami.

- ,Robotyzacja proceséw produkcyjnych i pomocniczych” - budowa robota CuXRF
do skanowania zawartosci miedzi w przodku. Trwa procedura podpisywania umowy
z Narodowym Centrum Badan Jadrowych na modernizacje gtowicy
rentgenowskiej, prototypu wykonanego pod katem wykorzystania w robocie. W toku jest
akcja przetargowa na wykonanie elektrycznej, bateryjnej platformy jezdnej dla robota
CuXRF. Po jej zakonczeniu zostanie rozpisany przetarg na budowe ramienia robotycznego
i integracje wszystkich elementéw robota.

»Centrum Zaawansowanych Analiz Danych (CZAD)". Algorytmy dotyczace analizy obcigzania
przenosnikéw tasmowych w kopalniach, opracowane przez KGHM Cuprum zostaty
pozytywnie zweryfikowane przez uzytkownikéw. W Il i [l kwartale 2020 r. testowano
dziatanie algorytmow na danych rzeczywistych na serwerach KGHM CUPRUM. Trwaja prace
nad implementacjg analityki w oddziale KGHM. Dla zidentyfikowanych przedsiewzie¢, ktére
zostaty ocenione jako posiadajgce istotny potencjat do pozyskania $wiadectw efektywnosci
energetycznej wykonano dwa audyty efektywnosci energetycznej, a kolejne trzy znajduja
sie w fazie koncowej. Dokonano zmian w Systemie Zarzgdzania Energig (SZE) KGHM
zgodnym z PN-EN ISO 50001:2012 tak, aby byt zgodny z nowg normag PN-EN ISO
50001:2018-09. Skuteczno$¢ podjetych dziatan zostata potwierdzona certyfikatem
wystawionym przez jednostke uprawniong (UDT Cert) podczas procesu recertyfikacji SZE
KGHM.
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W ramach budowy Zintegrowanego Systemu Zarzadzania KGHM, obejmujacego swym
zakresem SZE (zgodny z ISO 50001:2018) oraz System Zarzadzania BHiP (zgodny z ISO
45001:2015), rozpoczeto dziatania majgce na celu doskonalenie procedur SZE, w tym ich
integracje z procedurami Systemu Zarzgdzania BHiP.

Kopalnia Sierra
Gorda

w Chile - Faza 1
(Grupa KGHM
INTERNATIONAL Ltd,
55%, Sumitomo
Metal Mining

| Sumitomo
Corporation 45%)

Po Ill kwartatach 2020 r. produkcja miedzi ptatnej wyniosta 59,9 tys. ton, produkcja molibdenu
6,9 min lbs (wartosci dla 55% udziatow KGHM Polska MiedzZ S.A. w kopalni Sierra Gorda).

Sierra Gorda koncentrowata sie na wdrazaniu programu optymalizacyjnego zorientowanego
na poprawe pracy kopalni, zakladu przerébczego, infrastruktury oraz zbiornika odpadéw
poflotacyjnych. Celem przedmiotowych dziatan jest zwiekszenie efektywnosci operacyjnej
infrastruktury oraz jej zdolnosci przerobowych.

Program Rozwoju
Hutnictwa

Trwa procedura zamykania Programu Rozwoju Hutnictwa.

Zwiekszenie
produkcji katod

w HM Legnica

do 160 tys. Mg/rok

Piec Wychylno-Topielno-Rafinacyjny (WTR)

Z dniem 6 lipca 2020 r. przekazano piec WTR do uzytkowania. Zabudowano jeden z czterech
uktadéw pomiarowych cisnienia gazu na 15 kPa. Dostarczono ,tapacz iskier” (element instalacji
odciggowej gazdw z pieca), ktérego zabudowa zostanie dokonana podczas najblizszego postoju.

Technologia bezpodktadkowa
Decyzja o realizacji tej czesci projektu jest wstrzymana do stycznia 2021 r. Trwaja prace nad
przygotowaniem rekomendacji Oddziatu dla dalszych dziatah w tym zakresie.

Budowa Elektrowni
Fotowoltaicznej PV
o mocy 5 MW na
terenie Piaskowni
,Obora”

Projekt prowadzony w ramach Programu Strategicznego pn. ,Rozwéj Energetyki”. W 11l kwartale
zawarto umowe z wykonawcg projektu. Rozpoczeto Etap | umowy tj. sporzadzenie koncepcji
przestrzennej. Wykonano projekt techniczny rekultywacji terenu poeksploatacyjnego
Piaskownia Obora. Ztozono w Starostwie Powiatowym w Lubinie wniosek o zmiane kierunku
rekultywacji terenu.

Budowa zespotu
elektrowni
fotowoltaicznych
PV HMG I-111

W ramach Programu Strategicznego pn. ,Rozwdj Energetyki”, powotano projekt budowy
zespotu elektrowni fotowoltaicznych na terenie Huty Miedzi Glogéw. Zawarto umowe
z podmiotem  odpowiedzialnym za przygotowanie projektu i uzyskanie decyzji
administracyjnych  umozliwiajgcych budowe. Rozpoczeto realizacje etapu | umowy
tj. sporzadzenie koncepcji przestrzenne;j.

ROZWO)

Program
Udostepnienia Ztoza

Budowa Szybu GG-1

Zgtebiono szyb do poziomu 1204,2 m. Zakonczono: gtebienie w warstwie dolomitu gtéwnego
glebienie w obudowie ostatecznej. Trwa: realizacja kolejnego etapu, w tym gtebienie
w interwale soli kamiennej.

Budowa Szybu GG-2,,0dra”

Trwajg procedury zwigzane ze zmiang dokumentédw planistycznych - planowana data
opublikowania - 15 lutego 2021 r. Wykonano projekt prac geologicznych na potrzeby budowy
szybu GG-2". W zwigzku z brakiem tytutu prawnego do dysponowania nieruchomoscia na cele
budowlane, prowadzone sg dziatania zmierzajgce do radzenia sobie z ryzykiem wynikajgcym
z braku porozumien z wtascicielem nieruchomosci.

Budowa Szybu Gaworzyce
Odebrano | Etap Koncepcji Programowo Przestrzennej Szybu Gaworzyce (KPP). Trwa wybor
lokalizacji Szybu oraz odbioér pracy rozszerzajacej zakres KPP o dodatkowe lokalizacje.

Wyrobiska gérnicze udostepniajace i przygotowawcze

W trzech kwartatach 2020 r. wykonano 30,1 km (plan - 30,9 km) wyrobisk goérniczych wraz
zinfrastrukturg w Obszarach Gérniczych Rudna oraz Polkowice-Sieroszowice. Zaawansowanie
w wykonaniu wyrobisk na gtéwnym kierunku do Szybu GG-1 wynosi w stosunku do planu
rocznego 36%. Opoznienie wynika z trudnych warunkéw geologiczno-gérniczych (zaburzenie
tektoniczne Jakubowa), zagrozenia gazogeodynamicznego (opad skat stropowych, kawerny
gazowe), dodatkowo utrudnienia ze wzgledu na warunki wentylacyjno-klimatyzacyjne.

Powierzchniowa Stacja Klimatyzacji (PSK)

Kontynuowano budowe PSK przy szybie GG-1. Trwa Wykonanie obudowy i prac
wykonczeniowych budynku energetycznego.
System Przesytu Wody Lodowej (SPWL)
Trwa montaz podajnika tréjkomorowego. Trwa uktadanie rurociggdw powierzchniowych.
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Rozbudowa Obiektu
Unieszkodliwiania
Odpadéw
Wydobywczych
(OUow) ,,Zelazny
Most”

Budowa Kwatery Potudniowej
- W oparciu o aktualne pozwolenia na budowe, kontynuowano realizacje prac budowlanych
Kwatery Potudniowej. Rozpoczecie sukcesywnego deponowania odpadéw zaplanowano
na marzec 2021 r., a zakonczenie budowy do czerwca 2022 r.

- Prowadzone s3 roboty budowlane w zakresie robét hydrotechnicznych.

- Trwajg prace w zakresie infrastruktury gospodarki wodnej i gospodarki elektroenergetyczne;j.

- Trwajg prace w zakresie infrastruktury gospodarki szlamowej dla Kwatery Potudniowe;j.
Budowa Stacji Segregacji i Zageszczania Odpadéw (SSiZO)

- Wykonano projekt wykonawczy SSiZO w czesci zwigzanej z technologig hydrocyklondéw, prace
zwigzane z technologig zageszczania s3 na zaawansowanym etapie realizacji.

- Realizowane sg prace w zakresie architektury budowlanej i instalacji wewnetrznych wodno-
kanalizacyjnych, wentylacji dla budynku hali oraz budynku elektroenergetycznego.

- Prowadzone sg prace zwigzane z montazem czesci technologicznej SSiZO.
- Trwaja prace zwigzane z wykonaniem wewnetrznych instalacji elektroenergetycznych.

- Trwajg prace w zakresie budowy infrastruktury okotostacyjnej.

Budowa linii
technologicznej
Upcast 2

Celem projektu Upcast 2 jest rozbudowa w HM Cedynia zdolnosci produkcyjnych drutu CuOFE (drut
z miedzi beztlenowej) do poziomu 30 tys. t/rok wraz z mozliwoscig rozszerzenia asortymentu o druty
stopowe CuMg i CuSn. Planuje sie zabudowe drugiej, obok posiadanej, linii technologicznej Upcast
oraz niezbednej infrastruktury techniczno-logistycznej. W Il kwartale 2020 r. wykonywane byty prace
projektowe. W listopadzie 2020 r. planowany jest odbiér dokumentacji projektowej instalacji.

Projekty
eksploracyjne
na terenie Polski

(koncesje dotyczace
poszukiwania

i rozpoznawania ztéz
rud miedzi)

Inne koncesje

Retkéw-Scinawa i Glogéw
Na obszarze koncesji Gtogdéw zakoriczono wiercenie otworu wiertniczego.

Synklina Grodziecka i Konrad
Kontynuowano prace geologiczne, realizowano proces zmian obu koncesji.

Bytom-Odrzanski, Kuléw-Luboszyce
Kontynuacja postepowan koncesyjnych przed Ministrem Klimatu. Spoétka oczekuje na ponowne
rozpatrzenie spraw obu koncesji oraz wydanie decyzji.

Rejon Pucka
Prowadzono prace przygotowawcze do rozpoczecia wiercenia kolejnego otworu, ktérego realizacje
zaplanowano do konhca 2020 r.

Nowe Miasteczko
Realizowano prace geofizyczne i prace geologiczne.

Projekty w ramach
rozwoju aktywoéw
zagranicznych

Projekt Victoria

Kontynuowano prace eksploracyjne, majgce na celu zwiekszenie stopnia rozpoznania czesci zasobow
mineralnych projektu oraz dziatania zwigzane z utrzymaniem dobrych relacji z kluczowymi
interesariuszami projektu.

Projekt Ajax

W zwigzku z nieprzyznaniem Certyfikatu Oceny Srodowiskowej (EA Certificate) dla projektu Ajax
w2019 r., prowadzono prace zwigzane gtéwnie z monitoringiem oraz zabezpieczeniem terenu
projektu zgodnie z wymogami regulacyjnymi.

Sierra Gorda Oxide
Kontynuowano prace uzupetniajgce majgce na celu przygotowanie projektu do realizacji.

INNOWACJE

Program CuBR

W ramach przedsiewziecia CuBR, wspoffinansowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju
(NCBR), realizowane sg projekty badawczo-rozwojowe o tgcznej wartosci ponad 180 min PLN. kgcznie
w ramach czterech edycji konkursu uruchomionych zostato 25 projektéw.

- Aktualnie realizowanych jest 15 Projektéw.

- Zakonczono realizacje 8 projektéw, zas wykonywanie kolejnych dwoch zostato wstrzymane
ze wzgledu na brak mozliwosci wdrozenia wynikéw badan.
W ramach czwartej edycji konkursu Przedsiewziecia CuBR uruchomiono miedzy innymi 4 projekty
dotyczace tematyki Gospodarki w Obiegu Zamknietym (GOZ), ktérych zakonczenie przewidziane
jest na IV kwartat 2020 r.

Wybrane inicjatywy
badawczo-
rozwojowe

W I kw. 2020 r. kontynuowano realizacje Programu Doktoratéw Wdrozeniowych dla pracownikéw
KGHM, w ktérym na koniec IIl kwartatu 2020 r. uczestniczyto 40 Doktorantéw z dwoch edycji.
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Zakonczono pierwsze trzy zadania w procesie digitalizacji i nowoczesnej archiwizacji zasobow wiedzy
w Centrali KGHM. Kontynuowano réwniez realizacje pracy ,Budowa i wdrozenie systemu workflow
dla proceséw B+R".

Trwa budowa prototypu Samojezdnego Wozu Transportowego (SWT) z napedem bateryjnym.

Trwa budowa prototypu samojezdnego wozu kotwigcego wyposazonego w automatyczng wiezyczke
kotwigca.

Trwa realizacja inicjatyw zwigzanych z testowaniem samojezdnych maszyn gérniczych z napedem
elektrycznym bateryjnym w celu pozyskania niezbednej wiedzy i danych dotyczacych stosowania
maszyn elektrycznych bateryjnych w warunkach kopalh KGHM Polska Miedz S.A.

Projekty dofinansowane w ramach KIC Raw Materials (Konsorcjum Wspdlnoty Wiedzy
i Innowacji):
- Kontynuowano realizacje dofinansowanych projektéw badawczych.

Projekty dofinansowane z programu Horyzont 2020:
- Kontynuowano realizacje projektu ,Opracowanie zatozen technologii poprawy uzysku metali
uzytecznych zawartych w drobnych czastkach w procesie przerébki kopalin”, w ktérym badane
sg metody ulepszenia flotacji drobnych ziaren w O/ZWR.

- Rozpoczeto realizacje projektu ,Rozwdj systemdéw monitoringu obiektéw budowlanych”,
wramach ktérego planuje sie przetestowaé uczenie maszynowe isztuczng inteligencje
w systemach monitoringu stanu OUOW ,Zelazny Most”".

- Ztozono dwa wnioski o dofinansowanie dla projektéw ,System kontroli przeptywu rudy”
oraz ,Inteligentne kierowanie produkcjg gérnicza 2".

Witasnosc
intelektualna

- Tocza sie postepowania o udzielenie prawa ochronnego na stowny znak towarowy ,KGHM”,
zgtoszony w procedurze miedzynarodowej, w nastepujgcych krajach: Chiny oraz Turcja.

- Uzyskano ochrone dla stownego znaku towarowego ,KGHM" na terytorium: USA, Szwajcarii,
Ukrainy, Japonii oraz Indii.

- Ztozono wniosek o udzielenie patentu na wynalazek pt. ,Uktad do i sposéb pomiaru
przemieszczen poziomych skat stropowych” (P.435393).

- Toczg sie postepowania w Urzedzie Patentowym RP o udzielenie patentdw na wynalazki:
.Przewéd do elektroenergetycznych linii napowietrznych” (P.397200), ,Sposéb pozycjonowania
urzadzenia i/lub ruchomego cztonu urzadzenia, zwtaszcza w przestrzeni wyrobiska gérniczego
przodka” (P.423699), ,Urzadzenie kontrolno-rejestrujace dla oprzyrzagdowanej kotwy gérniczej,
zwiaszcza kotwy wklejanej, uktad monitorowania zmian wytezen, zastosowanie uktadu
monitorowania wytezen oraz sposob ciggtego monitorowania zmian wytezen oprzyrzadowanej
kotwy gorniczej” (P.427282), ,Czujnik wytezen dla nieoprzyrzagdowanej kotwy, zwtaszcza kotwy
rozpreznej, uktad monitorowania wytezen, zastosowanie uktadu monitorowania wytezen oraz
sposob ciggtego monitorowania zmian obcigzenia nieoprzyrzadowanej kotwy gérnicze]”
(P.427284), ,Sposéb i urzadzenie do oceny stanu osadzenia kotwi, zwtaszcza kotwi spoiwowych”
(P.427285).

STABILNOSC FINANSOWA

Oparcie struktury
finansowania GK
KGHM na
instrumentach
dtugoterminowych

Centralizacja finansowania zewnetrznego na poziomie Jednostki Dominujgcej wptyneta na wydtuzenie
Sredniowazonego okresu zapadalnosci zadtuzenia zewnetrznego catej Grupy KGHM Polska Miedz S.A.

Potrzeby finansowe spétek GK KGHM realizowane s3 z wykorzystaniem wewnatrzgrupowych
transferéw $rodkéw pienieznych. Procesy te opierajg sie przede wszystkim na zarzadzaniu biezaca
ptynnoscia GK KGHM w oparciu o narzedzie cash poolingu, ktére znaczaco zwieksza efektywnos¢
zarzadzania finansami GK KGHM oraz na dlugoterminowych pozyczkach witascicielskich, a takze
obligacjach z dtugim terminem zapadalnosci.

Skrécenie cyklu
konwersji gotéwki

Spétka kontynuuje dziatania w zakresie skrécenia cyklu rotacji naleznosci oraz wydtuzenia cyklu rotacji
zobowigzan. Na koniec Il kwartatu 2020 r. saldo zobowigzan handlowych przekazanych do faktoringu
dtuznego wynosito 1056 min PLN, a poziom wykorzystania faktoringu wierzytelnosciowego
1994 min PLN. Realizujac zatozenia strategii Stabilnosci Finansowej, Spoétka jest w trakcie organizacji
Konsorcjum Faktoringowego, ktérego celem ma by¢ zapewnienie statego i bezpiecznego dostepu
do faktoringu dla Grupy KGHM.

Efektywne
zarzadzanie
ryzykiem rynkowym
i kredytowym w GK
KGHM

W ramach realizacji strategicznego planu zabezpieczen Spoétki przed ryzykiem rynkowym w Il kw.
2020 r. wdrozone zostaty strategie zabezpieczajace przychody ze sprzedazy miedzi w okresie 2021-
2022 o tgcznym nominale 138 tys. ton. oraz strategie zabezpieczajgce na rynku srebra dla tacznego
nominatu 24,6 min uncji z terminami zapadalnosci w latach 2021-2023.

Ponadto Spoétka zrestrukturyzowata otwartg pozycje zabezpieczajgcg na rynku miedzi i walutowym.

EFEKTYWNA ORGANIZACJA

Program KGHM 4.0

W obszarze projektéw ICT (Information and Communication Technology):
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- Skonfigurowany system CRM (Customer Relationship Management) zostat przekazany
do eksploatacji.

W obszarze projektéw Industry (produkcja przemystowa):

- Projekt na rzecz szerokopasmowej transmisji danych w wyrobiskach podziemnych zostat
zrealizowany zgodnie z zatozeniami. Topologia potgczen weztéw sieci zapewnia redundancjg,
cow warunkach kopalnianych, w ktérych wystepuje wysokie ryzyko ich uszkodzenia przez
poruszajgce sie maszyny gornicze lub ruch gérotworu, ma fundamentalne znaczenie.

CZtOWIEK | SRODOWISKO

Program
dostosowania
instalacji
technologicznych
KGHM do wymogoéw
konkluzji BAT dla
przemystu metali
niezelaznych wraz
z ograniczeniem
emisji arsenu
(BATAS)

W Il kwartatach 2020 r., w ramach Programu BATAs, prowadzonych byto 14 projektéw - projekty
prowadzone w HMG i HML. Zakonczono budowe instalacji do transportu zuzla pootowiowego w HMG,
trwa uzyskiwanie pozwolenia na uzytkowanie. Zakohczono budowe instalacji do odsiarczania gazéw
z pieca Kaldo na Wydziale Metali Szlachetnych HMG. W odniesieniu do pozostatych projektéw w HMG
i w HML prowadzono roboty budowlano-montazowe.

Program Poprawy
Bezpieczenstwa

i Higieny Pracy

w KGHM Polska
Miedz S.A.

W Il kwartale 2020 r. realizowano zadania w ramach Programu Poprawy Bezpieczehstwa i Higieny
Pracy w obszarze ,postawy”.

Najwazniejsze osiggniecia:
- Przyjeto nowg Polityke BHP dla KGHM Polska Miedz S.A., jednolitg dla wszystkich Oddziatéw,

- Sukcesywnie wdrazana jest nowa norma BHP ISO 45001:2018 w O/ZWR oraz trwa przygotowanie
do wdrozenia w Oddziatach Gérniczych, O/COPI i Centrali,

- Wdrozono jednolite karty oceny ryzyka wspierajgce analize aktualnego ryzyka dla obszaru BHP
zwigzanego z zewnetrznym czynnikiem wynikajgcym z pandemii SarsCov-2,

-Przygotowano filmy instruktazowe, ikonografiki oraz artykuty z zakresu BHP, majgce na celu
podnoszenie $wiadomosci pracownikéw oraz poprawiajgcych ich bezpieczeristwo,

-Realizowano wspotprace z instytucjami miedzynarodowymi np. Euromines w zakresie
planowanych zmian aktéw normatywow dla substancji szkodliwych wystepujacych w srodowisku
pracy zaktadéw Spotki,

- Podjeto szereg dziatah zwigzanych z mitygacjg zagrozenia wynikajacego z pandemii SarsCov - 2.
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3 - Segmenty dziatalnosci i informacje na temat przychodéw

Nota 3.1 Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci

Identyfikowane w ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. segmenty operacyjne wynikajg ze struktury Grupy,
sposobu zarzadzania Grupg oraz poszczegélnymi jednostkami wchodzgcymi w skiad Grupy oraz regularnego
raportowania do Zarzadu Jednostki Dominujacej.

W ramach Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. identyfikuje sie obecnie nastepujgce segmenty sprawozdawcze,
ktére powstaty na podstawie agregacji segmentow operacyjnych, z uwzglednieniem kryteriéw wymienionych w MSSF 8:

Segmenty operacyjne Przestanki podobienstwa charakterystyki ekonomicznej

segmentéw uwzglednione przy dokonywaniu agregacji

Segment sprawozdawczy zagregowane w danym segmencie
sprawozdawczym

Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze

KGHM Polska Miedz S.A. KGHM Polska Miedz S.A.
sprawozdawczym)

Segmenty operacyjne funkcjonujgce w strukturach Grupy
Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. zlokalizowane sg
w Ameryce Pétnocnej i Potudniowej. Zarzad analizuje wyniki
dziatalnosci dla nastepujacych segmentéw operacyjnych:
Spétki Grupy KGHM INTERNATIONAL | Zagtebie Sudbury, Robinson, Carlota, Franke, Ajax oraz

LTD., gdzie segmentami pozostatych. Dodatkowo otrzymuje i dokonuje analizy raportéw
operacyjnymi sg nastepujace sprawozdawczych dla catej Grupy Kapitatowej KGHM

KGHM INTERNATIONAL LTD. kopalnie, ztoza lub obszary INTERNATIONAL LTD. Przedmiotem dziatalnosci segmentéw
wydobywcze: Zagtebie Sudbury, operacyjnych jest dziatalno$¢ poszukiwawcza i eksploatacyjna
Robinson, Carlota, Franke, Ajax. 716z miedzi, molibdenu, srebra, ztota, niklu.

Segmenty operacyjne zostaty zagregowane na podstawie
podobienstwa dtugoterminowych marz realizowanych przez
poszczegdlne segmenty, podobnych produktéw, procesu

i metod produkcji.

Sierra Gorda S.C.M. (wspdlne Nie dotyczy (segment operacyjny jest tozsamy ze

Sierra Gorda S.C.M. ) L
przedsiewziecie) sprawozdawczym)

W ramach tej pozycji uwzgledniono
pozostate spotki Grupy Kapitatowej
(kazda spoétka stanowi oddzielny
segment operacyjny).

Agregacji dokonano z uwagi na to, ze nie zostaty spetnione
kryteria wymagajace wydzielenia z tej grupy odrebnego
dodatkowego segmentu sprawozdawczego.

Pozostate segmenty

Do zadnego z wyzej wymienionych segmentéw nie zostaty zaklasyfikowane spoétki:

- Future 1 Sp. z 0.0, ktéra petni funkcje holdingowe w stosunku do Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD.,

- Future 2 Sp. z 0.0., Future 3 Sp. z o.0., Future 4 Sp. z o.0., Future 5 Sp. z 0.0., Future 6 Sp. z 0.0. w likwidacji,
Future 7 Sp. z 0.0. w likwidacji, ktére funkcjonujg w ramach struktury zwigzanej z utworzeniem Podatkowej Grupy
Kapitatowe;j.

Spoétki te nie prowadza dziatalnosci operacyjnej majacej wptyw na wyniki osiggane przez poszczegdlne segmenty,
w zwigzku z czym ich uwzglednienie mogtoby zaburza¢ dane prezentowane w ramach tej czesci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, z uwagi na istotne wartosci rozrachunkédw wewnetrznych z pozostatymi podmiotami Grupy
Kapitatowe;.

Segmenty KGHM Polska Miedz S.A., KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Sierra Gorda S.C.M. posiadajg oddzielne Zarzady,
ktére raportuja wyniki prowadzonej dziatalnosci do Prezesa Zarzgdu Jednostki Dominujacej.

W sktad segmentu KGHM Polska Miedz S.A. wchodzi tylko Jednostka Dominujgca, a w sktad segmentu Sierra Gorda S.C.M.
wchodzi tylko wspélne przedsiewziecie Sierra Gorda. Ponizej przedstawiono pozostate spétki Grupy Kapitatowej KGHM
Polska Miedz S.A. w podziale na segmenty: KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Pozostate segmenty.
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SEGMENT KGHM INTERNATIONAL LTD.

Lokalizacja Nazwa Spotki

Carlota Copper Company, Carlota Holdings Company, DMC Mining Services
Stany Zjednoczone Corporation, FNX Mining Company USA Inc., Robinson Holdings (USA) Ltd.,
Robinson Nevada Mining Company, Wendover Bulk Transhipment Company

Aguas de la Sierra Limitada, Minera Carrizalillo SpA, KGHM Chile SpA, Quadra
Chile FNX Holdings Chile Limitada, Sociedad Contractual Minera Franke, DMC Mining
Services Chile SpA

KGHM INTERNATIONAL LTD., 0899196 B.C. Ltd., Centenario Holdings Ltd., DMC
Mining Services Ltd., FNX Mining Company Inc., Franke Holdings Ltd., KGHM

Kanada AJAX MINING INC., KGHMI HOLDINGS LTD., Quadra FNX Holdings Partnership,
Sugarloaf Ranches Ltd.

Meksyk Raise Boring Mining Services S.A. de C.V.

Kolumbia DMC Mining Services Colombia SAS

Wielka Brytania DMC Mining Services (UK) Ltd.

Luksemburg Quadra FNX FFI S.ar.l.

POZOSTALE SEGMENTY

Rodzaj dziatalnosci Nazwa Spotki

BIPROMET S.A., CBJ sp. z 0.0., Energetyka sp. z 0.0., INOVA Spétka z 0.0., KGHM
Wsparcie gtéwnego ciggu technologicznego CUPRUM sp. z 0.0. - CBR, KGHM ZANAM S.A., KGHM Metraco S.A., PeBeKa S.A.,
POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0., WPEC w Legnicy S.A.

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0., INTERFERIE S.A., Uzdrowiska Ktodzkie S.A. -
Dziatalno$¢ uzdrowiskowa, ustugi hotelarskie Grupa PGU, Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn
Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU

Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0., Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A., KGHM TFI S.A.,

Fundusze inwestycyjne, dziatalnosc finansowa KGHM VI FIZAN, KGHM VI FIZAN, Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0.

CENTROZtOM WROCEAW S.A., CUPRUM Development sp. z 0.0., CUPRUM
Nieruchomosci sp. z 0.0., KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD.,
KGHM Kupfer AG, MERCUS Logistyka sp. z 0.0., MIEDZIOWE CENTRUM
ZDROWIA S.A., NITROERG S.A., NITROERG SERWIS Sp. z 0.0., PHU "Lubinpex"
Sp. z 0.0., PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0., Staropolanka Sp. z 0.0. w likwidacji,
WMN "LABEDY" S.A., Zagtebie Lubin S.A.,, OO0 ZANAM VOSTOK

Pozostata dziatalno$¢

Zasadniczy wptyw na strukture aktywéw i generowanie przychodéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma
Jednostka Dominujgca oraz Grupa Kapitatowa KGHM INTERNATIONAL LTD. (grupa kapitatowa nizszego szczebla).
Dziatalnos¢ KGHM Polska Miedz S.A. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym w Polsce, natomiast dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej KGHM INTERNATIONAL LTD. skoncentrowana jest na przemysle wydobywczym zlokalizowanym
w krajach Ameryki Pétnocnej i Potudniowej. Profil dziatalnosci wiekszosci pozostatych spotek zaleznych Grupy Kapitatowej
KGHM Polska Miedz S.A. odbiega od gtéwnego profilu dziatalnosci Jednostki Dominujacej.

Zarzad Jednostki Dominujacej monitoruje wyniki operacyjne oddzielnie dla poszczegdlnych segmentéw w celu
podejmowania decyzji o alokowaniu zasobow Grupy Kapitatowe]j oraz oceny osigganych wynikéw finansowych.

Dane finansowe przygotowywane dla celéw sprawozdawczos$ci zarzadczej oparte sg na tych samych zasadach
rachunkowosci, jakie stosuje sie przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy, przy czym dane
finansowe poszczegbélnych segmentéw sprawozdawczych stanowig wartosci pochodzace z odpowiednich sprawozdan
finansowych przed uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych na poziomie Grupy KGHM Polska Miedz S.A. tj.:

e Segment KGHM Polska Miedz S.A. - stanowig dane z jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki
Dominujacej sporzagdzonego wg MSSF. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym udziaty w spétkach zaleznych
(wtym udzialy w KGHM INTERNATIONAL LTD.) ujmowane s wedtug kosztu z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujacych.

e Segment KGHM INTERNATIONAL LTD. - stanowig dane skonsolidowane Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.
sporzadzone wg MSSF. Zaangazowanie w Sierra Gorda S.C.M. ujete jest metodg praw wtasnosci.
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* Segment Sierra Gorda S.C.M - stanowi 55% udziatu w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach tego
przedsiewziecia z jednostkowego sprawozdania finansowego Sierra Gorda S.C.M. sporzagdzonego wg MSSF.

« Pozostate segmenty - stanowig dane zagregowane poszczegdlnych spétek zaleznych po dokonaniu wytgczen
transakgji i sald pomiedzy nimi.

Miarg wynikéw segmentéw analizowang przez Zarzad Jednostki Dominujgcej jest skorygowana EBITDA oraz wynik
finansowy netto.

Grupa definiuje skorygowang EBITDA jako zysk/strate netto za okres ustalone zgodnie z MSSF, z wylgczeniem podatku
dochodowego (biezgcego i odroczonego), przychoddw i kosztéow finansowych, pozostatych przychodow i kosztow
operacyjnych, straty z wyceny wspélnych przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci, odpiséw z tytutu utraty wartosci
udziatébw we wspdlnym przedsiewzieciu, amortyzacji, odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych
zaliczonych do kosztéw dziatalnosci podstawowej. Skorygowana EBITDA - jako miernik wyniku niezdefiniowany przez
MSSF, nie stanowi miernika zestandaryzowanego i sposéb jego wyliczenia moze rézni¢ sie pomiedzy podmiotami,
a w zwigzku z tym prezentacja i kalkulacja skorygowanej EBITDA stosowana przez Grupe moze nie by¢ poréwnywalna do
stosowanych przez inne podmioty na rynku.

Aktywa i zobowigzania niealokowane dotyczg spotek, ktére nie zostaty zaklasyfikowane do zadnego z segmentéw. Aktywa
niealokowane do segmentéw obejmujg Srodki pieniezne, naleznosci od odbiorcéw oraz aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Zobowigzania niealokowane do segmentdéw obejmujg zobowigzania wobec dostawcow oraz
zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.2 Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych

Nota 3.3

Przychody z uméw z klientami, z tego:

- od innych segmentéw

- od klientéw zewnetrznych

Wynik segmentu - zysk/(strata) netto

Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji przychodéw/kosztéw segmentu

Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

Straty z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych,
w tym:

straty z tytutu utraty wartosci inwestycji w spotki
zalezne

Udziat w stratach wspélnych przedsiewzie¢
wycenianych metodg praw wiasnosci

Aktywa, w tym:

Aktywa segmentu

Aktywa niealokowane do segmentéw

Zobowigzania, w tym:

Zobowigzania segmentu

Zobowigzania niealokowane do segmentéw

Inne informacje

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne

Dane produkcyjne i kosztowe

Miedz ptatna (tys. t)

Molibden (mIn funtéw)

Srebro (t)

TPM (tys. troz)

Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt  PLN/funt)**

Wynik segmentu - skorygowana EBITDA

Marza EBITDA***

od 01.01.2020 do 30.09.2020

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych
Eliminacja
danych segmentu
Sierra Gorda S.C.M

13 360 2026 1674 5629 (1674) (4 435) 16 580

Skonsolidowane
sprawozdanie
finansowe

KGHM KGHM
Polska MiedzS.A.  INTERNATIONAL LTD.

Pozostate
segmenty

Sierra Gorda
S.C.M.*

Korekty
konsolidacyjne****

228 16 4 4162 (4) (4 406) -
13132 2010 1467 (1 670) (@2°)]
1156 (670) (87) 329 773

(896) (333) (575) (179) 575 17 (1391)

(187) - - (92) - 187 (92)
- (206) E - - - (206)

Stan na 30.09.2020

17 540 17 926 13728 2613 (13 728) (17 392) 20 687

od 01.01.2020 do 30.09.2020

1841 431 376 243

(376) (28)
od 01.01.2020 do 30.09.2020

4119 492 59,9
. 04 6,9
9754 1,2 20,0

67,1 54,4 23,8

1,60 6,29 1,87 7,38 1,24 4,90
3052 395 779 192
23% 19% 47% 3%

4418
24%

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.

** Jednostkowy gotowkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjnq (TC/RC)
pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych.
**% Stosunek skorygowanej EBITDA do przychoddw ze sprzedazy. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (24%) skonsolidowane przychody ze sprzedazy powiekszone zostaty o przychodly ze sprzedazy segmentu Sierra Gorda S.C.M. [4 418/ (16 580 + 1 674) *

100]

%% Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Wyniki finansowe segmentéw sprawozdawczych za okres poréwnywalny

od 01.01.2019 do 30.09.2019

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych

KGHM KGHM Sierra Gorda Pozostate Eliminacja Korekty Skonsolidowar!e
Polska Miedz S.A. INTERNATIONAL S.C.M.* segmenty cjlanych segmentu konsolidacyjne**** sprayvozdanle
LTD. Sierra Gorda S.C.M finansowe
Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami, z tego: 13 050 231 1522 5475 (1522) (3967) 16 869
- od innych segmentéw 234 15 - 3714 - (3963) -
- od klientéw zewnetrznych 12816 229 1522 1761 (1522) (4) 16 869
Wynik segmentu - zysk/(strata) netto 1663 (441) (390) 12 390 432 1666
Informacje dodatkowe dotyczace istotnych
pozycji przychodéw/kosztéw segmentu
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (893) (292) (381) (178) 381 5 (1 358)
;J::iazvi;:lvv*\;zz's;ich wspolnych przedsigwzie¢ wycenianych metoda . (169) . . . . (169)
Stan na 31.12.2019
Aktywa, w tym: 35 989 10 689 9 156 5 386 (9 156) (12 655) 39 409
Aktywa segmentu 35989 10 689 9156 5386 (9 156) (12 664) 39 400
Wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wtasnosci - - - - - 4 4
Aktywa niealokowane do segmentéw - - - - - 5 5
Zobowiazania, w tym: 16 100 16 849 12 801 2552 (12 801) (16 294) 19 207
Zobowigzania segmentu 16 100 16 849 12 801 2552 (12 801) (16 314) 19187
Zobowigzania niealokowane do segmentéw - - - - - 20 20
Inne informacje od 01.01.2019 do 30.09.2019
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate
i wartodci niematerialne 1774 478 463 187 (463) (125) 2314
Dane produkcyjne i kosztowe od 01.01.2019 do 30.09.2019
MiedZ ptatna (tys. t) 427,6 57,5 44,4
Molibden (min funtéw) - 0,6 8,2
Srebro (t) 1017,9 1,7 10,9
TPM (tys. troz) 71,4 62,9 22,8
Koszt gotéwkowy produkcji miedzi
w koncentracie C1 (USD/funt PLN/funt)** 171 657 179 686 139 533
Wynik segmentu - skorygowana EBITDA 2868 515 522 207 - - 4112
Marza EBITDA*** 22% 22% 34% 4% - - 22%

*55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych i produkcyjnych Sierra Gorda S.C.M.
** Jednostkowy gotowkowy koszt produkcji miedzi ptatnej uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, koszty transportu, podatek od wydobycia niektérych kopalin, koszty administracyjne fazy gérniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjnq (TC/RC)
pomniejszony o wartos¢ produktéw ubocznych.
*** Stosunek skorygowanej EBITDA do przychoddw ze sprzedazy. Na potrzeby kalkulacji marzy EBITDA Grupy Kapitatowej (22%) skonsolidowane przychody ze sprzedazy powiekszone zostaty o przychody ze sprzedazy segmentu Sierra Gorda S.CM. [4 112/ (16 869 + 1 522) *

100]

444 Korekty wynikajg z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Uzgodnienie EBITDA skorygowana

od 01.01.2020 do 30.09.2020

KGHM KGHM Pozostate Korekty Sk:n::‘:::;v:nr;: Sierra Gorda Skoryg:l;l;l..:gla\
Polska Miedz S.A. INTERNATIONAL LTD. segmenty konsolidacyjne* P ) S.C.M. ** .
finansowe (suma segmentéw)
5 7
1 2 4 (1+2+3+4) 6 (5+6-4)

Zysk / (Strata) netto

[-] Wynik z zaangazowania we wspélne
przedsiewziecia

[-] Podatek dochodowy biezacy i odroczony

[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym

[-] Przychody i (koszty) finansowe

[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne
[-] (Odpisy)/odwrécenie odpiséw z tytutu
utraty wartosci aktywéw trwatych ujete
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
Wynik segmentu - skorygowana EBITDA 3052

* Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.

** 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.

Uzgodnienie EBITDA skorygowana

395

0d 01.01.2019 do 30.09.2019

KGHM KGHM Pozostate Korekty Sk:nrs:‘:::;vaanr;: Sierra Gorda Skoryg:;l:l:;:
Polska Miedz S.A. INTERNATIONAL LTD. segmenty konsolidacyjne* P . S.C.M. ** .
finansowe (suma segmentéw)
5 7
! 2 4 (1+2+3+4) 6 (5+6-4)
Zysk / (Strata) netto 1663 (441) 12 432 1666 (390)
[-] Wynik z.zaar_1ga.zowan|a we wspélne ) 26 ; ; 26 ;
przedsiewziecia
[-] Podatek dochodowy biezacy i odroczony (707) (39) (25) 13 (758) 105
[-] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym (893) (292) (178) 5 (1 358) (381)
[-] Przychody i (koszty) finansowe (621) (969) (14) 964 (640) (629)
[-] Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 1016 258 22 (801) 495 (7)
[-] (Straty)/odwrécenie strat z tytutu
utraty wartosci aktywoéw trwatych ujete . . . . . .
w kosztach podstawowej
dziatalnosci operacyjnej
Wynik segmentu - skorygowana EBITDA 2868 515 207 251 3841 522 4112
* Korekty wynikajq z eliminacji konsolidacyjnych i danych finansowych spétek nieprzypisanych do zadnego segmentu.
** 55% udziatu Grupy Kapitatowej w danych finansowych Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.3 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug asortymentu

od 01.01.2020 do 30.09.2020

Pozycje uzgadniajace do
danych skonsolidowanych
Eliminacja danych
KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZS.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane

Miedz 9897 1152 1248 (1248) (1) 11043

|

Srebro 2326 48 - 2343

=
N
N
&

Ztoto 457 243 162 (162) 699

==

Ustugi 86 444 - - 835

Energia 34 - - - 67

Sél

—
O

~|wo
S |&
-
v

Srodki strzatowe
i materiaty wybuchowe

[}
ey

Maszyny gornicze, Srodki transportu
i inne typy maszyn i urzadzen

Dodatki do paliw -

Otéw -
Wyroby z innych metali niezelaznych ©)
Stal (24)
Ropa naftowa i jej pochodne - (167)
Towary i materiaty 275 - (2 640)
Pozostate produkty 104 (216) 77
RAZEM 13 360 (1674) (4 435)

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

od 01.01.2019 do 30.09.2019

Pozycje uzgadniajgce do
danych skonsolidowanych

Eliminacja danych

KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZz S.A. INTERNATIONAL LTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Miedz 10 046 1126 966 5 (966) (16) 11161
Srebro 2004 5 22 - (22) - 2009
Ztoto 357 164 127 - (127) - 521
Ustugi 67 822 - 1634 - (1149) 1374
Energia 29 - - 118 - (84) 63
Sol 27 - - 23 - - 50
?:::tlfslr?:;;a\:/c;vt\:ichowe j i i 160 j (60) 100
e o - - - - 2
Dodatki do paliw - - - 71 - - 7
Otow 176 - - - - - 176
Wyroby z innych metali niezelaznych - - - 63 - (3) 60
Stal - - - 367 - (34) 333
Ropa naftowa i jej pochodne - - - 219 - (183) 36
Towary i materiaty 195 - - 2639 - (2 466) 368
Pozostate produkty 149 194 407 51 (407) 122 516
RAZEM 13 050 2311 1522 5475 (1522) (3967) 16 869
* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.4 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat wedtug rodzajéw uméw

od 01.01.2020 do 30.09.2020

Przychody z uméw z klientami ogétem

Przychody z uméw transakcji sprzedazy, dla ktérych cena
jest ustalana po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach (zasada
M+) z tego:

rozliczone

nierozliczone

Przychody z tytutu realizacji kontraktéow
dtugoterminowych

Przychody z pozostatych uméw transakcji sprzedazy

Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego:

objete faktoringiem wierzytelno$ciowym

nieobjete faktoringiem wierzytelno$ciowym

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.

KGHM
Polska Miedz S.A.

13 360

KGHM
INTERNATIONAL
LTD.

2026

Sierra Gorda Pozostate
S.C.M.* segmenty
1674 5629

5477

1674 5629

1674 5629

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

Eliminacja

danych

segmentu

Sierra Gorda S.C.M.

(1674)

(1674)

(1674)

od 01.01.2019 do 30.09.2019

Korekty
konsolidacyjne
(4 435)

(139)

(4 248)

(4 435)

(4 435)

Dane
skonsolidowane

16 580

Pozycje uzgadniajgce
do danych skonsolidowanych

Eliminacja
KGHM danych
KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZ S.A. LTD. S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
Przychody z uméw z klientami ogétem 13 050 2311 1522 5475 (1522) (3967) 16 869
Przychody z uméw transakcji sprzedazy, dla ktérych cena
jest ustalana po dniu ujecia sprzedazy w ksiegach (zasada 10 863 1487 1549 - (1 549) (58) 12 292
M+) z tego:
rozliczone 10 409 804 652 - (652) (58) 11155
nierozliczone 454 683 897 - (897) - 1137
Przychody‘z tytutu realizacji kontraktéw i 307 i 132 ) (117) 822
diugoterminowych
Przychody z pozostatych uméw transakcji sprzedazy 2187 17 (27) 5343 27 (3792) 3755
Przychody z uméw z klientami ogétem, z tego: 13 050 2311 1522 5475 (1522) (3967) 16 869
objete faktoringiem wierzytelno$ciowym 5056 68 - - - - 5124
nieobjete faktoringiem wierzytelnosciowym 7994 2243 1522 5475 (1522) (3967) 11745

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.5 Przychody z uméw z klientami Grupy Kapitatowej - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéw

Polska

Austria

Belgia

Butgaria

Czechy

Dania

Estonia

Finlandia

Francja

Hiszpania

Holandia

Niemcy

Rumunia

Stowacja

Stowenia

Szwecja

Wegry

Wielka Brytania

Wiochy

Australia

Bosnia i Hercegowina

Chile

Chiny

Indie

Japonia

Kanada

Korea Potudniowa

Rosja

Stany Zjednoczone Ameryki

Szwajcaria

Turcja

Tajwan

Brazylia

Tajlandia

Filipiny

Malezja

Wietnam

Pozostate kraje

RAZEM

od 01.01.2020 do 30.09.2020

od 01.01.2019 do 30.09.2019

Pozycje uzgadniajace
do danych skonsolidowanych
Eliminacja danych
KGHM KGHM Pozostate segmentu Korekty Dane
Polska MiedZS.A. INTERNATIONALLTD. Sierra Gorda S.C.M.* segmenty Sierra Gorda S.C.M. konsolidacyjne skonsolidowane
3087 5410 (4 430) 4067
120 136
51 59
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13 360

* 55% udziatu Grupy Kapitatowej w przychodach Sierra Gorda S.C.M.

Grupa Kapitatowa KGHM
Polska Miedz S.A.

4525

163

164

15

1030

43

10

68

550

201

2041

147

78

55

35

532

2183

696

79

29

16

1761

152

445

59

36

730

477

163

49

51

57

168

55

16 869
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Nota 3.6 Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 wrzesnia 2020 r. oraz w okresie poréwnywalnym z zadnym odbiorcg nie zrealizowano

przychodoéw przekraczajgcych 10% przychoddw z umoéw z klientami Grupy Kapitatowe;.

Nota 3.7 Aktywa trwate - podziat geograficzny

Polska

Kanada

Stany Zjednoczone Ameryki

Chile

Inne kraje

RAZEM*

Stan na Stan na
30.09.2020 31.12.2019

22009 21349
1459 1368
140 N

408 388

p) 16

24539

*aktywa trwate z wytgczeniem: pochodnych instrumentéw finansowych, innych instrumentéw finansowych, innych aktywéw niefinansowych oraz aktywow
Z tytutu odroczonego podatku dochodowego (MSSF 8.33b), w tqcznej kwocie 8 357 min PLN na dzieri 30 wrzesnia 2020 r., (7 130 min PLN na dzieri

31 grudnia 2019 r.).

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A.
Skonsolidowany raport za Il kwartat 2020

32/79



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 3.8 Oméwienie wynikéw segmentow

3.8.1 Segment KGHM Polska Miedz S.A.

Wyniki produkcyjne

Tabela 1. Wyniki produkcyjne KGHM Polska Miedz S.A.

Jm. Il kwartaty Il kwartaty Zmiana (%) Il kwartat Il kwartat | kwartat
2020 2019 2020 2020 2020
Wydobycie urobku (waga sucha) mint 22,8 (1,9) 7,6 7,5 7.4
Zawartos¢ miedzi w urobku % 1,51 (0,7) 1,48 1,50 1,52
Produkcja miedzi w koncentracie tys. t 304,9 (2,6) 98,0 99,7 99,1
Produkcja srebra w koncentracie t 916,9 952,1 3.7) 299,9 305,0 312,0
Produkcja miedzi elektrolitycznej tys. t 427,6 3.7) 131,1 139,8 141,0
- w tym ze wsadéw whasnych tys. t 313,1 (83) 81,3 102,8 103,0
Produkcja srebra metalicznego t 1017,9 (4,2) 280,4 365,9 329,2
Produkcja ztota tys. troz 71,4 (6,0) 21,5 20,4 25,2

W okresie 9 miesiecy 2020 r. odnotowano spadek wydobycia rudy (w wadze suchej) w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Zawartos¢ Cu w urobku obnizyta sie do 1,50%, co wynika z mniejszej zasobnosci i migzszosci
eksploatowanego ztoza. Produkcja miedzi w koncentracie byta nizsza o okoto 8,1 tys. t w stosunku do 9 miesiecy 2019 r.,
co wynikato z przerobu mniejszej ilosci nadawy o stabszej jakosci.

W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastapit spadek produkcji miedzi elektrolitycznej o 15,7 tys. t.
Mniejsza produkcja katod wynika z ograniczonej podazy ztoméw miedzi w | pétroczu oraz budowaniu zapasu anod, ktéry
byt niezbedny do zapewnienia ciggtosci produkgji w trakcie trwania postoju remontowego HM Gtogow I.

Mniejsza produkcja srebra metalicznego jest pochodng nizszej produkgji katod.

Przychody
Tabela 2. Przychody z uméw z klientami KGHM Polska Miedz S.A.

m. Il kwartaty Il kwartaty Zmiana (%) Il kwartat Il kwartat | kwartat
2020 2019 2020 2020 2020
Przychody z uméw z klientami, w tym: min PLN m 13 050 +2,4 4463 4672 4225
- mied? min PLN 10 046 (1,5) 3354 3460 3083
- srebro min PLN 2326 2004 +16,1 802 776 748
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 414,7 2,4) 127,9 144,8 132,1
Wolumen sprzedazy srebra t 990,1 10291 (3,8) 280,7 364,1 345,3

Przychody po trzech kwartatach 2020 r. wyniosty 13 360 min PLN i byty wyzsze niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego o 2%. Gtéwnymi przyczynami wzrostu przychodéw byty wyzsza o 160 min zt korekta przychodéw z tytutu
transakcji zabezpieczajgcych, korzystniejszy kurs walutowy USD/PLN (+3%) oraz wyzsze notowania srebra (+22%) i ztota
(+27%).

Koszty

Tabela 3. Koszty KGHM Polska Miedz S.A.

Im Il kwartaty Il kwartaty Zmiana llhkwartat |l kwartat | kwartat
’ 2020 2019 (%) 2020 2020 2020

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej min PLN m 11075 +1,2 3643 3952 3609
Koszty rodzajowe min PLN 11125 (0,3) 3941 3513 3636
Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi  PLN/t 25618 24895 +2,9 26 945 25312 24880
elektrolitycznej ze wsaddw wiasnych(

Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi ~ PLN/t 18159 (5,3) 16 085 18533 16 755
elektrolitycznej ze wsadéw wiasnych

Koszt jednostkowy C1? USD/funt 1,71 (6,4) 1,61 1,59 1,58

1) Koszt jednostkowy przed pomniejszeniem o wartos¢ szlaméw anodowych zawierajgcych m.in. srebro i ztoto

2) Gotéwkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektdrych kopalin, powiekszony o koszty administracyjne oraz
premie hutniczo-rafinacyjng (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i wartos¢ premii za produkty uboczne, w przeliczeniu na sprzedanq miedz
ptatng w koncentracie

Koszty podstawowe] dziatalnosci operacyjnej Jednostki Dominujacej (taczne koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materiatéw, koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu) za 9 miesiecy br. wyniosty 11 204 min PLN i byty wyzsze o 1,2% w relacji
do analogicznego okresu 2019 r. z uwagi na wykorzystanie do produkcji zapaséw z poprzednich okreséw, co pozwolito
uzyskac wyzszy wolumen sprzedazy produktow. Wyzsza byta réwniez wartos¢ kosztow sprzedanych towardéw i materiatow
ze wzgledu na zakup materiatéw medycznych.

W okresie 9 miesiecy 2020 r. koszty ogbétem wedtug rodzaju w relacji do 9 miesiecy 2019 r. byty nizsze o 35 min PLN, przy
nizszym o 72 min PLN podatku od wydobycia niektorych kopalin z uwagi na zmiang od 1 lipca 2019 r. formuty metodyki
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naliczania podatku i przy nizszych kosztach zuzycia wsadéw obcych o 14 min PLN (z uwagi na nizszy o 0,8 tys. ton Cu
wolumen zuzycia przy wyzszej o 0,8% cenie zakupu).

Wzrost kosztéw rodzajowych po wytgczeniu wsadéw obcych oraz podatku od wydobycia niektérych kopalin wynidst
51 mIn PLN i wynikat gtéwnie ze wzrostu kosztéw pracy o 116 min PLN (wzrost stawek wynagrodzen) oraz wyzszych
kosztow energii i czynnikéw energetycznych o 44 min PLN (w roku ubiegtym koszty energii pomniejszyta rekompensata
do cen zakupu energii.

Koszt C1 za 9 miesiecy 2020 r. wyniést 1,60 USD/funt i byt nizszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego o 6,4%. Spadek
kosztu wynika gtéwnie z umocnienia sie dolara amerykanskiego wzgledem ztotego (+2,8%), mniejszego obcigzenia
podatkiem od wydobycia niektérych kopalin (9 miesiecy 2019 r. 0,49 USD/funt; 9 miesigcy 2020 r. 0,43 USD/funt) oraz
wyzszej wyceny produktéw ubocznych z uwagi na wzrost notowan metali szlachetnych.

Sprzezony jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wtasnych (koszt jednostkowy przed
pomniejszeniem o wartos$¢ szlaméw anodowych zawierajgcych m.in. srebro i ztoto) wyniést 25 618 PLN/t (w analogicznym
okresie roku poprzedniego 24 895 PLN/t) i byt wyzszy 0 2,9% przy nizszej produkcji ze wsadéw wtasnych o 8,3%. Sprzezony
jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsaddéw wiasnych bez podatku od wydobycia niektérych kopalin
wynidst 21 954 PLN/t (w analogicznym okresie roku poprzedniego 20 893 PLN/t).

Catkowity jednostkowy koszt produkcji miedzi elektrolitycznej ze wsadéw wtasnych wynidst 17 201 PLN/t i byt nizszy
niz za 9 miesiecy 2019 r. 0 5,3% z uwagi na wyzsza wycene pierwiastkéw towarzyszacych (wzrost notowan srebra i ztota).

Wyniki finansowe

Tabela 4. Podstawowe elementy sprawozdania z zyskéw lub strat KGHM Polska MiedZ S.A. (mIn PLN)

Il kwartaty Il kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat
2020 2019 (%) 2020 2020 2020

Przychody z uméw z klientami, w tym: 13 360 13 050 +2,4 4463 4672 4225
- korekta przychodéw z tytutu transakcji zabezpieczajacych 330 170 +94,1 38 169 123
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej’ (11 075) +1,2 (3643) (3952) (3 609)
- w tym podatek od wydobycia niektérych kopalin (1118) (1213) (7,8) (380) (363) (375)
Wynik netto ze sprzedazy 1975 +9,2 820 720 616
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: (267) 1016 x (223) (532) 488
stetkl od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci 505 512 (33) 64 68 73
finansowych
Realizacja instrumentéw pochodnych (209) (101) x2,1 (102) (49) (58)
Wycena instrumentéw pochodnych 1 44 (97,7) 28 4 31
R?znlce k.urs.owe z wyceny aktywoéw i zobowigzan innych (119) 508 " (145) (420) 246
niz zadtuzenie
tStrat‘y z’tytu}u utraty wartosci certyfikatow inwestycyjnych REX) i N i 89) @2)
i udziatow
Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci pozyczek 128 " ) ) )
wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Zyskl/(straty) z tytu}y utraty wartosci instrumentow - (30) %21 25 38 (176)
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
Optaty i prowizje z Fytuhf refakturowania kos;tovy gwarancji 50 50 ) 23 7 20
bankowych zabezpieczajgcych sptate zobowigzan
Zyski/(straty) ze zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik 13 137 (90,5) (99) (175) 287
finansowy
Rozwigzanie i (utworzenie) rezerw (6) 39 x - 3) 3)
Pozostate 29 x A7) 37 (28)
Przychody i (koszty) finansowe, w tym: (621) (90,0) 89 345 (496)
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia (474) x 117 401 (437)
Odsetki od zadtuzenia (75) +48,0 (22) (48) (41)
Wycena instrumentéw pochodnych - (14) x 1 2 (3)
Realizacja instrumentéw pochodnych 4) +25,0 - (5) -
Pozostate (54) (50,0) @) ) (15)
Wynik przed opodatkowaniem 2370 (22,9) 686 533 608
Podatek dochodowy (707) (5,1) 277) (185) (209)
Wynik netto | 1156 1663 (30,5) 409 348 399
Amortyzacja ujeta w wyniku netto 893 +0,3 301 311 284
Skorygowana EBITDA? B 2868 +6,4 1121 1031 9200

1) Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogdlnego zarzqdu
2) Skorygowana EBITDA = zysk netto ze sprzedazy + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci
aktywdw trwatych ujete w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej
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Tabela 5. Gtéwne czynniki wptywajgce na zmiane wyniku finansowego KGHM Polska Miedz S.A.

Charakterystyka

Zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy podstawowych produktéw (Cu, Ag, Au) z tytutu
korzystniejszego $redniorocznego kursu walutowego USD/PLN (zmiana z 3,83 do
3,94 USD/PLN)

Zmniejszenie przychoddéw z tytutu nizszego wolumenu sprzedazy miedzi (-2%) srebra
(-4%) i ztota (-2%)

Zwiekszenie przychodéw z tytutu wyzszych notowan srebra i ztota (odpowiednio 0 22%
i 27%) przy nizszych notowaniach miedzi (-3%)

Zmiana pozostatych przychodéw z uméw z klientami, w tym wyzsza o 80 min PLN
warto$¢ przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatédw przy zmniejszeniu przychodéw
ze sprzedazy kwasu siarkowego (-13 min PLN), soli kamiennej (-8 min PLN) i otowiu
rafinowanego (-14 min PLN).

Zmiana stanu produktéw, poffabrykatéw i produkcji w toku gtéwnie w zwigzku ze
spadkiem zapaséw z uwagi na wykorzystanie koncentratéw wiasnych oraz wyrobéw
gotowych z zapasu

Nizsze 0 0,8 tys. ton Cu (-0,7%) zuzycie wsadéw obcych przy wyzszej o 0,8% cenie zakupu
Wzrost pozostatych kosztéw, w tym zwiekszenie wartosci sprzedanych towaréw
i materialtbw o 98 min PLN oraz innych kosztéw rodzajowych - gtéwnie kosztéw
Swiadczen pracowniczych o 116 min PLN oraz energii i czynnikéw energetycznych
044 min PLN przy zmniejszeniu podatku od wydobycia niektérych kopalin w kosztach
rodzajowych o 72 min PLN

Wptyw na
Wyszczegolnienie zmiane wyniku
(min PLN)
+344
Zwiekszenie przychodéw
P . . (317)
zuméw z klientami
z wyiq’czenlem B e
skutkéw transakcji
zabezpieczajgcych 136
(+150 min PLN)
(76)
Zwiekszenie kosztéw +14
podstawowej dziatalnosci
operacyjnej!! (67)
(-129 min PLN)
Straty z tytutu utraty (131)

wartosci certyfikatow
inwestycyjnych i udziatéw
(-131 min PLN)

Straty z tytutu utraty wartosci certyfikatéw inwestycyjnych i udziatbw w kwocie -
131 min PLN w 2020 r. przy braku strat z tego tytutlu w analogicznym okresie roku
poprzedniego

Odwrécenie strat z tytutu (128)
utraty wartosci pozyczek

wycenianych

w zamortyzowanym

koszcie (-128 min PLN)

Po 9 miesigcach 2019 r. warto$¢ wyniosta 128 min PLN podczas gdy w roku biezacym
pozycja nie wystapita

Straty z tytutu utraty (33)
wartosci instrumentéw

finansowych wycenianych

w zamortyzowanym

koszcie (-33 min PLN)

Zwiekszenie straty z-30 mIn PLN do -63 mIn PLN

Zyski (straty) ze zmian (124)
wartosci godziwej

aktywoéw finansowych

wycenianych w wartosci

godziwej przez wynik

finansowy (-124 min PLN)

Zmiana wartos$ci zyskéw/strat ze zmian wartosci godziwej aktywédw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy z 137 min PLN do 13 min PLN

(627) Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych w pozostatej dziatalnosci operacyjnej
Skutki réznic kursowych
(-72 min PLN) +555 Zmiana wyniku z tytutu réznic kursowych pochodzacych od Zrédet finansowania
(prezentowane w przychodach oraz kosztach finansowych)
- . . (45) Nizszy poziom salda utworzonych i rozwigzanych rezerw - po 9 miesigcach 2020 r. na
Utworzenie i rozwigzanie o ) ; )
poziomie -6 min PLN podczas gdy w analogicznym okresie poprzedniego roku
rezerw (-45 min PLN)
+39 min PLN
+160 Zwiekszenie dodatniej korekty przychodéw z tytutu rozliczenia transakcji
Skutki transakeji zabezpieczajgcych z 170 min PLN do 330 mIn PLN
zabezpieczajacych (29) Zmiana wyniku z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych z 30 min PLN do 1 miIn PLN
+22 min PLN
( ) (109) Zmiana wyniku z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych z -105 min PLN do
-214 min PLN
Zmniejszenie podatku +36 Nizsza wartos¢ podatku w zwigzku ze zmniejszeniem podstawy opodatkowania

dochodowego
(+36 min PLN)

1) Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogélnego zarzqdu
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Wykres 1. Zmiana wyniku netto KGHM Polska MiedZ S.A. (mIn PLN)
,_"‘1.5.0_| ,_-1.29_| -131 128 33
| S—

- -72 -76 +36
1663
1156
Zysknetto  Zwiekszenie Wzrost kosztow Straty ztyt.  Odwrdc. strat ~ Straty ztyt.  Zyski (straty) Skutki Pozostate ~ Zmniejszenie  Zysk netto
IIlkwartaly ~ przychodéw  podstawowej utr. wartosci  z tyt. utr. wart.  utr.wart. ~ ze zmian wart. réznic podatku Il kwartaty
2019 zuméw z dziatalnoéci  certyfikatow pozyczek wyc. instr. fin. wyc. godz. aktywéw  kursowych dochodowego 2020
klientami (1) operacyjnej inwestyc. w wzamort.  fin. wyc. w wart.
i udziatéw zamort. koszcie  koszcie godz. przez
wynik fin.
) Z wytgczeniem skutkéw transakcji zabezpieczajgcych
Naktady inwestycyjne
Po trzech kwartatach 2020 r. naktady na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne wyniosty 1 663 min PLN.
Tabela 6. Struktura naktadéw na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (min PLN)
Il kwartaty Il kwartaty . Il kwartat Il kwartat | kwartat
Zmiana (%)
2020 2019 2020 2020 2020
Gornictwo 1099 1203 (8,6) 412 380 307
Hutnictwo 493 332 +48,5 218 191 84
Pozostata dziatalnos¢ 14 21 (33,3) 1 10 3
Prace rozwojowe - niezakoriczone 4 (75,0) - 1 -
Leasing wg MSSF 16 56 51 +9,8 7 42 7
Ogétem 1611 +3,2 637 624 401
w tym koszty finansowania zewnetrznego 100 183 (45,4) 32 31 37

Dziatalno$¢ inwestycyjna obejmowata realizacje projektéw odtworzeniowych, utrzymaniowych oraz rozwojowych
w obszarach gérnictwo, hutnictwo oraz pozostatej dziatalnosci.

Projekty odtworzeniowe majace na celu utrzymanie majatku produkcyjnego w stanie niepogorszonym, stanowig 33%
poniesionych naktadéw.

Wykres 2. Struktura naktadéw odtworzeniowych

Pozostale odtworzenie )
infastruktury Wymiana parku maszynowego w
41% kopalniach

26%

Istotne komponenty i remonty
znaczace
33%

Projekty utrzymaniowe majgce na celu utrzymanie produkcji gérniczej na poziomie ustalonym w zatwierdzonym Planie
Produkgji (rozbudowa infrastruktury zgodnie z postepem robét gérniczych), stanowig 34% poniesionych ogétem naktadéw.

Wykres 3. Struktura naktadéw utrzymaniowych

Uzbrojenie rejondw gorniczych; w
Pﬁ‘;:;a'e tym Program UZ (55%)

18%

Budowa szybu SW-4
Odwadnianie kopalfi 2%
16%
‘ Rozbudowa OUOW Zelazny
Most
46%
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Projekty rozwojowe majace na celu zwiekszenie wolumenu produkcji ciggu technologicznego, wdrozenie dziatan
techniczno-technologicznych optymalizujgcych wykorzystanie istniejacej infrastruktury, optymalizacje kosztéw produkgcji
oraz dostosowanie dziatalnosci firmy do zmieniajgcych sie standardéw, norm prawnych iregulacji (projekty
dostosowawcze, w tym zwigzane z ochrong $rodowiska), stanowiag 33% poniesionych naktadéw.

Wykres 4. Struktura naktadéw rozwojowych

Eksploracja bazy zasobowej Hutnlc’:\;{:n;hBAT-Aa
3%

Inwestycje dostosowawcze

ozostale inwest. rozw.

Program Udostepnienia
Zloza
57%

Szczegbtowe informacje na temat realizacji gtéwnych projektéw znajduja sie w Czesci 1 Nota 2 Sprawozdania dotyczacej
realizacji Strategii w 2020 r.

3.8.2 Segment KGHM INTERNATIONAL LTD.
Wyniki produkcyjne
Tabela 7. Wyniki produkcyjne KGHM INTERNATIONAL LTD.

J.m. Il kwartaty 1l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat

2020 2019 (%) 2020 2020 2020

Miedz ptatna, w tym: tys. t 49,2 57,5 (14,4) 18,5 16,6 14,1
- kopalnia Robinson (USA) tys. t 34,8 36,7 (5.2) 13,3 12,3 9,2
- kopalnie Zagtebia Sudbury’ (Kanada) tys. t 1,6 3,4 (52,9) 0,5 0,4 0,7
Nikiel pfatny tys. t 0,5 (40,0) 0,1 0,1 0,1
Metale szlachetne (TPM), w tym: tys. troz 62,9 (13,5) 16,2 20,4 17,8
- kopalnia Robinson (USA) tys. troz 28,5 36,7 (22,3) 10,5 10,7 7.3
- kopalnie Zagtebia Sudbury’ (Kanada) tys. troz 25,9 26,2 1,1) 57 9,7 10,5

1) Kopalnie Morrison oraz McCreedy West w Zagtebiu Sudbury

Produkcja miedzi w segmencie KGHM INTERNATIONAL LTD. w pierwszych 9 miesigcach 2020 r. wyniosta 49,2 tys. t, a tym
samym ulegta obnizeniu o 83 tys. t (-14%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, w wyniku
zmniejszenia produkcji w kopalni Franke, Robinson oraz w kopalniach Zagtebia Sudbury.

Spadek produkcji Cu w kopalni Franke z poziomu 14,3 tys. t w pierwszych trzech kwartatach 2019 r. do 9,2 tys. t
w pierwszych trzech kwartatach 2020 r. jest konsekwencjg wydobycia gorszej jakosciowo rudy, osiggniecia nizszych uzyskéw
oraz strajku, ktéry miat miejsce w tej kopalni w maju br.

Kopalnia Robinson odnotowata zmniejszenie produkcji miedzi o 1,9 tys. t (-5%) oraz ztota o 8,2 tys. troz (-22%) w wyniku
eksploatacji rudy o nizszych zawartosciach metali oraz spadku uzyskéw przerobowych (zaréwno Cu jak i Au). Negatywny
wptyw powyzszych czynnikéw na poziom produkcji zostat czesciowo ograniczony przez zwiekszenie wolumenu przerobionej
rudy.

Produkcja miedzi w kopalniach Zagtebia Sudbury ulegta zmniejszeniu o 1,8 tys. t (-53%), co jest pochodng obnizenia
wolumenu wydobycia rudy wskutek wstrzymania wydobycia ze ztoza Morrison po | kwartale 2019 r. oraz spadku zwartosci
Cu w rudzie. Produkcja metali szlachetnych utrzymata sie na poziomie zblizonym do zanotowanego w pierwszych
9 miesigcach 2019 .

Przychody

Tabela 8. Przychody z uméw z klientami KGHM INTERNATIONAL LTD. (USD)

J.m. Il kwartaty 1l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat

2020 2019 (%) 2020 2020 2020

Przychody z uméw z klientami', w tym: min USD 515 601 (14,3) 199 157 159
- miedz min USD PASE] 292 +0,3 123 82 88
- nikiel min USD 5 8 (37,5) 2 1 2
- metale szlachetne (TPM) min USD 78 +24,4 33 29 35
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 53,4 +1,5 19,2 17,0 18,0
Wolumen sprzedazy niklu tys. t ) 0,5 (40,0 0,1 0,1 0,1
Wolumen sprzedazy metali szlachetnych (TPM)  tys. troz 58,6 53,5 +9,5 17,5 19,9 21,2

1) z uwzglednieniem premii przerobowych
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Tabela 9. Przychody z umoéw z klientami KGHM INTERNATIONAL LTD. (PLN)

J.m. Il kwartaty 1l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat

2020 2019 (%) 2020 2020 2020

Przychody z uméw z klientami', w tym: min PLN 2311 (12,3) 757 637 632
- miedz min PLN 1152 1126 +2,3 465 336 351
- nikiel min PLN 20 31 (35,5) 8 4 8
- metale szlachetne (TPM) min PLN 382 300 +27,3 125 117 140

1) z uwzglednieniem premii przerobowych

Przychody segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w pierwszych trzech kwartatach 2020 r. wyniosty 515 min USD, a tym
samym ulegly zmniejszeniu o 86 min USD (-14%), gtéwnie w wyniku obnizenia przychodéw z tytutu sprzedazy ustug spoétek
dziatajgcych pod markg DMC Mining Services (,DMC") o 101 min USD. Czynnik ten zostat czesciowo ograniczony przez
wzrost przychoddéw ze sprzedazy metali szlachetnych.

Przychody ze sprzedazy miedzi w pierwszych 9 miesigcach 2020 r. wyniosty 293 min USD, a tym samym utrzymaty sie na
poziomie zblizonym do odnotowanego w analogicznym okresie roku poprzedniego. Sprzedaz tego metalu ulegta
zwiekszeniu o0 0,8 tys. t (+2%), jednak jej wptyw na przychody zostat ograniczony przez obnizenie efektywnej ceny sprzedazy
0 2% (5 871 USD/t w pierwszych trzech kwartatach 2020 r. w poréwnaniu do 5982 USD/t w pierwszych trzech kwartatach
2019r.).

Zwiekszenie przychoddéw ze sprzedazy metali szlachetnych o 19 min USD jest konsekwencjg wyzszych wolumenéw
sprzedazy 0 5,1 tys. troz (+10%) oraz wzrostu notowan ztota i palladu.

Przychody ze sprzedazy ustug DMC ulegly obnizeniu z poziomu 210 min USD w pierwszych 9 miesigcach 2019 r. do
109 min USD w pierwszych 9 miesigcach 2020 r., co jest zwigzane z zakoriczeniem w dniu 28 sierpnia 2020 r. kontraktu
zwigzanego z projektem realizowanym w Wielkiej Brytanii.

Koszty
Tabela 10. Koszty KGHM INTERNATIONAL LTD.

Jm. Ill kwartaty Il kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat
2020 2019 (%) 2020 2020 2020
Koszt jednostkowy C1' USD/funt 1,79 +4,5 1,62 1,83 2,19

1) Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek
od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gorniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjnq koncentratu (TC/RC), pomniejszony
o wartosc¢ produktéw ubocznych

Sredni wazony jednostkowy gotéwkowy koszt produkcji miedzi dla wszystkich kopalni w segmencie KGHM INTERNATIONAL
LTD. w pierwszych trzech kwartatach 2020 r. wyniést 1,87 USD/funt, co oznacza wzrost o 5%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zwigkszenie C1 jest konsekwencjg wyzszych kosztéow
operacyjnych kopali. Czynnik ten zostat czeSciowo zrekompensowany przez wzrost wolumenu sprzedazy miedzi oraz
osiggniecie wyzszych przychodéw ze sprzedazy metali towarzyszgcych (+22%), ktére pomniejszajg ten koszt.

Wyniki finansowe

Tabela 11. Wyniki finansowe KGHM INTERNATIONAL LTD. (mIn USD)

Il kwartaty Il kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat
2020 2019 (%) 2020 2020 2020
Przychody z umoéw z klientami 601 (14,3) 199 157 159
Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej’ (499) (543) 8,1) (162) (155) (182)
Wynik netto ze sprzedazy 58 (72,4) 38 1 (23)
Wynik przed opodatkowaniem, w tym: (166) (105) +58,1 (3) (100) (63)
- udziat w stracie inwestycji Sierra Gorda S.C.M. wycenianej (44) +18,2 - (52) -
metodg praw wtasnosci
Podatek dochodowy (10) (50,0) (3) 1 3)
Zysk/(strata) netto (115) +47,8 (5) (99) (66)
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (76) +11,8 (23) (26) (36)
Skorygowana EBITDA? 134 (24,6) 61 27 13
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Tabela 12. Wyniki finansowe KGHM INTERNATIONAL LTD. (min PLN)

Przychody z umoéw z klientami

Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej’

Wynik netto ze sprzedazy

Wynik przed opodatkowaniem, w tym:
- udziat w stracie inwestycji Sierra Gorda S.C.M. wycenianej
metodg praw wiasnosci

Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto

Amortyzacja ujeta w wyniku netto

Skorygowana EBITDA?

Il kwartaty 1l kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat
2020 2019 (%) 2020 2020 2020
2026 2311 (12,3) 757 637 632

(1.964) (2 088) (5.9) (608) (631) (725)
223 (72,2) 149 6 (93)

(652) (402) +62,2 2 (403) (251)
(206) (169) +21,9 4 (210) -
(17) (39) (56,4) (8) 3 (12)
670) (441) +51,9 (7) (400) (263)
(333) (292) +14,0 (84) (104) (145)
395 515 (23,3) 233 110 52

1) Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, koszty sprzedazy oraz ogdlnego zarzqdu
2) Skorygowana EBITDA = EBIT + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych ujete
w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Tabela 13. Gtéwne czynniki wptywajace na zmiane wyniku finansowego KGHM INTERNATIONAL LTD.

Wptyw na
P Zmiane
Wyszczegdlnienie wyniku Charakterystyka
(min USD)
(101) Nizsze przychody zrealizowane przez spétki dziatajgce pod marka DMC
+16 Wyzsze przychody z tytutu zwiekszenia wolumenu sprzedazy, gtéwnie TPM oraz miedzi
Nizsze przychody . . .
(-86 mln USD), w tym: +5 Wyzsze przychody w wyniku wzrostu cen podstawowych produktéw (z czego +16 min USD dot.
wzrostu notowan TPM, co zostato czesciowo ograniczone przez spadek notowan miedzi -8 min
UsD)
(6) Pozostate czynniki
+85 Nizsze koszty ustug obcych dotyczace przede wszystkim spétek dziatajgcych pod markg DMC

Nizsze koszty y g obcy yczace p Y p jacych p q
podstawowej (22) Wyzsze koszty materiatéw i energii o 12 min USD, amortyzacji o 5 min USD oraz kosztéw pracy o 5
dziatalnosci min USD
operacyjnej (17) Zmiana stanu zapaséw
(+44 min USD), w tym: .

(2) Pozostate czynniki
Wplyw pozostatej (15) Zwiekszenie kosztéw finansowych, gtéwnie odsetek od pozyczki udzielonej przez KGHM Polska
dziatalnosci MiedzZ S.A. zwigzanej z kopalnig Sierra Gorda
Opel'aC).'jl’IEJ . +5 Pozostate czynniki
oraz dziatalnosci
finansowej
(-10 min USD), w tym:
Udziat w stracie (8) Rozpoznanie w pierwszych trzech kwartatach 2020 r. udziatu w stracie Sierra Gorda S.C.M. do
jednostek wartosci podwyzszenia kapitatu tj. kwoty 52 min USD (w analogicznym okresie roku poprzedniego
wycenianych metoda udziat w stracie Sierra Gorda S.C.M. réwniez zostat rozpoznany do wartosci podwyzszenia kapitatu
praw witasnosci tj. kwoty 44 mIn USD)
(-8 miIn USD)
Podatek dochodowy +5 Zmiany dotyczg podatku biezgcego i odroczonego

Wykres 5. Zmiana wyniku netto (mlIn USD)

-115

-10 , -8 +5

-86 L I ]
+44
-170
Strata netto Przychody Koszty podstawowej  Pozostata dzialalno$¢ Udziatw stracie Siema  Podatek dochodowy Strata netto
9 miesiecy zumoéwz klientami  dziatalno$ci operacyjnej operacyjna oraz Gorda 9miesiecy
2019 dziatalno$¢ finansowa 2020
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Wydatki inwestycyjne
Tabela 14. Wydatki inwestycyjne KGHM INTERNATIONAL LTD. (mIn USD)

Il kwartaty Il kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat

2020 2019 (%) 2020 2020 2020

Projekt Victoria 3 +33,3 1 2 1

Projekt Sierra Gorda Oxide 1 (100,0) - - -

Usuwanie nadktadu i pozostate 120 (11,7) 35 24 47

Razem 124 (11,3) 36 26 48

Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. - podwyzszenie kapitatu 44 +18,2 - 52 -
Tabela 15. Wydatki inwestycyjne KGHM INTERNATIONAL LTD. (mIn PLN)

Il kwartaty Il kwartaty Zmiana Il kwartat Il kwartat | kwartat

2020 2019 (%) 2020 2020 2020

Projekt Victoria 12 +33,3 4 8 4

Projekt Sierra Gorda Oxide 4 (100,0) - - -

Usuwanie nadktadu i pozostate 415 462 (10,2) 131 96 188

Razem 431 478 (9,8) 135 104 192

Przeptywy do Sierra Gorda S.C.M. - podwyzszenie kapitatu 206 169 +21,9 (4) 210 -

Wydatki inwestycyjne segmentu KGHM INTERNATIONAL LTD. w pierwszych trzech kwartatach 2020 r. wyniosty
110 min USD, a tym samym ulegly zmniejszeniu o 14 min USD (-11%) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Okoto 70% wydatkéw zwigzanych byto z kopalnig Robinson i dotyczyty m.in. prac zwigzanych z usuwaniem nadktadu
w wyrobisku Ruth.

Wydatki na projekt Victoria wyniosty 4 min USD i obejmowaty m.in. prace eksploracyjne majace na celu zwiekszenie stopnia
rozpoznania ztoza.

Dofinansowanie kopalni Sierra Gorda (w formie podwyzszenia kapitatu) w pierwszych trzech kwartatach 2020 r. wyniosto
52 mIn USD (w czesci dotyczacej 55% udziatu kontrolowanego przez GK KGHM).

3.8.3 Segment Sierra Gorda S.C.M.

Segment Sierra Gorda S.C.M. stanowi wspoélne przedsiewziecie (w ramach spétki JV Sierra Gorda S.C.M.), ktérego
wiascicielami sg KGHM INTERNATIONAL LTD. (55%) oraz Sumitomo Metal Mining i Sumitomo Corporation (45%).
Zamieszczone ponizej dane produkcyjne i finansowe zaprezentowano w oparciu o petny udziat wkasno$ciowy we wspoélnym
przedsiewzieciu (100%) oraz proporcjonalnie do udziatbw w spétce Sierra Gorda S.C.M. (55%), zgodnie z metodologig
prezentacji danych w Nocie 3.2.

Wyniki produkcyjne

W Il kwartale 2020 r. Sierra Gorda zanotowata wzrost produkcji miedzi w relacji do poprzedzajacych kwartatéw 2020 r.
Istotna poprawa wystgpita réwniez w poréwnaniu do 2019 .

Tabela 16. Produkcja miedzi, molibdenu i metali szlachetnych Sierra Gorda S.C.M.

m. Il kwartaty Il kwartaty Zmiana (%) Il kwartat Il kwartat | kwartat
2020 2019 2020 2020 2020
Produkcja miedzi" tys. t 80,6 35,2 37,7 36,8 34,5
Produkcja miedzi - segment (55%) tys. t 59 9 44,4 35,2 20,7 20,2 19,0
Produkcja molibdenu” min funtéw 15,0 (16,7) 34 6.1 3,0
Produkcja molibdenu - segment (55%) min funtéw 8,2 (16,7) 1,9 34 1,6
Produkcja TPM - ztoto! tys. troz 43,2 41,4 4,3 13,7 14,0 15,5
Produkcja TPM - ztoto -segment (55%)  tys. troz 23,8 22,8 4,3 7,6 7,7 8,5

" Metal ptatny w koncentracie.

Wzrost produkcji miedzi wynidst 28,4 tys. t (+35%) w relacji do pierwszych trzech kwartatéw 2019 r., co jest konsekwencja:

- wyzszej zawartosci miedzi w przerabianym urobku o 26%

- zwiekszenia wolumenu przerabianej rudy o 7%

- wyzszego uzysku o 1%

W zakresie molibdenu wystapit spadek produkcji o 2,5 min funtéw (-17%) w relacji do trzech kwartatéw 2019 r., co jest
przede wszystkim skutkiem nizszej zawartosci metalu w rudzie oraz nizszego uzysku.

W poréwnaniu do trzech kwartatéw 2019 r. nastapit wzrost wskaznika efektywnosci wykorzystania aktywéw produkcyjnych,
co jest efektem prowadzonych dziatan zapobiegawczych w celu zminimalizowania ilosci awarii, a w konsekwencji
nieplanowanych przestojéw remontowych.
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Przychody

Przychody ze sprzedazy za trzy kwartaty 2020 r. wyniosty 774 min USD (dla 100% udziatu), czyli 1 674 min PLN odpowiednio
do udziatu wtasnosciowego KGHM Polska Miedz S.A. w wysokosci 55%.

Tabela 17. Wolumen i przychody ze sprzedazy Sierra Gorda S.C.M.

m. Il kwartaty Il kwartaty Zmiana (%) Il kwartat I kwartat | kwartat

2020 2019 2020 2020 2020

Przychody.z uméw z klientami, w tym min USD 720 75 300 310 164
ze sprzedazy:

- miedzi min USD 577 457 26,3 232 249 96
- molibdenu min USD 193 48,2) 30 27 43
- TPM (ztoto) min USD 60 25,0 25 29 21
Wolumen sprzedazy miedzi tys. t 84,0 22,6 339 42,1 27,0
Wolumen sprzedazy molibdenu min funtow 16,3 (24,5) 4,0 3,6 4,7
TPM (ztoto) tys. troz 43,1 (3.2) 12,6 15,9 13,2
Przychody z uméw z klientamit’ - min PLN 1522 10,0 625 689 360
segment (udziat 55%)

1) z uwzglednieniem premii przerobowych hutniczo-rafinacyjnych i innych

W okresie pierwszych dziewigciu miesiecy 2020 r. przychody wyniosty 774 min USD i byty wyzsze od zrealizowanych
w analogicznym okresie 2019 r. o 8%. Nalezy jednak podkresli¢, ze strajk pracownikéw portu Antofagasta, ktéry miat
miejsce we wrzes$niu 2020 r., spowodowat opdznienia w wysytce koncentratu i w konsekwencji wolumen sprzedazy miedzi
(103 tys. t), ksztattowat sie ponizej wielkosci wyprodukowanej (109 tys. t).

W odniesieniu do sprzedazy molibdenu zanotowano spadek przychodéw o 48%, co jest przede wszystkim skutkiem nizej
produkcji oraz nizszych cen Mo.

W powyzszej tabeli uwzgledniono ostateczne, skorygowane w stosunku do wielkosci zaprezentowanych w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci w | p6troczu 2020 r., dane w zakresie przychodéw ze sprzedazy miedzi i molibdenu za Il kwartat 2020
r. Ogélna kwota przychodéw nie ulegta zmianie.

Szczegdtowy wptyw poszczegdlnych czynnikdédw na zmiane przychodéw zostat zaprezentowany w podrozdziale dotyczacym
wyniku finansowego Sierra Gorda S.C.M.

Koszty

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej poniesione przez spoétke Sierra Gorda S.C.M. wyniosty 680 min USD z czego
49 min USD stanowig koszty sprzedazy, a 28 min USD koszty ogélnego zarzadu. Koszty segmentu Sierra Gorda,
proporcjonalne do udziatu wtasnosciowego (55%) wyniosty 1 470 min PLN.

Tabela 18. Koszty (przed odpisem z tytutu utraty wartosci aktywédw trwatych) oraz koszt jednostkowy produkcji miedzi (C1)
Sierra Gorda S.C.M.
Il kwartaty Il kwartaty . o [ kwartat Il kwartat | kwartat
Jm 2020 2019 Zmiana (%) 5029 2020 2020
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej  min USD 680 653 4,1 212 249 219

Koszty podstqwowej dziatalnosci operacyjnej - min PLN 1470 1381 64 434 556 480
segment (udziat 55%)

Koszt jednostkowy C1¢ usosfunt  [IREZ 1,39 -10,8 1,21 1,34 1,15

1) Jednostkowy koszt produkcji miedzi C1 - gotéwkowy koszt produkcji miedzi ptatnej, uwzgledniajgcy koszty wydobycia i przerobu urobku, podatek
od kopalin, koszty transportu, koszty administracyjne fazy gorniczej oraz premie przerobowq hutniczo-rafinacyjnq koncentratu (TC/RC), pomniejszony
o wartosc¢ produktéw ubocznych

Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej denominowane w min USD ksztattowaty sie na poziomie o 27 min USD (+4%)
wyzszym od zanotowanego w okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2019 r. Jednoczesnie wiekszy byt wolumen
sprzedanej miedzi (+23%).

Oprocz zwigkszenia produkgcji i sprzedazy, wsréd czynnikow, ktore miaty najwiekszy wptyw na wzrost kosztéw nalezy
wymieni¢ amortyzacje (+47%), w tym przede wszystkim w zakresie amortyzacji naktadéw na udostepnienie ztoza do
przysztej eksploatacji (usuwanie nadktadu) ze wzgledu na rozpoczecie amortyzacji nowej strefy i zmiane zatozen
eksploatacyjnych (skrécenie okresu eksploatacji jednej ze stref wydobywczych w relacji do planu).

Zmniejszenie kosztéw miato miejsce w odniesieniu do nastgpujacych gtéwnych kategorii:

- ustug obcych (-12%), gtéwnie w efekcie renegocjacji niektérych uméw, zmiany dostawcow i zmniejszenia zakresu
lub rezygnacji z niektérych ustug o mniejszym znaczeniu dla funkcjonowania ciggu technologicznego w zwigzku
z sytuacja epidemiologiczng,

- materiatow (-7%), w tym przede wszystkim odczynnikéw flotacyjnych w zwigzku z przerobem lepszej jakosci rudy.
Nizsze zuzycie materiatéw wynikato réwniez z poprawy efektywnosci wykorzystania aktywdéw produkcyjnych
(mniejsza ilos$¢ remontow),

- kosztow pracy (-17%) - gtéwnie w zwigzku z korzystniejszym kursem USD/CLP oraz zakohnczonymi w 2019 r.
negocjacjami ptacowymi, czego skutkiem byta wyptata premii,
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- energii (-3%) - z uwagi na nizsza ceng (-10%). Efekty z tego tytutu zostaly czeSciowo ograniczone przez wzrost
zuzycia ze wzgledu na wyzszy przeréb rudy,
- paliwa (-24%) - w efekcie spadku cen oleju napedowego (-32%), przy wzroscie zuzycia na skutek wydtuzenia drog
odstawy urobku.
W pozostatym zakresie koszty nie odbiegaty istotnie od wielkosci zrealizowanej w analogicznym okresie 2019 r.
Koszt gotéwkowy produkcji miedzi (C1) wynidst 1,24 USD/funt, co oznacza spadek o 11% w poréwnaniu do pierwszych
trzech kwartatéw 2019 r., pomimo nizszych przychodéw ze sprzedazy metali towarzyszacych, ktére pomniejszajg ten koszt.

Wyniki finansowe

Wraz ze wzrostem cen miedzi w Il kwartale 2020 r. nastapita dalsza poprawa wynikéw operacyjnych Sierra Gorda S.C.M.
W rezultacie skorygowana EBITDA za 9 miesiecy 2020 r. wyniosta 360 mIn USD, z czego proporcjonalnie do udziatéw (55%)
na Grupe KGHM przypada 779 min PLN.

Tabela 19. Wyniki Sierra Gorda S.C.M. w mIn USD (udziat wtasnosciowy 100%)

1l kwartaty Il kwartaty Zmiana (%) Il kwartat Il kwartat | kwartat

2020 2019 2020 2020 2020
Przychody z umoéw z klientami 774 720 7,5 300 310 164
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej (680) (653) 4,1 (212) (249) (219)
Wynik netto ze sprzedazy 67 40,3 88 61 (55)
Zysk/(strata) netto (185) (17,8) (13) (36) (103)
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (266 (180) 47,8 (78) (86) (102)
Skorygowana EBITDA!" 247 45,7 166 147 47

) Skorygowana EBITDA = zysk netto ze sprzedazy + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci
aktywéw trwatych ujete w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Tabela 20. Wyniki segmentu Sierra Gorda S.C.M. proporcjonalnie do posiadanych udziatéw (55%) w min PLN

1l kwartaty 1l kwartaty Zmiana (%) Il kwartat I kwartat | kwartat

2020 2019 2020 2020 2020
Przychody z umoéw z klientami 1674 1522 10,0 625 689 360
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej ) (1381) 6,4 (434) (556) (480)
Wynik netto ze sprzedazy | 204 141 44,7 191 133 (120)
Zysk/(strata) netto | (329)] (390) (15,6) (21) (82) (226)
Amortyzacja ujeta w wyniku netto (381) 50,9 (160) (191) (224)
Skorygowana EBITDA" 522 49,2 351 324 104

") Skorygowana EBITDA = zysk netto ze sprzedazy + amortyzacja (ujeta w wyniku netto) + odpis (-odwrdcenie odpiséw) z tytutu utraty wartosci
aktywéw trwatych ujete w kosztach podstawowej dziatalnosci operacyjnej)

Wzrost wolumenu sprzedazy i zrealizowanych cen miedzi oraz poprawa efektywnosci kosztowej (nizsze koszty jednostkowe
wydobycia, przerobu i C1) zrekompensowaty negatywne skutki wynikajgce z eksploatacji rudy o nizszej zawartosci
molibdenu i spadku cen tego metalu. W rezultacie nastapit wzrost EBITDA o 46% w relacji do wielkosci zrealizowanej
w okresie pierwszych trzech kwartatéw 2019 r.

Podsumowanie najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na poziom przychodéw i kosztéw, a tym samym EBITDA i wyniku
finansowego netto, zaprezentowano w ponizszym zestawieniu.

Tabela 21. Gtéwne czynniki wptywajace na zmiane wyniku finansowego segmentu Sierra Gorda S.C.M.

Wptyw na
Wyszczegdlnienie zmiane wyniku  Charakterystyka
(mln USD)
+114  Wzrost wolumenu sprzedazy miedzi o 19 tys. t.
(55) Spadek przychodéw z uwagi na nizsze ceny molibdenu (-74 min USD), cze$ciowo
Wyszsze przychody ze zrekompensowane wzrostem cen miedzi (+4 min USD) oraz korektg ,Mark to Market”
sprzedazy o 54 min USD (+15 min USD).
(32) Spadek sprzedazy Mo o0 4 min funtéw
+27 Wptyw pozostatych czynnikéw, gtéwnie wyzsze przychody ze sprzedazy ztota i srebra.
(92) Wzrost kosztéw, przede wszystkim w zakresie amortyzacji (85 min USD).

. i +58 Zmniejszenie kosztéw, gtéwnie ustug obcych (+14 min USD), kosztéw pracy (+14 min
Wyzsze koszty podstawowej USD), energii (+4 min USD), paliwa (+10 min USD), materiatéw (+5 min USD) i innych (+5
dziatalnosci operacyjnej min USD)

027 min USD +57 Zmiana stanu zapaséw
(50) Nizsze koszty usuwania nadktadu podlegajace kapitalizacji.
Wplyw pozostatej +2  Przede wszystkim korzystniejszy wynik réznic kursowych.
dziatalnosci operacyjnej -
wzrost wyniku o 2 min USD
Wzrost wyniku z dziatalnosci +4 Miedzy innymi nizszy poziom odsetek od pozyczki zaciggnietej na budowe kopalni

finansowej 0 4 min USD

w zwigzku z kontynuowanga sptatg zadtuzenia z tego tytutu.

Podatek dochodowy

Bez istotnych zmian w relacji do analogicznego okresu 2019 .
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Wykres 6. Zmiana wyniku netto (mln USD)

-185 -152
+54
+6
L ]
-27
Strata netto Zmiana przychodéw ze sprzedazy =~ Wplyw kosztéw podstawowej Wplyw pozostatej dziatalnosci Strata netto
Il kwartaty 2019 dziatalnoci operacyjnej operacyjnej oraz finansowej Il kwartaty 2020

Wydatki inwestycyjne

W okresie pierwszych trzech kwartatéw 2020 r. wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne, uwzglednione
w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych Sierra Gorda S.C.M. wyniosty 174 min USD, z czego wiekszos¢ tj. 116 min USD
(67%) stanowity wydatki zwigzane z usuwaniem nadktadu w celu udostepniania do eksploatacji kolejnych partii ztoza,
a pozostata czes¢ dotyczyta rozwoju i odtworzenia rzeczowych aktywéw trwatych.

Tabela 22. Wydatki inwestycyjne Sierra Gorda S.C.M.

1l kwartaty Il kwartaty ) Il kwartat Il kwartat | kwartat
J/.m Zmiana (%)
2020 2019 2020 2020 2020
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate mln USD 174 219 (20,5) 58 48 68
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate - p 376 463 (18,8) 120 106 150
- segment (udziat 55%)

Spadek wydatkéw inwestycyjnych (wyrazonych w USD) o 45 mIn USD tj. 0 21% dotyczyt kapitalizowanych kosztéw usuwania
nadktadu (-46 min USD) z uwagi na mniejszy zakres przeprowadzonych robét i nizszy koszt jednostkowy oraz w mniejszym
stopniu wydatkéw odtworzeniowych (-14 min USD), gtéwnie ze wzgledu na przesuniecia w harmonogramie inwestycji.
Wydatki rozwojowe byty wyzsze od poniesionych w analogicznym okresie 2019 r. o 15 min USD.

Gtéwnym Zzrédtem finansowania inwestycji byty srodki wypracowane w ramach dziatalnosci operacyjnej i kredyty, w tym
kredyt udzielony przez Bank Gospodarstwa Krajowego (200 min USD). W zwigzku z niepewng sytuacjg na rynku miedzi
w pierwszych miesigcach 2020 r., Sierra Gorda S.C.M. wymagata rowniez dofinansowania przez Wiascicieli, ktére wyniosto
95 mIn USD (80 min USD w analogicznym okresie 2019 r.).
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4 - Wybrane dodatkowe noty objasniajace

Nota 4.1 Koszty wedtug rodzaju

0d 01.07.2020 od 01.01.2020
do 30.09.2020 do 30.09.2020

od 01.07.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2019
do 30.09.2019

Amortyzacja Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 481 1442
Koszty $wiadczenh pracowniczych 1443 4150
Zuzycie materiatéw i energii 1936 5961
Ustugi obce 811 1935
Podatek od niektérych kopalin 326 1192
Pozostate podatki i optaty 128 388
Aktualizacja wartosci zapaséw - 82 (16) (20)
Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych 9 i )
i wartosci niematerialnych*
Pozostate koszty 136 43 152
Razem koszty rodzajowe 5152 15200
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (+) 551 173 555
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (73) (151) (139)
2?3;?; I\é\;y;\i/tv;;zxz;a(_)produktéw na wtasne potrzeby ) (356) (975)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 4431 13577
Koszty sprzedazy 109 311
Koszty ogélnego zarzadu 718 278 753
*dotyczy spotek Grupy Kapitatowej, szczegdty zostaty przedstawione w nocie 1.5
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Nota 4.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.07.2020
do 30.09.2020

od 01.01.2020
do 30.09.2020

od 01.07.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2019
do 30.09.2019

Wycena instrumentéw pochodnych 90 192 1 71
Realizacja instrumentéw pochodnych 18 95 38 78
Przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem 2 7
metody efektywnej stopy procentowej
Réznice kursowe z wyceny aktywow i zobowigzan
innych niz zadtuzenie _ 724 718
Rozwigzanie rezerw 7 59
Zysk ze zbycia wartosci niematerialnych 24 31 3 7
Otrzymane dotacje panstwowe 7 33
Przychody z obstugi akredytyw, gwarancji 18 36
Otrzymane odszkodowania, kary, grzywny 6 24
Pozostate 20 51
Pozostate przychody operacyjne razem 826 1084
]
Wycena instrumentéw pochodnych 7 (6)
Realizacja instrumentéw pochodnych (69) (179)
Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych 1 ©) - (3)
il'«;]c’;]z;circ]enli(; ZZ‘}/\E ; r:/ivé/ceny aktywow i zobowigzan (318) (54) ) .
Utworzenie rezerw (6) (43) (9) (27)
Straty ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych ) (2) (8)
Darowizny przekazane ) (2) (26)
Pozostate (31) (85)
Pozostate koszty operacyjne razem (106) (334)
]
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne 720 750
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Nota 4.3 Przychody i (koszty) finansowe

od 01.07.2020
do 30.09.2020

od 01.01.2020
do 30.09.2020

od 01.07.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2019
do 30.09.2019

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia 117 80 - -
Realizacja instrumentéw pochodnych - 35 - 2
Odsetki od zadtuzenia w tym: (6) 3 (82)
Z tytutu leasingu (1 (11) (9) (26)

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia _ (532) (474)
Wycena instrumentéw pochodnych 2 (14)
Realizacja instrumentéw pochodnych - (@00)) (3) (6)
Optaty i prowizje bankowe od zaciggnietych
kredytow i pozyczek () (10 (24
Pozostate (14) (43)
Koszty finansowe razem (554) (643)
Przychody i (koszty) finansowe (554) (640)
Nota 4.4 Informacje o rzeczowych i niematerialnych aktywach trwatych
Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych

od 01.01.2020 od 01.01.2019

do 30.09.2020 do 30.09.2019
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych, 2263 2196
Nabycie wartosci niematerialnych 74
Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych

Stan na Stan na

30.09.2020 31.12.2019
Zobowigzania z tytutu transakgcji zakupu rzeczowych aktywéw trwatych 515 312
i wartosci niematerialnych
Umowne zobowigzania inwestycyjne zwigzane z aktywami rzeczowymi i niematerialnymi,
nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j

Stan na Stan na
30.09.2020 31.12.2019

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 1116 1290
Nabycie warto$ci niematerialnych 316 347
Umowne zobowigzania inwestycyjne razem: 1637
Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 46/79

Skonsolidowany raport za Il kwartat 2020



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 4.5 Zaangazowanie we wspélne przedsiewziecia

Wspélne przedsiewziecia wyceniane metoda praw wiasnosci

Stan na poczatek okresu obrotowego

Whiesienie dodatkowych wktadéw kapitatowych

Udziat w stratach wspélnych przedsiewzie¢ wycenianych metoda
praw wiasnosci

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek o walucie
funkcjonalnej innej niz PLN

Stan na koniec okresu obrotowego

Udziat Grupy (55%) w stracie netto Sierra Gorda S.C.M.

od 01.01.2020
do 30.09.2020

od 01.01.2019
do 31.12.2019

Sierra Gorda
S.C.M.

od 01.01.2020
do 30.09.2020

Pozostate

Sierra Gorda

S.C.M. Pozostate
- 4

439 -
(434) (4)

od 01.01.2019
do 30.09.2019

za okres obrotowy, z tego: (390)
ujety w stratach z wyceny wspélnych (169)
przedsiewzigc
nieujety w stratach z wyceny wspélnych (221)
przedsiewzigc

Nieujety udziat Grupy Kapitatowej w stratach Sierra Gorda S.C.M.

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.09.2020 do 31.12.2019

Stan na poczatek okresu obrotowego (5 098) (4 976)

NleUJet'y ud'z@ w stratach z wyceny wspélnych (123) (122)

przedsiewzie¢ za okres obrotowy

Stan na koniec okresu obrotowego (5 221) (5098)

Pozyczki udzielone wspélnym przedsiewzieciom (Sierra Gorda S.C.M.)

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.09.2020 do 31.12.2019

Stan na poczatek okresu obrotowego m 5199

Naliczone odsetki 284 341

Zysk z tytutu odwrocenia utraty wartosci _ 106

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek o walucie

) R 97 48
funkcjonalnej innej niz PLN

Stan na koniec okresu obrotowego 5694
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Nota 4.6 Instrumenty finansowe

Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019
Aktywa finansowe W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem W wartosci W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej godziwej zamortyzo- zabezpieczajace godziwej godziwej zamortyzo- zabezpieczajace
przez przez wynik wanego przez przez wynik wanego
pozostate finansowy kosztu pozostate finansowy kosztu
catkowite catkowite
dochody dochody
Diugoterminowe 431 18 6350 123 6922
Pozycz!(l ud-zu,elone na rzecz wspoélnych i i 5694 ) 5 604
przedsiewzie¢
Pochodne instrumenty finansowe - 1 - 123 124
Inne |nstlrL‘Jment‘y flpansowe wyceniane 131% 17 ) ) 448
w wartosci godziwej
Inne instrumenty fmansovye wyceniane i i 656 ) 656
w zamortyzowanym koszcie
Krétkoterminowe - 328 1660 289 2277
Naleznosci od odbiorcéw - 300 388 - 688
Pochodne instrumenty finansowe - 4 - 289 293
Srodki pieniezne i ekwiwalenty - - 1016 - 1016
Pozostate aktywa finansowe - 24 256 - 280
Razem 431 346 8010 412 9199
*Akcje, udziaty
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Stan na 30.09.2020

Zobowigzania finansowe W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej zamortyzo- zabezpieczajace
przez wynik wanego
finansowy kosztu

Diugoterminowe 228 7294

Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych VACE]
papieréw wartosciowych

N
0o
w
~
N

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe

9

Krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek, leasingu oraz dtuznych
papieréw wartosciowych

Pochodne instrumenty finansowe

o

' (e8]
'

[ea}

' »

u

Zobowigzania wobec dostawcéw

Zobowigzania podobne - faktoring dtuzny

N
o
'

Pozostate zobowigzania finansowe

Razem

Stan na 31.12.2019

W wartosci Wedtug Instrumenty Razem
godziwej zamortyzo- zabezpieczajace
przez wynik wanego kosztu
finansowy

65 7736 118 7919

- 7525 - 7525

65 - 118 183

- 211 - 211

53 3221 38 3312

- 348 - 348

53 - 38 91

- 2170 - 2170

- 596 - 596

- 107 - 107

118 10957 156 11231
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Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Stan na Stan na
30.09.2020 31.12.2019

Klasy instrumentéw finansowych poziom 1 poziom 2
Pozyczki udzielone - 17
Akcje notowane - 326 -
Akcje nienotowane m - 105
Naleznosci od odbiorcéw - - 300
Pozostate aktywa finansowe _ - 24
Pozostate zobowigzania finansowe - -
Pochodne instrumenty finansowe, z tego: - 56 - 143

Zobowigzania - (1077) - (274)

Metody oraz techniki wyceny wykorzystane przez Grupe Kapitalowg przy ustalaniu wartosci godziwych
poszczegblnych kategorii aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych.

Poziom 1

Akcje notowane
Akcje wyceniono w oparciu o notowania GPW w Warszawie S.A. oraz TSX Venture Exchange w Toronto.

Poziom 2

Akcje/udziaty nienotowane

Akcje/udziaty nienotowane wyceniane sg z zastosowaniem wyceny majatkowej wg skorygowanych aktywédw netto.
Do wyceny zostaty wykorzystane dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére sg obserwowalne (np. ceny
transakcyjne nieruchomosci podobnych do nieruchomosci bedacych przedmiotem wyceny, rynkowe stopy procentowe
obligacji Skarbu Panstwa i lokat terminowych w instytucjach finansowych, stopa dyskontowa wolna od ryzyka publikowana
przez Europejski Urzagd Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych).

Naleznosci od odbiorcéw

Naleznosci z tytutu realizacji transakcji sprzedazy dla kontraktéw rozliczajgcych sie ostatecznie wg cen w przysztosci,
wyceniono do cen terminowych w zalezno$ci od okresu/miesigca kwotowania kontraktowego. Ceny terminowe uzyskuje
sie z systemu Reuters.

Dla naleznosci objetych faktoringiem, ze wzgledu na krétki okres pomiedzy przekazaniem naleznosci do faktora a jej sptata
oraz niskie ryzyko kredytowe kontrahenta (faktora), warto$¢ godziwa tych naleznosci uwzglednia korekte o koszty transakcji
stanowigce wynagrodzenie faktora i tym samym odpowiada wartosci naleznosci przekazanej do faktora (wartosc¢
nominalna z faktury) pomniejszonej o odsetki.

Pozostate aktywa/zobowigzania finansowe

W pozycji tej ujeto naleznos$ci/zobowigzania z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych, ktérych termin
ptatnosci przypada dwa dni robocze po dniu konczacym okres sprawozdawczy. Instrumenty te wycenione zostaty
do wartosci godziwej ustalonej wedtug ceny referencyjnej rozliczenia tych transakgji.

Pochodne instrumenty finansowe - walutowe oraz walutowo-odsetkowe

W przypadku transakcji instrumentéw pochodnych na rynku walutowym oraz transakcji walutowo-odsetkowych (CIRS),
w celu ustalenia ich wartosci godziwej postuzono sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczegdlnych transakgji.
Cena terminowa dla kurséw walutowych obliczona zostata na podstawie fixingu i odpowiednich stép procentowych. Stopy
procentowe dla walut oraz wskazniki zmiennosci ich kurséw sa uzyskiwane z serwisu Reuters. Do wyceny opgji
europejskich na rynkach walutowych postuzono sie standardowym modelem Garmana-Kohlhagena.

Pochodne instrumenty finansowe - metale

W przypadku transakcji instrumentéw pochodnych na rynku towarowym, w celu ustalenia ich warto$ci godziwej postuzono
sie cenami terminowymi na daty zapadalnosci poszczegdlnych transakcji. W przypadku miedzi uzyto oficjalne ceny
zamkniecia London Metal Exchange, a w odniesieniu do srebra oraz ztota - ceny fixing ustalonej na London Bullion Market
Association. Wskazniki zmiennosci oraz krzywe terminowe stuzace do wyceny instrumentéw pochodnych na koniec okresu
sprawozdawczego, uzyskano z systemu Reuters. Do wyceny opcji azjatyckich na rynkach metali wykorzystana zostata
aproksymacja Levy'ego do metodologii Blacka-Scholesa.

Poziom 3

Zarébwno w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnywalnym w Grupie Kapitatowej nie wystgpity instrumenty
finansowe wyceniane do wartosci godziwej, kwalifikowane do poziomu 3.
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W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnywalnym w Grupie Kapitatowe] nie dokonano przesunie¢ miedzy
poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Grupa nie ujawnia wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
w zamortyzowanym koszcie, poniewaz korzysta ze zwolnienia wynikajgcego z MSSF 7, paragraf 29.

Nota 4.7 Zarzadzanie ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych w Grupie
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

W zakresie zarzadzania ryzykiem zmian cen metali, kurséw walutowych oraz stép procentowych najwigeksze znaczenie
oraz wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. ma skala i profil dziatalnosci Jednostki Dominujgcej oraz
spoétek wydobywczych Grupy KGHM INTERNATIONAL LTD.

Jednostka Dominujgca aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, podejmujgc dziatania i decyzje w tym zakresie
w kontekscie globalnej ekspozycji w catej Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Gtoéwng technikg zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie Kapitatowej sg strategie zabezpieczajgce wykorzystujgce
instrumenty pochodne. Stosuje sie takze hedging naturalny. Jednostka Dominujgca stosuje transakcje zabezpieczajgce
w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen.

Wptyw instrumentéw pochodnych i transakcji zabezpieczajgcych na pozycje sprawozdania z wyniku Grupy Kapitatowej
oraz na pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw przedstawiono ponizej.

0d 01.01.2020  od 01.01.2019

Sprawozdanie z wyniku
do 30.09.2020  do 30.09.2019

Przychody z uméw z klientami 330 170
Pozostate przychody / (koszty) operacyjne i finansowe: (192) (54)
z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych (216) (104)
z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 50
odsetki od zadtuzenia -
Wptyw instrumentéw pochodnych i zabezpieczajgcych 116
na wynik finansowy okresu (bez uwzglednienia efektu podatkowego)
Sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodéw -
Wptyw wyceny transakcji zabezpieczajgcych (cze$¢ skuteczna) (37) (344)
Reklasyfikacja do przychodéw z uméw z klientami w zwigzku z realizacjg (170)
pozycji zabezpieczanej
Reklasyfikacja do kosztow finansowych w zwigzku z realizacjg pozycji zabezpieczanej -
Reklasyfikacja do pozostatych kosztéw operacyjnych w zwigzku z realizacjg 109
pozycji zabezpieczanej (rozliczenie kosztu zabezpieczenia)
Wplyw transakcji zabezpieczajgcych (bez uwzglednienia efektu podatkowego) m (405)
tACZNE CALKOWITE DOCHODY m (289)

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym w Jednostce Dominujacej, a w szczegdlnosci ryzykiem zmian cen metali, kurséw walut
oraz stép procentowych, nalezy rozpatrywa¢ poprzez analize pozycji zabezpieczajacej tacznie z pozycja zabezpieczang.
Poprzez pozycje zabezpieczajgcg rozumie sie pozycje Jednostki Dominujgcej w instrumentach pochodnych. Pozycje
zabezpieczang stanowig wysoce prawdopodobne, przyszte przeptywy pieniezne (przychody ze sprzedazy fizycznej
produktéw).

W trzech kwartatach 2020 r. sprzedaz miedzi Jednostki Dominujacej wyniosta 405 tys. ton (sprzedaz netto 284 tys. ton)',
natomiast nominat strategii zabezpieczajagcych cene miedzi rozliczonych w tym okresie wyniést 139,5 tys. ton,
co stanowito okoto 34% zrealizowanej przez Jednostke Dominujgcg catkowitej sprzedazy tego metalu i okoto 49%
sprzedazy netto w tym okresie (w trzech kwartatach 2019 r. odpowiednio 21% i 29%). Nominat rozliczonych transakgji
zabezpieczajacych ryzyko zmian cen srebra stanowit 8% sprzedazy tego metalu przez Jednostke Dominujaca.
W przypadku transakcji walutowych zabezpieczone byto okoto 29% przychodéw ze sprzedazy miedzi i srebra
zrealizowanych przez Jednostke Dominujgca w trzech kwartatach 2020 r. (20% w trzech kwartatach 2019 r.).

W ramach realizacji strategicznego planu zabezpieczenn Spotki przed ryzykiem rynkowym w trzecim kwartale 2020 r.
wdrozone zostaty strategie zabezpieczajagce mewa na rynku miedzi otgcznym nominale 138 tys.ton i z terminami
zapadalnosci od stycznia 2021 r. do grudnia 2022 r. Ponadto zrestrukturyzowana zostata otwarta pozycja zabezpieczajaca

' Sprzedaz miedzi pomniejszona o zakupy miedzi we wsadach obcych.
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na rynku miedzi. Odkupiono sprzedane opcje sprzedazy z ceng wykonania 4 000 USD/t dla tacznego nominatu 84 tys. ton
zawarte we wczesdniejszych okresach w ramach strategii mewa zabezpieczajacych przychody ze sprzedazy miedzi
w 2021 r. Tym samym cze$¢ struktur opcyjnych mewa otwartych na rynku miedzi zostata przeksztatcona w struktury typu
korytarz. W trzecim kwartale 2020 r. Spétka zabezpieczyta takze przychody ze sprzedazy srebra dla tacznego nominatu
24,6 min uncji. Wdrozone zostaty strategie zabezpieczajgce mewa z terminami zapadalnosci od stycznia 2021 r. do
grudnia 2023 r. Natomiast w ramach zarzadzania ryzykiem walutowym Spétka zrestrukturyzowata otwartg pozycje
zabezpieczajgcg. Zamknieto struktury opcyjne mewa dlanominatu 90 min USD z terminami zapadalnosci od
stycznia 2022 r. do grudnia 2023 r. Réwnoczesnie odkupione zostaty sprzedane opcje kupna z kursami USDPLN 4,30
i 4,40 dla tacznego nominatu 780 min USD i z terminami zapadalnosci od stycznia 2021 r. do grudnia 2021 r. zawarte
wczesniej w ramach struktur opcyjnych mewa. Tym samym struktury te zostaty przeksztatcone w struktury typu put
spread.

W trzecim kwartale 2020 r. Jednostka Dominujgca nie zawarta zadnych transakcji zabezpieczajgcych na terminowym
rynku stopy procentowe;j.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2020 r. Jednostka Dominujgca posiadata otwarta pozycje w instrumentach
pochodnych dla: 297,8 tys. ton miedzi (w tym: 289,5 tys. ton wynikato ze strategicznego zarzadzania ryzykiem rynkowym,
natomiast 8,3 tys. ton zawarto w ramach zarzgdzania pozycjg handlowg netto), 25,5 min ungji trojanskich srebra, 12,5 tys.
uncji ztota (transakcje dostosowawcze) oraz 1 650 min USD planowanych przychodéw ze sprzedazy metali. Ponadto na
dzien 30 wrzesnia 2020 r. posiadata otwarte transakcje swapa walutowo-procentowego (CIRS - Cross Currency Interest Rate
Swap) dla nominatu 2 mld PLN, zabezpieczajgce przed ryzykiem rynkowym zwigzanym zemisjg obligacji w PLN
0 zmiennym oprocentowaniu? oraz pozyczki i kredyty oprocentowane wedtug statej stopy procentowej. Ryzyko zmian cen
metali dotyczyto takze instrumentéw pochodnych wbudowanych w kontrakty zakupu wsadéw obcych.

W ramach zarzadzania ryzykiem walutowym Jednostka Dominujgca stosuje hedging naturalny polegajacy na zacigganiu
kredytéw w walutach, w ktérych osigga przychody. Wartos¢ kredytow i pozyczek inwestycyjnych na dzieh 30 wrzesnia
2020 r. zaciggnietych w walucie USD, po przeliczeniu na PLN wyniosta 4 504 min PLN (na 31 grudnia 2019r. 4 980
min PLN).

W trzecim kwartale 2020 r. zadna z wydobywczych spétek zaleznych Grupy Kapitatowej nie wdrozyta transakgcji
terminowych na rynku metali oraz walutowym i nie posiadata otwartej pozycji na tym rynku na dzierh 30 wrzesnia 2020 r.
Ryzyko zmian cen metali dotyczyto natomiast instrumentéw pochodnych wbudowanych w dtugoterminowe kontrakty
dostawy kwasu siarkowego i wody.

Niektére polskie spétki Grupy Kapitatowe] zarzadzaty ryzykiem walutowym, zwigzanym z ich podstawowg dziatalnoscia,
poprzez zawieranie transakcji w instrumentach pochodnych narynku walutowym. Zestawienie otwartych transakcji
spoétek krajowych na dzien 30 wrzesnia 2020 r. nie jest prezentowane ze wzgledu na nieistotng wartos¢ dla Grupy
Kapitatowe;.

Ponizsze tabele prezentujg skrécone zestawienie otwartych transakcji w instrumentach pochodnych posiadanych przez
Jednostke Dominujgcg na dzien 30 wrzesnia 2020 r., zawartych w ramach strategicznego zarzadzania ryzykiem
rynkowym. Zabezpieczony nominat transakcji na rynku miedzi, srebra iwalutowym w prezentowanych okresach
jest roztozony rownomiernie w podziale miesiecznym.

Zabezpieczenie ryzyka zmian cen miedzi

Cena wykonania opcji  Sredniowazony Efektywnacena Ograniczenie Ograniczenie

sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii  zabezpieczenia zabezpieczenia partycypacji
opgji opgji opgji
Instrument Nominal sprzedazy sprzedazy kupna

[tony] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t] [USD/t]

Mewa 1230 5000 6900 8800 -250 6650 5000 8800

—E Mewa 6270 5000 6 800 8700 -220 6 580 5000 8700
Korytarz 36 000 - 6000 -232 5768 - 7 000
SUMA
IV kwartat 2020 m

Korytarz 5200 6 600 -204 4996 - 6 600

42 000 4200 5700 7000 -130 5570 4200 7 000

2021

Mewa 60 000 4600 6300 7 500 -193 6107 4600 7 500

SUMA 2021 ka0l

2 Zadtuzenie z tytutu obligacji w PLN generuje ryzyko walutowe ze wzgledu na fakt, ze wiekszo$¢ przychoddéw ze sprzedazy Jednostki
Dominujacej jest denominowana w USD.
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Mewa 60 000 4600 6300 7 500

2022

SUMA 2022 60 000

Zabezpieczenie ryzyka zmian cen srebra

Cena wykonania opcji

-160

6140

4600

7 500

Sredniowazony

Efektywna cena

Ograniczenie Ograniczenie

sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii  zabezpieczenia zabezpieczenia partycypacji
opdji opcji opdji
Instrument Nominat sprzedazy sprzedazy kupna
[mIn uncji] [USD/troz] [USD/troz] [USD/troz] [USD/troz] [USD/troz]
a>§< Zakup opcji sprzedazy 0,90 - 17,00 - -0,67 16,33 - -
SUMA
0,90
IV kwartat 2020
5 Mewa 27,00 43,00 -1,42 25,58 16,00 43,00
o
~ Mewa 16,00 26,00 42,00 -1,04 24,96 16,00 42,00
SUMA 2021
~ Mewa 2,40 16,00 27,00 43,00 -1,42 25,58 16,00 43,00
o
& Mewa 7,80 16,00 26,00 42,00 -1,04 24,96 16,00 42,00
SUMA 2022
om
=] Mewa 4,20 16,00 26,00 42,00 -1,19 24,81 16,00 42,00
[a\]
suma 2023 XN
Zabezpieczenie ryzyka zmian kursu walutowego USD/PLN
Kurs wykonania opgcji Sredniowazony Efektywny kurs  Ograniczenie Ograniczenie

sprzedaz zakup sprzedaz poziom premii  zabezpieczenia zabezpieczenia partycypacji
opdji opdji opdji
Instrument Nominat sprzedazy sprzedazy kupna
[min USD] [USD/PLN] [PLN za 1 USD] [USD/PLN] [USD/PLN] [USD/PLN]
) Zakup opcji sprzedazy 90 3,50 - -0,12 3,38 - -
a>§< Korytarz 90 3,75 4,40 -0,08 3,67 - 4,40
Korytarz 60 3,80 4,40 -0,05 3,75 - 4,40
SUMA
IV kwartat 2020
b Put spread 540 -0,09 3,61 3,20 -
o
N Zakup opcji sprzedazy 240 -0,07 3,73 - -
SUMA 2021
N Mewa 3,30 4,00 4,60 -0,01 3,99 3,30 4,60
& Mewa 180 3,50 3,90 4,50 0,04 3,94 3,50 4,50
SUMA 2022
0 Mewa 135 4,00 4,60 0,00 4,00 3,30 4,60
& Mewa 180 3,90 4,50 0,04 3,94 3,50 4,50
SUMA 2023
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Zabezpieczenie ryzyka walutowo-procentowego zwigzanego z emisjg obligacji o zmiennym oprocentowaniu
w PLN

Srednia stopa  Sredni kurs

Instrument Nominat procentowa wymiany
[mIn PLN] [LIBOR]  [USD/PLN]
<
s 3 CIRS 400 3,23% 3,78
I
I
s % CIRS 1600 3,94% 3,81

W tabeli ponizej zaprezentowano szczegétowo dane transakcji pochodnych wyznaczonych jako zabezpieczajace?,
posiadanych przez Jednostke Dominujgca na dzien 30 wrze$nia 2020 r.

Otwarte pochodne instrumenty Nominat Sredniowazona Zapadalnos¢ Okres ujecia
zabezpieczajgce transakcji  cena/ kurs/ stopa % - okres wplywu na
miedz [t] [UsD/t] rozliczenia wynik finansowy

srebro [mIn uncji] [USD/troz]
waluty [min USD] [USD/PLN] od do od do

Typ instrumentu pochodnego CIRS [mIn PLN] [USD/PLN, LIBOR]
MiedZ - strategie opcyjne mewa 169 500 6 174-7 430 paz‘20 -gru‘22 lis’20  -sty23
MiedZ - strategie opcyjne korytarz 120 000 5440-6 720 paz ‘20 -gru‘21 lis’20  -sty22
Srebro - zakup opcji sprzedazy 0,90 17,00 paz‘20 -gru‘20 lis’20  -sty21
Srebro - strategie opcyjne mewa 24,60 26,20-42,20 sty 21 -gru‘23 lut 21 - sty 24
Walutowe - strategie opcyjne mewa 630 3,94-4,54 sty 22 -gru‘23 lut 22 - sty 24
Walutowe - strategie opcyjne korytarz 150 3,77-4,40 paz‘20 -gru20 paz20 -gru‘20
Walutowe - zakup opcji sprzedazy 330 3,72 paz ‘20 -gru‘21 paz20 -gru‘21
Walutowe - strategie opcyjne put spread 540 3,70 sty 21 -gru21 sty21  -gru‘21
Walutowo-procentowe - CIRS 400 3,7813,23% cze 24 cze 24
Walutowo-procentowe - CIRS 1600 3,8113,94% cze 29 cze 29 -lip 29

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa Kapitalowa zawierata transakcje w instrumentach pochodnych (z wyjatkiem
wbudowanych instrumentéw pochodnych) dziataty w sektorze finansowym.

Biorgc pod uwage warto$¢ godziwg otwartych transakgcji w instrumentach pochodnych zawartych przez Grupe Kapitatowa
oraz nierozliczonych instrumentéw pochodnych, na dzieh 30 wrzesnia 2020 r. maksymalny udziat jednego podmiotu
w kwocie narazonej na ryzyko kredytowe wynikajgce z tych transakcji wynidst 42%, tj. 240 min PLN (wedtug stanu na
31 grudnia 2019 r. 15%, tj. 49 min PLN).*

W celu ograniczenia przeptywow pienigznych ijednoczesnie ograniczenia ryzyka kredytowego Jednostka Dominujgca
dokonuje rozliczen netto (na podstawie zawartych z kontrahentami porozumieh ramowych) do poziomu dodatniego
salda wyceny transakcji w instrumentach pochodnych z danym kontrahentem. Ponadto ryzyko kredytowe z tego tytutu
jest na biezgco monitorowane poprzez analize ratingédw kredytowych oraz ograniczane poprzez dazenie do dywersyfikacji
podmiotowe] przy wdrazaniu strategii zabezpieczajgcych.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture ratingdw instytucji finansowych, z ktérymi Grupa Kapitatowa posiadata
transakcje w instrumentach pochodnych, stanowigce ekspozycje na ryzyko kredytowe.

. . Stan na Stan na
Poziom ratingu
30.09.2020 31.12.2019
Najwyzszy AAA do AA- wg S&P i Fitch oraz od Aaa do Aa3 wg Moody's 2%
Sredniowysoki od A+ do A- wg S&P i Fitch oraz od A1 do A3 wg Moody's 98% 90%
Sredni od BBB+ do BBB- wg S&P i Fitch oraz od Baa1 do Baa3 wg Moody's 2% 8%

3 W ramach struktur opcyjnych mewa jako zabezpieczajace (CFH) wyznaczono struktury korytarz, czyli nabyte opcje sprzedazy oraz
sprzedane opcje kupna, natomiast w strukturach opcyjnych put spread wyznaczone jako zabezpieczajgce zostaly tylko nabyte opcje
sprzedazy.

4 Do obliczenia ekspozycji kredytowej pod uwage brana jest dodatnia warto$¢ godziwa netto (naleznosci finansowe - zobowigzania
finansowe) otwartych instrumentéw pochodnych na dzierh 30 wrzesnia 2020 r. z uwzglednieniem podziatu na zabezpieczane czynniki
ryzyka rynkowego.
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Pomimo koncentracji ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami w instrumentach pochodnych Jednostka
Dominujgca ocenia, ze ze wzgledu na wspoétprace wytgcznie z renomowanymi instytucjami finansowymi, jak réwniez
biezacy monitoring ich ratingu, nie jest znaczaco narazona na ryzyko kredytowe wynikajgce z zawartych z nimi transakcji.

W tabelach ponizej zaprezentowano szczegétowo warto$¢ godziwg otwartych instrumentéw pochodnych Grupy
Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. w rozbiciu na transakcje zabezpieczajace®, handlowe (w tym: instrumenty pochodne
wbudowane oraz dostosowawcze) oraz instrumenty pierwotnie zabezpieczajgce wytgczone spod rachunkowosci
zabezpieczenh.

Warto$¢ godziwa otwartych pozycji w instrumentach pochodnych (aktywa i zobowigzania) na dzier 30 wrzes$nia 2020 r.
zmienita sie w poréwnaniu do 31 grudnia 2019 r. w wyniku:

- rozliczenia transakcji w instrumentach pochodnych przypadajacych na trzy pierwsze kwartaty 2020 r., ktére byty otwarte
na koniec 2019r.,

- zawarcia nowych transakcji na rynku miedzi, srebra i walutowym,

- zmiany warunkéw makroekonomicznych (m.in. ceny terminowe miedzi, srebra, kurs terminowy USD/PLN, stopy
procentowe oraz zmiennos$¢ implikowana z dnia wyceny).

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych otwartych na dzien koriczacy okres sprawozdawczy

Stan na 30.09.2020
Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe taczna
Typ instrumentu pochodnego Dtugo- Krotko- Dhugo- Krétko- pozycja
terminowe terminowe terminowe terminowe netto

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACES (CFH) OGOLEM, w tym: 816 236 (597) (164) 291

Instrumenty pochodne - Metale - Miedz
Strategie opcyjne - korytarz
Strategie opcyjne - mewa (korytarz)

Instrumenty pochodne - Metale - Srebro
Strategie opcyjne - mewa (korytarz)
Zakup opcji sprzedazy

Instrumenty pochodne - Walutowe
Strategie opcyjne - korytarz USD -
Strategie opcyjne - mewa (korytarz) USD 169
Strategie opcyjne - put spread (zakup opgji sprzedazy) USD 12
Zakup opcji sprzedazy

- - 25
Instrumenty pochodne - Walutowo-procentowe
Swap walutowo-procentowy CIRS (283) - (283)

8 17
21 25 (212) (72) (238)

INSTRUMENTY HANDLOWE OGOLEM, w tym:

Instrumenty pochodne - Metale - Miedz
Strategie opcyjne - sprzedane opcje sprzedazy
Strategie opcyjne - nabyte opcje sprzedazy
Strategie opcyjne - nabyte opcje kupna
Transakcje dostosowawcze - swap

Instrumenty pochodne - Metale - Srebro
Strategie opcyjne - sprzedane opcje sprzedazy

Instrumenty pochodne - Metale - Ztoto
Transakcje dostosowawcze - swap

Instrumenty pochodne - Walutowe
Strategie opcyjne - sprzedane opcje sprzedazy USD
Strategie opcyjne - nabyte opcje sprzedazy USD
Strategie opcyjne - nabyte opcje kupna USD
Strategie korytarz EUR oraz forward/swap EUR

Wbudowane instrumenty pochodne
Kontrakty na dostawy kwasu i wody
Kontrakty zakupu wsadéw obcych

5 W Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. Jednostka Dominujaca stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen przeplywéw pienieznych
(CFH).

6 W ramach struktur opcyjnych mewa jako zabezpieczajace (CFH) wyznaczono struktury korytarz, czyli nabyte opcje sprzedazy oraz
sprzedane opcje kupna, natomiast w strukturach opcyjnych put spread wyznaczone jako zabezpieczajgce zostaly tylko nabyte opcje
sprzedazy.
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INSTRUMENTY PIERWOTNIE ZABEZPIECZAJACE WYLACZONE
SPOD RACHUNKOWOSCI ZABEZPIECZEN OGOLEM, w tym:

(16) (16)

Instrumenty pochodne - Metale - Miedz
Strategie opcyjne - mewa (korytarz)

Instrumenty pochodne - Walutowe
Strategie opcyjne - korytarz (sprzedane opcje kupna USD)
Strategie opcyjne - mewa (korytarz USD)

RAZEM OTWARTE INSTRUMENTY POCHODNE

Nota 4.8 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i kapitalem w Grupie Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A.
Polityka zarzadzania ptynnoscia i kapitatem

Za zarzadzanie ptynnoscig finansowa w Grupie i przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki odpowiada Zarzad
Jednostki Dominujacej. Podmiotem wspierajgcym Zarzad w tym zakresie jest Komitet Ptynnosci Finansowe;.

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zabezpieczenie Srodkéw na rozwdj oraz zapewnienie odpowiedniego
poziomu ptynnosci.

W zwigzku z centralizacjg na poziomie Jednostki Dominujgcej procesu pozyskiwania finansowania zewnetrznego na
potrzeby catej Grupy KGHM, niezbedne jest zapewnienie mozliwosci realizacji wewnatrzgrupowych transferéw ptynnosci
z wykorzystaniem instrumentéw dtuznych i kapitatowych. Podstawowym instrumentem dtuznym wykorzystywanym do
wewngtrzgrupowych transferéw ptynnosci sg pozyczki wtascicielskie, ktére wspierajg proces prowadzonej dziatalnosci
inwestycyjnej. Dodatkowo, realizujgc proces zarzadzania ptynnoscig, w tym w szczegélnosci w zakresie obstugi biezacej
dziatalno$ci, Grupa korzysta z narzedzia wspierajgcego jego efektywnos¢ jakim jest cash pooling lokalny w PLN, USD
i EUR oraz migedzynarodowy w USD, a w Grupie KGHM INTERNATIONAL LTD réwniez w CAD. Cash pooling ma na celu
optymalizacje zarzadzania posiadanymi $rodkami pienieznymi, ograniczenie kosztéw odsetkowych, efektywne
finansowanie biezgcych potrzeb w zakresie finansowania kapitatu obrotowego oraz wspieranie krétkoterminowej
ptynnosci finansowej w Grupie Kapitatowe;j.

W Il kwartale 2020 r. Grupa kontynuowata dziatania majgce na celu optymalizacje procesu zarzgdzania ptynnoscig
finansowg, koncentrujac sie przede wszystkim na efektywnym zarzgdzaniu kapitalem obrotowym poprzez intensywne
wykorzystanie faktoringu dtuznego i wierzytelnosciowego. Dzigki transakcjom faktoringowym KGHM kontynuuje dziatania
w zakresie skrécenia cyklu rotacji naleznosci oraz wydtuzenia cyklu rotacji zobowigzan. Spétka jest w trakcie organizacji
Konsorcjum Faktoringowego, ktérego celem ma by¢ zapewnienie statego i bezpiecznego dostepu do faktoringu dla Grupy
KGHM.

W okresie Ill kwartatéw 2020 r. Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedzZ S.A. wykazywata petng zdolno$¢ do wywigzywania
sie z zaciggnietych zobowigzan. Posiadane przez Grupe Srodki pieniezne oraz pozyskane finansowanie zewnetrzne
gwarantujg utrzymanie ptynnosci oraz umozliwiajg realizacje zamierzen inwestycyjnych.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania zewnetrznego
przy optymalnym poziomie kosztéw, Grupa w dtugim okresie dazy, aby poziom wskaznika kapitatu wtasnego wynosit nie
mniej niz 0,5, natomiast wskaznika dtug netto/Skorygowana EBITDA nie wigcej niz 2,0.

Wskazniki Obliczanie 11l kwartat 2020 rok 2019

Dtug netto/ Skorygowana

Stosunek dtugu netto do Skorygowana EBITDA 1.4 1.5
EBITDA*
Stosunek kapitatu wtasnego pomniejszonego

0,5 0,5
o wartosci niematerialne do sumy aktywéw

Kapitatu Wtasnego

*Skorygowana EBITDA za okres 12 miesiecy koriczqcy sie w ostatnim dniu okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia EBITDA wspdlnego
przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M.
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Zmiana dtugu netto

Zobowigzania z tytutu Stan na P'rzep}y'wy Odsetki Réznice Inne Stan na
o . Srodkéw . . P
zadtuzenia 31 grudnia 2019 L naliczone kursowe zmiany 30 wrzes$nia 2020
pienieznych*
Kredyty 2 386 (318) 93 (127) (18) 2016

Pozyczki 2794 (105) 65 2 806
Dtuzne papiery

wartosciowe - obligacje
Leasing 692 113 0 665

2001 (33) 42 2010

Razem zadtuzenie (569)

Wolne $rodki pieniezne
i ich ekwiwalenty

Diug netto 6 891

982 102

*Kwoty zawierajq przeptywy srodkéw z tytutu rat kapitatowych oraz zaptacone odsetki.

Struktura Zrédet finansowania zewnetrznego

Na dzieh 30 wrzesnia 2020 r. Grupa posiadata otwarte linie kredytowe, pozyczki oraz dtuzne papiery wartosciowe
zt3cznym saldem udzielonego finansowania w réwnowartosci 13 431 min PLN, w ramach ktérego wykorzystano 6 832
min PLN.

Ponizsze zestawienie prezentuje strukture zrédet finansowania.

Stan na 30.09.2020 Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019

Kwota udzielonego

X . Kwota zobowigzania Kwota zobowigzania
finansowania

Niezabezpieczony odnawialny kredyt konsorcjalny

—_

8

5799

Kwota udzielonego . . . .
Kwota zobowigzania Kwota zobowigzania

finansowania

Pozyczki inwestycyjne

806 279

Kwota udzielonego

. . Kwota zobowigzania Kwota zobowigzania
finansowania

Kredyty bilateralne

0 2368

Wartosc

. - Kwota zobowigzania Kwota zobowigzania
nominalna emisji

Obligacje

000 010 2001

Razem kredyty, pozyczki i obligacje 13431 ‘ 6 832 7181

* Nierozliczona a zaptacona prowizja przygotowawcza pomniejszajqca zobowiqzania finansowe z tytutu otrzymanych kredytéw.

Zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Istotnym narzedziem zarzadzania ptynnoscig finansowa w Grupie sg gwarancje i akredytywy, dzieki ktérym spétki Grupy
oraz wspdlne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. nie muszg angazowa¢ $rodkéw pienieznych w celu zabezpieczenia
swoich zobowigzan wobec innych podmiotéw.

Na dzier 30 wrzesnia 2020 r. Grupa posiadata zobowigzania z tytutu udzielonych gwarancji i akredytyw na tgczng kwote
2610 min PLN oraz z tytutu zobowigzan wekslowych na kwote 160 min PLN.
Najistotniejsze pozycje stanowig zobowigzania Jednostki Dominujgcej majace na celu zabezpieczenie zobowigzan:
Sierra Gorda S.C.M. - zabezpieczenie realizacji zawartych umoéw w kwocie 2 208 min PLN:
- 532 mIn PLN (1375 min USD) akredytywa udzielona jako zabezpieczenie nalezytego wykonania
dtugoterminowego kontraktu na odbiér energii,

- 37 min PLN (10 mIn USD) gwarancje korporacyjne (finansowe) ustanowione jako zabezpieczenie ptatnosci
z tytutu zawartych umoéw,
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1231 min PLN (319 mIn USD) gwarancje korporacyjne (finansowe) zabezpieczajace sptate krétkoterminowych
kredytéw obrotowych,

372 mIn PLN (96 min USD) gwarancja korporacyjna zwrotu okreslonej czesci ptatnosci do gwarancji wystawionej
przez Sumitomo Metal Mining Co., Ltd. i Sumitomo Corporation, zabezpieczajgcej sptate kredytu
korporacyjnego zaciggnietego przez wspoélne przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M.,

36 min PLN (9 min USD) gwarancja korporacyjna zabezpieczajgca roszczenia wynikajgce z obowigzku
rekultywacji terenéw poeksploatacyjnych po zakonczeniu okresu zycia kopalni,

pozostatych podmiotéw, w tym Jednostki Dominujacej:

193 min PLN (50 min USD) zabezpieczenie nalezytego wykonania przez DMC Mining Services (UK) Ltd. i DMC
Mining Services Ltd. kontraktu na gtebienie szybéw w ramach projektu realizowanego w Wielkiej Brytanii (49,2
min USD gwarancja bankowa oraz 0,8 min USD gwarancja korporacyjna),

176 min PLN zabezpieczenie nalezytego wykonania przez Jednostke Dominujacg przysztych zobowigzan
$rodowiskowych zwigzanych z obowigzkiem rekultywacji terenu po zakorczeniu eksploatacji obiektu ,Zelazny
Most”,

19 min PLN (3 min PLN, 3 min USD i 2 min CAD) zabezpieczenie zobowigzan zwigzanych z nalezytym
wykonaniem zawartych umoéw.

Nota 4.9 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Przychody operacyjne od jednostek powigzanych 0d 01.07.2020  od 01.01.2020 0d 01.07.2019  od 01.01.2019

do 30.09.2020  do 30.09.2020 do 30.09.2019  do 30.09.2019

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
do wspélnego przedsiewziecia

6 16 4 15

Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspéinym
przedsiewzieciom

91 89 255

Przychody z innych transakcji od wspélnych przedsiewzigc 16 35
Przychody z innych transakcji od pozostatych podmiotéw 3 21
powigzanych

Razem 112 326
Zakup od jednostek powigzanych 0d 01.07.2020  od 01.01.2020 od 01.07.2019  od 01.01.2019

do 30.09.2020  do 30.09.2020 do 30.09.2019  do 30.09.2019

Zakup ustug, towaréw i materiatéw od pozostatych

podmiotéw powigzanych ! =
Inne transakcje zakupu od pozostatych ) ]
podmiotéw powigzanych
Razem 1 26
Naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych

Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019
Od wspélnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozyczki) 6075 5694
Od wspdlnego przedsiewziecia Sierra Gorda S.C.M. (pozostate) 457 397
Od pozostatych podmiotéw powigzanych 3
Razem 6094
Zobowigzania wobec dostawcéw oraz pozostate zobowigzania wobec
podmiotéw powiazanych Stan na 30.09.2020 Stan na 31.12.2019
Wobec wspélnych przedsiewzie¢ 19
Wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 3
Razem 22

Skarb Panstwa stanowi podmiot kontrolujagcy KGHM Polska MiedZz S.A. na najwyzszym szczeblu. Spétka korzysta
ze zwolnienia z ujawniania szczegétowego zakresu informacji na temat transakcji z rzadem oraz jednostkami, nad ktérymi
ten rzad sprawuje kontrole lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw (MSR 24.25).

Zgodnie z zakresem MSR 24.26 na dzieh 30 wrzesnia 2020 r. Grupa Kapitatowa zrealizowata nastepujace transakcje
zrzadem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole lub wspoétkontrole wyrézniajgce sie ze wzgledu
na istote i kwote:

e z tytutu umowy o ustanowienie uzytkowania gérniczego w celu wydobycia kopalin - optaty state oraz ustanowienie
uzytkowania gorniczego w celu poszukiwania i rozpoznania kopalin - razem zobowigzania w wysokosci 169 min PLN (na
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dzien 31 grudnia 2019 r. 174 min PLN), ustanowienie uzytkowania gérniczego w celu wydobycia kopalin - optata zmienna
(rozpoznana w kosztach) - zobowigzania w wysokos$ci 23 min PLN (na dzier 31 grudnia 2019 r. 29 min PLN),

* z tytulu umowy o S$wiadczenie ustug w zakresie faktoringu dtuznego ze spétkg PEKAO FAKTORING SP.Z0.0., -
zobowigzanie w wysokosci 983 min PLN, zaptacone w okresie sprawozdawczym koszty z tytutu odsetek w wysokosci
9 min PLN (na dzien 31 grudnia 2019 r. zobowigzanie w wysokosci 596 min PLN oraz zaptacone koszty z tytutu odsetek za
2019 r. w wysokosci T min PLN),

» banki powigzane ze Skarbem Panstwa realizowaty na rzecz Grupy nastepujace transakcje i operacje gospodarcze:
wymiany walut spot, lokowania srodkéw pienieznych, udzielania kredytéw, gwarancji oraz akredytyw (w tym akredytyw
dokumentowych), prowadzenia rachunkéw bankowych, obstugi funduszy celowych oraz zawierania transakcji na
walutowym rynku terminowym.

Poza wyzej wskazanymi transakcjami zawartymi przez Grupe Kapitatowg z rzagdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad
sprawuje kontrole lub wspoétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, ktére byty znaczace ze wzgledu na istote i kwote,
wystapity takze transakcje wynikajgce z nadzwyczajnych polecerr administracyjnych opartych o art. 11 ustawy zdnia
2 marca 2020 r. o szczegblnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19,
innych chordb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych (Dz. U. z 2020, poz. 374 ze zm.), dotyczace sprzedazy
$rodkéw ochrony indywidualnej o wartosci 142 min PLN. Nierozliczone saldo naleznosci z tytutu tych transakcji na dzien
30 wrze$nia 2020 r. wyniosto 136 min PLN.

Spotki Skarbu Paristwa moga nabywac obligacje emitowane przez KGHM Polska Miedz S.A.

Pozostate transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowg z rzgdem oraz jednostkami, nad ktérymi ten rzad sprawuje kontrole
lub wspétkontrole lub ma na nie znaczacy wptyw, wchodzity w zakres normalnych, codziennych operacji gospodarczych.
Transakcje te dotyczyty:

» zakupu produktéw (energii, paliw, ustug) na potrzeby biezacej dziatalnosci operacyjnej. Obroty z tytutu tych
transakcji w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r. wyniosty 811 mIn PLN (od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2019 .
689 min PLN), nierozliczone salda zobowigzan ztytutu tych transakcji na dziern 30 wrzesnia 2020 r. wyniosty
172 min PLN (na dzien 31 grudnia 2019 r. 187 min PLN),

» sprzedazy do Spétek Skarbu Panstwa. Obroty z tej sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2020 r.
wyniosty 66 min PLN (od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2019 r. 49 min PLN), nierozliczone salda naleznosci z tytutu tych
transakcji na dzieh 30 wrzesnia 2020 r. wyniosty 11 min PLN (na dzien 31 grudnia 2019 r. 12 min PLN).

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej (w tys. PLN) od 01.01.2020 od 01.01.2019

do 30.09.2020 do 30.09.2019

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w RN, ptace i inne

A ) - . " 1259 1378
krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki Dominujacej (w tys. PLN) od 01.01.2020 od 01.01.2019

do 30.09.2020 do 30.09.2019

Ptace i inne krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze z tytutu

petnienia funkji 7320 2872

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 12
Razem 2884
Wytnagt;)oLdl\Teme pozostatego kluczowego personelu kierowniczego od 01.01.2020 o0d 01.01.2019
(wiys. PLN) do 30.09.2020 do 30.09.2019
Ptace i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1865 2701

Na podstawie definicji kluczowego personelu kierowniczego zgodnie z MSR 24 oraz analizy uprawnien i zakresu
odpowiedzialnosci cztonkéw organdéw zarzadczych Grupy Kapitatowej wynikajgcych z dokumentéw korporacyjnych oraz
uméw o zarzadzanie, za pozostaty kluczowy personel kierowniczy Grupy Kapitatowej uznano cztonkéw Rady Dyrektoréow
KGHM INTERNATIONAL LTD. oraz Prezesa Zarzagdu KGHM INTERNATIONAL LTD.
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Nota 4.10 Aktywa, zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Wartosci pozycji aktywoéw i zobowigzan warunkowych oraz innych zobowigzan nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ustalone zostaty na podstawie szacunkéw.

Wzrost /
(spadek) od
zakonczenia
Stan na ostatniego roku
30.09.2020 __obrotowego

Aktywa warunkowe m (72)
Otrzymane gwarancje (31)
Naleznosci wekslowe _ 1
Pozostate tytuty _ (42)
Zobowiazania warunkowe m (277)
Nota 4.8 Zlecenia udzielenia gwarancji i akredytyw _ (265)
Nota 4.8 Zobowigzania wekslowe _ 16
Pozostate tytuty _ (28)
Inne zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej m (5)
Zobowigzania wobec jednostek samorzadu terytorialnego (5)

w zwigzku z rozbudowg zbiornika odpadéw produkcyjnych

Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego
Zobowigzania
Naleznosci Zobowigzania podobne -

od wobec faktoring Kapitat

Zapasy odbiorcéw dostawcow diuzny obrotowy
Stan na 01.01.2020 r. (4741) (795) 2344 596 (2 596)

Stan na 30.09.2020 r. (4 854) (858) 2 260 1056 (2 396)

Zmiana stanu w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej (113) (63) (84) 460 200

Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan jednostek o walucie
funkcjonalnej innej niz PLN

Amortyzacja rozliczona w zapasy

Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Korekty 37

Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu
z przeptywéw pienieznych

(76) (55)
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Zobowigzania

Naleznosci Zobowigzania podobne -
od wobec faktoring Kapitat
Zapasy odbiorcéw  dostawcéw diuzny obrotowy
Stanna 01.01.2019r. (4 983) (961) 2224 - (3720)
Stan na 30.09.2019 . (5338) (934) 1821 5 (4 446)
Zmiana stanu w sprawozdaniu (355) 27 (403) 5 (726)

z sytuacji finansowej

Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan jednostek o walucie 34 28 (10) - 52
funkcjonalnej innej niz PLN

Amortyzacja rozliczona w zapasy 60 - - - 60
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci - - 175 - 175
niematerialnych

Korekty 94 28 165 - 287

Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu

z przeptywéw pienigznych (261) 55 (238) 5 (439)

Nota 4.12 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.09.2020 do 30.09.2019

Straty na zbyciu rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 1

Przychody i koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych zwigzanych ze
zrédtami finansowania zewnetrznego

Pozostate

Razem

Nota 4.13 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i zwigzane z nimi zobowigzania

Udziaty w spétce PGE EJ 1 Sp. z 0.0.

Na podstawie podpisanego dnia 1 pazdziernika 2020 r. przez KGHM Polska Miedz S.A. ze Skarbem Panstwa listu
intencyjnego dotyczacego nabycia przez Skarb Panstwa udziatéw w spétce PGE EJ 1 Sp. z 0.0. (szczegétowe informacje
dot. podpisanego listu przedstawiono w Czesci 1 Nota 5.6 Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy) Zarzad
Jednostki Dominujacej ocenit, iz zgodnie z MSSF 5 zostaty spetnione warunki obowigzkowego przekwalifikowania udziatow
w spotce PGE EJ 1 z dtugoterminowych aktywéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite
dochody do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem wartos¢
bilansowa posiadanych udziatbw PGE EJ 1 Sp. z 0.0. wynosita 15 mIn PLN i w tej wartosci ujeto je w aktywach trwatych
przeznaczonych do sprzedazy. Skumulowany koszt z tytutu strat z wyceny do wartosci godziwej ujety bezposrednio
w innych catkowitych dochodach wynosi 14 min PLN.

Nieruchomos¢ gruntowa w spétce zaleznej Cuprum Development Sp. z o.0.

Na dzieh 30 wrzesnia 2020 r. dokonano analizy prowadzonego przez spotke Cuprum Development Sp. z 0.0. procesu
sprzedazy nieruchomosci gruntowej potozonej w centrum Wroctawia i na jej podstawie oceniono, iz zostaly spetnione
kryteria okreslone przez MSSF 5 zobowigzujace do zmiany prezentacji nieruchomosci gruntowej z aktywoéw trwatych do
aktywéw  trwatych  przeznaczonych dosprzedazy. Wartos¢ bilansowa nieruchomosci  gruntowej przed
przeklasyfikowaniem wynosita 16 min PLN i w takiej wartosci zostata ujeta w aktywach trwalych przeznaczonych
do sprzedazy. Natomiast zobowigzania bezposrednio powigzane z tymi aktywami wyniosty 4 min PLN.
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5 - Informacje dodatkowe do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Nota 5.1 Skutek zmian w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A.

W Il kwartale 2020 r. nie nastgpity zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Nota 5.2 Cyklicznos$¢, sezonowos¢ dziatalnosci
Zaréwno cyklicznos¢ produkgji, jak i jej sezonowos$¢ nie dotyczy Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

Nota 5.3 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W biezacym kwartale Grupa Kapitatowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

Nota 5.4 Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jednga akcje

Zgodnie z Uchwatg Nr 7/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 19 czerwca 2020 r.
w sprawie podziatu zysku za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r., w kwocie 1264 min PLN, przekazano w catosci
wypracowany zysk na kapitat zapasowy Spoétki, w tym w kwocie 7 min PLN na kapitat zapasowy utworzony na podstawie
art. 396 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

Zgodnie z Uchwatg Nr 7/2019 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. z dnia 7 czerwca 2019 r.
w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2018, postanowiono zysk w catosci przekaza¢ na kapitat zapasowy Jednostki
Dominujacej.

Wszystkie akcje Jednostki Dominujgcej sg akcjami zwyktymi.

Nota 5.5 Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na rok
2020, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w skonsolidowanym raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

KGHM Polska Miedz S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej na 2020 r.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska
Miedz S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego, zmiany w strukturze wasnosci
znacznych pakietéw akcji KGHM Polska MiedZz S.A. w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu
za | pétrocze 2020 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, zgodnie z informacjami posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A., co
najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KGHM Polska Miedz S.A. posiadali nastepujgcy
akcjonariusze:

akcjonariusz liczba akcji/liczba udziat w kapitale
gltosow zaktadowym/ ogélnej liczbie
gloséw
Skarb Panstwa 63 589 900 31,79%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 10 104 354 5,05%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 10039 684 5,02%

Zgodnie z wiedzg Spotki stan ten nie ulegt zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu za | potrocze
2020r.
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Zestawienie stanu posiadania akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce KGHM Polska Miedz S.A., na dzierh przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego. Zmiany
w stanie posiadania, w okresie od przekazania skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 r.

Cztonkowie Zarzadu Spétki

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, na dzier sporzgdzenia niniejszego raportu zaden
z Cztonkéw Zarzadu Spotki nie posiadat akcji KGHM Polska Miedz S.A. lub uprawnief do nich. Stan ten nie ulegt
zmianie od dnia przekazania skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2020 r.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki

Zgodnie z posiadanymi przez KGHM Polska Miedz S.A. informacjami, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu,
sposrod Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki jedynie J6zef Czyczerski posiadat 10 akcji KGHM Polska Miedz S.A. Pozostali
cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji Spétki lub uprawnieh do nich. Stan ten nie ulegt zmianie od dnia
przekazania skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 r.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzah oraz wierzytelnosci KGHM
Polska Miedz S.A. lub jednostki zaleznej

Pozwem z dnia 26 wrzesnia 2007 r. Powodowie (14 oséb fizycznych) wystapili przeciwko KGHM Polska Miedz S.A.
(Spotka) do Sadu Okregowego w Legnicy z pozwem o zapfate wynagrodzenia z tytutu korzystania przez Spotke
z projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM pt. ,Sposob zwiekszenia zdolnosci produkcyjnej wydziatéw elektrorafinacji
Huty Miedzi” za VIII okres obliczeniowy, wraz z naleznymi odsetkami. Kwota roszczenia (naleznosci gtéwnej) zostata
okreslona przez Powodéw w pozwie na kwote okoto 42 min PLN (kwota gtéwna bez odsetek i kosztéw sgdowych),
odsetki na dziert 31 marca 2019 r. wynosity okoto 55 min PLN. W odpowiedzi na pozew KGHM Polska Miedz S.A.
w dniu 21 stycznia 2008 r. wniosta o oddalenie powddztwa w catosci i wystapita z powddztwem wzajemnym o zwrot
nienaleznie wyptaconego wynagrodzenia za VI i VIl rok stosowania projektu wynalazczego nr 1/97/KGHM razem
znaleznymi odsetkami, podnoszac rowniez ewentualny zarzut potracenia wzajemnie dochodzonych roszczeh. Kwota
roszczenia (naleznosci gtéwnej) w powddztwie wzajemnym zostata okreslona przez Spoétke na kwote okoto 25 min
PLN.

Wyrokiem z dnia 25 wrzesnia 2018 r. Sad Okregowy w Legnicy oddalit powddztwo wzajemne i czesciowo uwzglednit
powodztwo gtéwne do tacznej kwoty okoto 24 min PLN, jednoczes$nie zasgdzajgc odsetki w wysokosci okoto 30 min
PLN, co stanowi tgczng kwote 54 min PLN. Obie strony postepowania wniosty apelacje od wyroku.

Wyrokiem z dnia 12 czerwca 2019 roku Sad Apelacyjny we Wroctawiu oddalit apelacje obu stron, zmieniajac wyrok
sadu | instancji jedynie w zakresie rozstrzygniecia o kosztach postepowania z powddztwa gtéwnego przed sgdem
| instancji, obcigzajgc nimi KGHM Polska Miedz S.A. Orzeczenie jest prawomocne i zostato wykonane przez KGHM
w dniach 18-19 czerwca 2019 r. KGHM Polska Miedz S.A. wniosta skarge kasacyjng od wyroku sadu Il instancji
tj. w zakresie uwzglednionego czesciowo powddztwa gtéwnego powoddw w kwocie okoto 24 min PLN oraz w zakresie
oddalonego powodztwa wzajemnego na kwote okoto 25 min PLN. Termin posiedzenia w sprawie przyjecia skargi
kasacyjnej do rozpoznania nie zostat jeszcze wyznaczony.

Zgodnie ze stanowiskiem Spétki, powddztwo powodéw powinno zosta¢ oddalone w catosci, a powddztwo wzajemne
jest zasadne. Spotka wyptacita bowiem twércom projektu wynagrodzenie za dtuzszy okres stosowania projektu niz
przewidziany w zawartej miedzy stronami pierwotnej umowie o dokonanie projektu wynalazczego, w oparciu o aneks
do umowy, przedtuzajacy okres wyptaty wynagrodzenia, ktérego waznos¢ Spétka kwestionuje. Ponadto, Spétka
kwestionuje racjonalizatorski charakter rozwigzania, a takze fakt korzystania z projektu jako catosci, jak rowniez jego
kompletnos¢ i zdatno$¢ do zastosowania w dostarczonym przez powoddw ksztatcie oraz sposéb liczenia efektow
ekonomicznych tego rozwigzania, ktére byty podstawg wyptacanego wynagrodzenia.

Informacje o zawarciu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakgji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 wrze$nia 2020 r. KGHM Polska MiedzZ S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie
zawarly transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez KGHM Polska Miedz S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli tgczna wartosc¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Na dzier 30 wrzeénia 2020 r. KGHM Polska Miedz S.A. udzielita gwarancji sptaty kredytéw zaciagnietych przez wspéine
przedsiewziecie Sierra Gorda S.C.M. wobec podmiotow:

- Banco del Estado de Chile na kwote 378 mIn PLN (98 min USD),

- Banco Santander Chile S.A. na kwote 428 min PLN (111 min USD),

- Bank Gospodarstwa Krajowego na kwote 425 min PLN (110 mIn USD),

- Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. i Sumitomo Corporation na kwote 372 min PLN (96 mIn USD).
Terminy waznosci udzielonych gwarancji sptaty kredytéw uptywajg w 2021 r.

Gwarancje udzielone zostaty na warunkach rynkowych.
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Inne informacje, ktére zdaniem KGHM Polska Miedz S.A. s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan

W trzecim kwartale 2020 r., poza wymienionymi w komentarzu do raportu, nie wystgpity inne istotne zdarzenia, ktére
mogtyby znaczaco wptyng¢ na ocene i zmiany sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie KGHM Polska Miedz S.A. bedg miaty wpltyw na osiagniete przez Grupe
Kapitatowa wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najistotniejszymi czynnikami wptywajacymi na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg KGHM Polska MiedZ S.A.,

w tym w szczegblnosci w perspektywie najblizszego kwartatu beda:

a) pandemia COVID-19 i jej potencjalny wptyw na zaktdcenia w ciggtosci dziatania lub ograniczenia dziatalnosci:
i)z uwagi na zakazenia wirusem SARS-CoV-2 i podwyzszong absencje wsréd pracownikow,

ii) z powodu zaburzeh w tancuchu dostaw materiatow i ustug oraz ograniczen logistycznych, zwtaszcza
w transporcie miedzynarodowym,

iii) w zwigzku z zamknigciem niektérych rynkéw zbytu, spadkiem popytu oraz optymalizacjg zapaséw surowcow
i produktéw gotowych u kontrahentéw,

iv) w wyniku nadzwyczajnych zmian przepiséw prawa (np. specustawy),

b) notowania metali, w tym przede wszystkim miedzi, srebra oraz molibdenu,

c)  kursy walutowe USD/PLN, CLP/USD, CAD/USD,

d) koszty produkcji goérniczej oraz miedzi elektrolitycznej, w tym w szczegdélnosci koszty z tytutu podatku
od wydobycia niektérych kopalin oraz warto$¢ zuzytych obcych materiatdéw miedziono$nych, ktére w istotnym
zakresie uzaleznione sg od uwarunkowan makroekonomicznych,

e) skutki realizowanej polityki zabezpieczen,

f)  ogblna niepewnos¢ na rynkach finansowych oraz prognoza recesji na rynkach globalnych.

Bioragc pod uwage trwajacg nadal pandemie COVID-19 wciaz istnieje niepewnos¢ co do dalszego rozwoju sytuacji
epidemicznej i gospodarczo-spotecznej w kraju i na Swiecie. Dotyczy to zwtaszcza ograniczenia produkcji i konsumpgji
ze wzgledu na obserwowane spowolnienie gospodarcze. Od konca Il kwartatu 2020 r. jest obserwowany
systematyczny wzrost nowych zakazen koronawirusem SARS-CoV-2 na Swiecie, a w konsekwencji poszczegélne kraje
wprowadzajg nowe obostrzenia i restrykcje.

Powyzsze moze mie¢ wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej w kolejnych kwartatach, jednak ze wzgledu na ciggty rozwdj
sytuacji nie jest mozliwe przedstawienie szacunkéw iloSciowych potencjalnego wptywu obecnych uwarunkowan
na wyniki Grupy KGHM. Do tej pory nie odnotowano znaczacego, negatywnego wptywu na ciggtos¢ dziatania
Gtownego Ciggu Technologicznego, sprzedaz lub ciggto$¢ tancucha dostaw materiatéw i ustug, jednak nie mozna
przewidziec przysztych skutkéw pandemii COVID-19 w tych obszarach w perspektywie kolejnych kwartatéw. Jednostka
Dominujgca na biezgco monitoruje globalng sytuacjg gospodarcza w celu oceny jej potencjalnego negatywnego
wptywu na Grupe Kapitatowa KGHM Polska Miedz S.A. i podjecia wyprzedzajgcych dziatan mitygujgcych ten wptyw.

Wptlyw epidemii COVID-19 (koronawirus) na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. w okresie
styczen-wrzesien 2020 r.

W okresie trzech kwartatéw 2020 r. sytuacja epidemiczna spowodowana COVID-19 nie miata istotnego wptywu
na dziatalno$¢ operacyjng, wyniki finansowe, a tym samym na realizacje budzetu segmentu KGHM Polska MiedZ S.A.
Skutki spadku cen metali w pierwszych miesigcach 2020 r. w znacznym stopniu zostaty ograniczone w wyniku
ostabienia ztotego. Od poczatku Il kwartatu 2020 r. obserwowalny jest systematyczny wzrost notowan i w rezultacie
za pierwsze trzy kwartaty 2020 r. notowania miedzi wyniosty 22 931 PLN/t, co oznacza poziom nieistotnie odbiegajacy
od poziomu zanotowanego w analogicznym okresie 2019 r. (23 115 PLN/t) oraz planowanego na ten okres. Korzystnie
ksztattowaty sie réwniez notowania srebra i ztota, ktére wobec niepewnej sytuacji gospodarczej wzrosty w relacji
do sytuacji sprzed roku odpowiednio 0 24% i 31% (w PLN). Trend wzrostowy utrzymuje sie réwniez w IV kwartale -
w dniu 17 listopada 2020 r. notowania miedzi wyniosty 7 050 USD/t, a srebra 25 USD/troz.

Wptyw czynnikéw makroekonomicznych na zrealizowane wyniki zostat zaprezentowany w opisie poszczegélnych
segmentow operacyjnych (Cze$¢ 1 Nota 3.8)

Kurs akcji Spétki w okresie 9 miesiecy 2020 r. wzrdst o0 23% w stosunku do ceny z konca 2019 r. i na zamknieciu sesji
w dniu 30 wrzesnia 2020 r. wyniost 118,00 PLN. W tym samym okresie indeksy WIG i WIG20 spadty odpowiednio
0 15% i 20%. W konsekwencji kapitalizacja Spétki zwiekszyta sie z 19116 min PLN do 23 600 min PLN, co oznaczato
poziom 13,82% powyzej aktywow netto dla Spétki i 12,23% powyzej aktywow netto w przypadku Grupy Kapitatowej.
Na poczatku IV kwartatu cena akcji KGHM nadal wzrastata i w dniu 17 listopada 2020 r. osiggneta poziom 142, 60 PLN.

Jednym z czynnikéw wynikajacych z pandemii byt ograniczony dostep do ztoméw miedzi w pierwszej potowie roku,
jednak obecnie (po dziewieciu miesigcach 2020 r.) produkcja z wsadéw obcych ksztattuje sie na poziomie o 9%
wyzszym od zanotowanego w analogicznym okresie 2019 .
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Przychody KGHM Polska MiedzZ S.A. zrealizowane w okresie pierwszych trzech kwartatéw 2020 r. wyniosty 13 360 min
PLN, co oznacza dwuprocentowy wzrost w poréwnaniu do okresu sprzed epidemii (trzy kwartaty 2019 r.). W zakresie
EBITDA roéwniez zanotowano wzrost z 2 868 min PLN do 3052 mIn PLN po dziewieciu miesigcach 2020 r. Nalezy
réowniez podkresli¢, ze zaréwno wielko$¢ przychoddw, jak i EBITDA zatozona w budzecie na ten okres, zostata
zrealizowana z nadwyzka.

W KGHM Polska Miedz S.A., a takze w zadnej z kopaln zagranicznych Grupy KGHM Polska MiedZ S.A. oraz Sierra Gorda
S.C.M nie zanotowano przestojow produkcyjnych, ktérych bezposrednim powodem bytaby pandemia. W zwigzku
ztym produkcja miedzi Grupy Kapitatowej po dziewieciu miesigcach 2020 r. wyniosta 521 tys. t, co oznacza poziom
poréwnywalny z osiggnietym przed rokiem i zblizony do zatozonego w budzecie na pierwsze trzy kwartaty 2020 r.

W ocenie Spétki poprawa wynikdéw operacyjnych wskazuje, ze sytuacja epidemiczna nie miata istotnego wptywu
na dotychczasowe wyniki operacyjne zrealizowane przez KGHM Polska Miedz S.A. Natomiast w zakresie zagranicznych
aktywow goérniczych epidemia miata poczatkowo wptyw na wyniki operacyjne, gtéwnie poprzez spadek cen miedzi
w pierwszym potroczu 2020 roku. W rezultacie w KGHM INTERNATIONAL LTD. (,KGHMI") odnotowano w tym okresie
spadek EBITDA. Jednak w Il kwartale wraz z postepujgca poprawg poziomu cen oraz dziataniami operacyjnymi
w spotkach Grupy KGHMI wzrést wynik EBITDA oraz przeptywy gotéwkowe. Obecnie oba te wskazniki sg powyzej
poziomoéw przewidzianych w budzecie Grupy KGHMI. W odniesieniu do Sierra Gorda S.C.M. réwniez zanotowano
przekroczenie zatozeh budzetowych EBITDA, co mozliwe byto dzieki stabilnej, pomimo pandemii COVID-19, pracy
kopalni i zaktadu przerdbczego oraz korzystniejszym cenom metali.

Epidemia COVID-19 miata najistotniejszy wptyw na poboczng dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej dotyczacg Swiadczenia
ustug hotelarskich i uzdrowiskowych przez spétki: Uzdrowiska Ktodzkie S.A. - Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn Grupa
PGU S.A., Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Swieradéw - Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU,
INTERFERIE S.A. i Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. W drugim kwartale 2020 r. mialy miejsce istotne zaktdcenia
w biezacym funkcjonowaniu tych spétek zwigzane z przymusowym lockdown-em i ograniczeniem dziatalnosci,
wprowadzonymi Rozporzadzeniami Ministra Zdrowia.

Restrykcje zwigzane z COVID-19 spowodowaty istotny spadek przychodéw odnotowany gtéwnie w okresie od marca
do czerwca 2020 r., gdzie wiekszo$¢ obiektéw zaprzestata $wiadczenia ustug w zwigzku z wprowadzonym lockdown-
em, co stanowito przestanke do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci aktywow tych spoétek i dokonania odpiséw
aktualizujgcych te aktywa na koniec czerwca 2020 r. (szczegoétowe informacje dotyczace ograniczen dziatalnosci oraz
wynikéw przeprowadzonych testéw na utrate wartosci przedstawiono w Czesci 1 Nota 1.5).

Sytuacja w Il kwartale 2020 r. ulegta poprawie - spotki uzdrowiskowe i hotelarskie odmrozity dziatalnos¢
i w zwiekszonym rezimie sanitarnym powr6city do $wiadczenia ustug noclegowych i zabiegowych dla swoich gosci
i kuracjuszy. Zdecydowang poprawe dziatalnosci odnotowaty zwiaszcza spoétki hotelarskie, ktére skorzystaty
na naptywie turystow krajowych, zwtaszcza do obiektéw zlokalizowanych nad morzem. Pomimo odmrozenia
dziatalnosci przed sezonem wakacyjnym, spétkom nie udato sie jednak zniwelowac¢ strat z okresu lockdown-u.
Dziatalnos¢ lecznicza i hotelarska prowadzona przez spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz
S.A odnotowata 40% spadek przychoddw za 9 miesiecy 2020 r. (w poréwnaniu do roku ubiegtego), spadek sprzedazy
wody wyniést 10%.

Z uwagi na poprawe sytuacji ekonomicznej spétek w Il kwartale 2020 r. (powrét do generowania sprzedazy, poprawa
wynikéw) nie zidentyfikowano przestanek stanowigcych o koniecznosci dokonywania ponownych testéow na utrate
wartosci (wyjatek stanowi spétka Interferie S.A., gdzie dodatkowa przestanka jest wycena gietdowa notowanych na
GPW akcji - ze wzgledu na publiczny charakter spoétki, Interferie S.A. dokonuje publikacji testéw na utrate wartosci
w swoich raportach okresowych).

W zakresie przekroczonych na koniec czerwca 2020 r. kowenantéw, w tym wskaznika DSCR na poziomie nie
mniejszym niz 1,2, nalezy wskaza¢, ze spétkom uzdrowiskowym i hotelarskim nie udato sie w okresie Il kwartatu
zniwelowa¢ negatywnych ekonomicznych skutkédw pandemii. Jednakze instytucje finansowe odstagpity od stosowania
przewidzianych w umowie restrykgcji, o czym informowano juz w raporcie potrocznym.

Spotki uzdrowiskowe i hotelarskie kontynuowaty réwniez prace nad pozyskaniem finansowania z Polskiego Funduszu
Rozwoju w ramach Tarczy Antykryzysowej dla duzych przedsiebiorstw.

W dniu 23 pazdziernika 2020 r. w dzienniku ustaw opublikowane zostato rozporzadzenie Rady Ministréw zmieniajgce
rozporzadzenie w sprawie ustanowienia okreslonych ograniczen, nakazéw i zakazéw w zwigzku z wystgpieniem stanu
epidemii, zgodnie z ktérym do odwotania ustanawia sie czasowe ograniczenie wykonywania dziatalnosci leczniczej
polegajgce na zaprzestaniu udzielania $wiadczen w zakresie lecznictwa uzdrowiskowego oraz udzielania Swiadczen
opieki zdrowotnej z zakresu rehabilitacji leczniczej. Ograniczenie weszto w zycie z dniem 24 pazdziernika br.

W zwigzku z powyzszym, podobnie jak miato to miejsce w Il kwartale br., spétki uzdrowiskowe po zakonczeniu obstugi
turnusow, ktére trwaty w uzdrowiskach wedtug stanu na dzieh wejscia ograniczen w zycie, beda podejmowaty decyzje
o dokonywaniu czasowych wytgczen poszczegdélnych obiektdw.

Dnia 6 listopada 2020 r. opublikowana zostata kolejna aktualizacja rozporzgdzenia w sprawie ustanowienia
okreslonych ograniczen, nakazéw i zakazéw w zwigzku z wystgpieniem stanu epidemii. Zgodnie z przyjetymi
regulacjami, do dnia 29 listopada 2020 r. prowadzenie ustug hotelarskich zostato ograniczone wytgcznie
do Swiadczenia ustug w zakresie hoteli robotniczych lub hoteli dla pracownikéw sezonowych oraz dla gosci:
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a) korzystajacych z tych ustug w ramach podrézy stuzbowej b) bedacych zawodnikami korzystajacymi z tych ustug
w czasie zgrupowan i wspotzawodnictwa sportowego c) bedacych osobami wykonujgcymi zawéd medyczny oraz
d) bedacych pacjentami i ich opiekunami.

Spétki hotelowe monitorujg na biezagco wprowadzane ograniczenia, analizujg mozliwos¢ Swiadczenia ustug
uzupetniajgcych oraz decyzje o czasowym zamknieciu poszczegélnych obiektéw.

Na dzien publikacji niniejszego raportu trudnym do oszacowania jest czas trwania powyzszych ograniczen, w zwigzku
z czym duza niepewnoscig obarczone sg réwniez projekcje wynikéw finansowych na kolejne miesigce 2020 r. oraz rok
2021.

W zakresie pozostatych spétek krajowych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. sytuacja
epidemiczna w okresie 9 miesiecy 2020 r. nie miata istotnego wptywu na wyniki operacyjne generowane przez
te podmioty.

Bioragc pod uwage powyzsze czynniki oraz rozwdéj pandemii obserwowany w pazdzierniku 2020 r. Spotka ocenia,
ze wcigz istnieje znaczne ryzyko jej negatywnego wptywu na dziatalno$¢ gospodarcza Jednostki Dominujgcej oraz
spotek Grupy Kapitatowej w perspektywie kolejnych miesiecy. Spotka na biezgco monitoruje sytuacje w celu oceny jej
wptywu na Grupe Kapitatowg KGHM Polska Miedz S.A. i podjecia dziatan prewencyjnych. Jednak z uwagi na specyfike
zagrozenia, oszacowanie przewidywanych skutkdw w wymiarze finansowym jest trudne do zrealizowania.

Nota 5.6 Zdarzenia po dniu kornczagcym okres sprawozdawczy

Podpisanie listu intencyjnego dotyczacego sprzedazy udziatéw w spétce PGE EJ 1 sp. z 0.0.

W dniu 1 pazdziernika 2020 r. Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. podpisat ze Skarbem Panstwa, reprezentowanym przez
Prezesa Rady Ministrow, dziatajagcym przez Petnomocnika Rzadu do spraw Strategicznej Infrastruktury Energetycznej
list intencyjny dotyczacy nabycia przez Skarb Panstwa 100 proc. udziatéw w spétce PGE EJ 1 sp. z 0.0.

List intencyjny zostat podpisany przez wszystkie podmioty posiadajgce udziaty w spétce PGE EJ 1 sp. z 0.0., ktéra jest
odpowiedzialna za przygotowanie i realizacje inwestycji polegajacej na budowie i eksploatacji pierwszej polskiej
elektrowni jgdrowej. Spotka posiada 10 proc. udziatow w PGE EJ 1 sp. z 0.0.

Podmioty podpisujgce List intencyjny zobowigzaty sie do przeprowadzenia w dobrej wierze wszelkich dziatan
niezbednych dla przygotowania i dokonania transakcji polegajacej na nabyciu przez Skarb Panstwa udziatéw w spotce
PGE EJ 1 sp. z o.0. (,Transakcja”). Intencjg wyrazong w Liscie intencyjnym jest, aby Skarb Panstwa nabyt udziaty
w spoétce PGE EJ 1 sp. z 0.0. do dnia 31 grudnia 2020 r., przy czym Strony nie okreslity terminu obowigzywania Listu
intencyjnego. List intencyjny nie pocigga za sobg zobowigzania stron do dokonania Transakcji. Decyzja
o przeprowadzeniu Transakcji uzalezniona bedzie od wynikdéw negocjacji, w tym zakresie oraz spetnienia innych
warunkoéw okreslonych w przepisach prawa lub dokumentach korporacyjnych.

Powziecie informacji o rozpoczeciu dziatan przygotowawczych do sprzedazy przez Sumitomo udziatéw
w spétce joint-venture - Sierra Gorda S.C.M.

W dniu 7 pazdziernika 2020 r. Zarzagd KGHM Polska MiedZ S.A. zostat poinformowany przez Sumitomo Metal Mining
Co., Ltd., Sumitomo Corporation oraz SMM Sierra Gorda Inversiones Limitada (,Sumitomo”) o planowanym
rozpoczeciu procesu sprzedazy 45% udziatéw posiadanych przez Sumitomo w spoétce joint venture Sierra Gorda
S.C.M. oraz dziataniach przygotowawczych majacych poprzedza¢ formalne rozpoczecie sprzedazy, w tym planowanym
rozpoczeciu dziatart marketingowych wéréd potencjalnych inwestoréw.

Obowigzujgca Strategia KGHM Polska MiedzZ S.A. na lata 2019-2023 nie zaktada zmiany skali zaangazowania KGHM
Polska Miedz S.A. w Sierra Gorda S.C.M. Wszystkie dotychczas prowadzone procesy optymalizacyjne, majgce na celu
budowe wartosci Sierra Gorda S.C.M., bedg kontynuowane. Przynoszg one oczekiwane rezultaty, czego
odzwierciedleniem jest przekroczenie celéw produkcyjnych zawartych w budzecie na 2020 r.

Zgoda na wydtuzenie terminu obowigzywania umowy kredytu konsorcjalnego
W dniu 27 pazdziernika 2020 r. Zarzagd KGHM Polska Miedz S.A. poinformowat o wyrazeniu zgody na przedtuzenie
okresu obowigzywania umowy niezabezpieczonego odnawialnego kredytu konsorcjalnego w kwocie 1 500 min USD,
o ktérym Jednostka Dominujgca informowata raportem biezgcym nr 38/2019 z dnia 19 grudnia 2019 r., o 1 rok tj.
do 19 grudnia 2025 r. w drodze wystapienia z wnioskiem do bankéw finansujgcych.

Umowa niezabezpieczonego odnawialnego kredytu konsorcjalnego w kwocie 1 500 min USD zostata zawarta w dniu
20 grudnia 2019 r. na okres 5 lat i posiada dwie jednoroczne opcje przedtuzenia na wniosek KGHM Polska Miedz S.A.
(kazdy uczestnik konsorcjum podejmuje decyzje o wyrazeniu zgody na przedtuzenie w odniesieniu do swojego
zaangazowania).

Przedtuzenie okresu obowigzywania umowy stanowi realizacje Strategii KGHM Polska MiedZz S.A. w zakresie
zapewnienia dlugookresowej stabilnosci finansowej m.in. poprzez oparcie struktury finansowania KGHM
na instrumentach dtugoterminowych.

Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 66/79
Skonsolidowany raport za Il kwartat 2020



w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2020 r. Zarzad KGHM Polska MiedZ S.A. ogtosit zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A., ktére odbedzie sie 26 listopada 2020 r., poczatek o godz. 11:00, w siedzibie
Spotki w Lubinie przy ulicy Marii Sktodowskiej-Curie 48 /sala im. Jana Wyzykowskiego/.

Celem zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KGHM Polska Miedz S.A. jest powotanie na X kadencje

Cztonka Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A. wybranego w wyborach uzupetniajgcych przez Pracownikow Grupy
Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
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Czes¢ 2 - Kwartalna informacja finansowa KGHM Polska Miedz S.A.

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU
od 01.07.2020 od 01.01.2020 od 01.07.2019 od 01.01.2019
do 30.09.2020 do 30.09.2020 do 30.09.2019 do 30.09.2019
Nota 2 Przychody z umoéw z klientami, 4463 13360 4219 13050
Nota 3 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (3396) 0517) (3315) (10 371)
Zysk brutto ze sprzedazy 1067 2843 9204 2679
Nota 3 Koszty sprzedazy i koszty ogblnego zarzadu (247) (687) (262) (704)
Zysk netto ze sprzedazy 820 2156 642 1975
Nota 4 Pozostate przychody operacyjne w tym: 122 765 714 1383
przychody z tytutu odsetek obliczone z
zastosowaniem metody efektywnej stopy 80 211
procentowej
odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci
) P 17 129
instrumentéw finansowych
Nota 4 Pozostate koszty operacyjne w tym: (150) (367)
s'traty z tytutu utraty wartosci instrumentéw (20) (30)
finansowych
Nota 5 Przychody finansowe - 2
Nota 5 Koszty finansowe (548) (623)
Zysk przed opodatkowaniem 658 2370
Podatek dochodowy (222) (707)
ZYSK NETTO 436 1663
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (min szt.) 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 2,18 8,32
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
0d 01.07.2020 od 01.01.2020 0d 01.07.2019 od 01.01.2019
do 30.09.2020 do 30.09.2020 do 30.09.2019 do 30.09.2019
Zysk netto 409 1156 436 1663
Wycena |r?str'umentow zabezpieczajgcych po 141 (128) (268) (328)
uwzglednieniu efektu podatkowego
Pozostate catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku (268) (328)
Wycena kapitatowych instrumentéw
finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej
przez pozostate catkowite dochody, po (24) (29 (93)
uwzglednieniu efektu podatkowego
(Straty) / zyski aktuarialne po uwzglednieniu
efektu podatkowego (32) (265) 97 (23)
Pozostate catkowite dochody, ktére nie zostang
przeklasyfikowane do wyniku (182) 72 (118)
Razem pozostate catkowite dochody netto m (196) (446)
LACZNE CALKOWITE DOCHODY 240 1217
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

od 01.01.2020
do 30.09.2020

od 01.01.2019

do 30.09.2019

Zysk przed opodatkowaniem 1827 2370
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 896 893
Odsetki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (187)
Odsetki od zadtuzenia 97
Przychody z dywidend (37)

Zyski z tytutu zmiany wartos$ci godziwej aktywow finansowych

wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (138)
Straty z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych 188 29
Odwrécenie strat z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych _ (128)
Réznice kursowe, z tego: 111
z dziatalnosci inwestycyjnej i wyceny srodkéw pienieznych (363)
z dziatalnosci finansowej 474
Zmiana stanu rezerw i zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (27)
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan innych niz kapitat obrotowy (413)
Zmiana stanu aktywow / zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych 23
Przelfwalifikowa'nie Polzostalych ca,’rkowitych dochodoéw d'O wyr'wiku - (61)

w zwigzku z realizacjg instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych
Nota 7 Pozostate korekty 23
Razem wytgczenia przychodéw i kosztow _ 185
Podatek dochodowy zaptacony (395)
Nota 6 Zmiana stanu kapitatu obrotowego, w tym: (315)
zmiana stanu zobowigzan handlowych przekazanych do faktoringu m 5

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej _ 1845

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -

Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi, w tym: (1710)
zaptacone aktywowane odsetki od zadtuzenia (133)

Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (64)

Wydatki z tytutu zakupu udziatéw i certyfikatéw inwestycyjnych (428)

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (172)

Whptywy z tytutu umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych _ 404

Otrzymane dywidendy 37

Udzielone zaliczki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (27)

Pozostate (19)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1979)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -

Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek _ 4376

Wptywy z tytutu emisji dtuznych instrumentéw finansowych _ 2000

Wptywy z tytutu cash poolingu -

Wptywy z tytutu instrumentéw pochodnych zwigzanych ze zrédtami .

finansowania zewnetrznego

Spfata kredytéw i pozyczek (6 368)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (26)

Sptfata odsetek od zadtuzenia (107)

Wydatki z tyFu&u instrumentéw pochodnych zwigzanych ze zrédtami )

finansowania zewnetrznego

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (125)

PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO 1 (259)

Réznice kursowe dotyczgce wyceny $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (31)

Stan $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu _ 627

Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu, w tym: 337
$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania m 1
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]

Stan na Stan na
AKTYWA 30.09.2020 31.12.2019
Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze 18092
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze 651
Rzeczowe i niematerialne aktywa gérnicze i hutnicze 18743
Pozostate rzeczowe aktywa trwate ” 103
Pozostate aktywa niematerialne 61
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne _ 164
Inwestycje w jednostki zalezne _ 2946
Pozyczki udzielone w tym: _ 7217
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy _ 2271
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie _ 4946
Pochodne instrumenty finansowe 863 123
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
pozostate catkowite dochody 489 403
Inne instrumenty finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 457
Instrumenty finansowe razem _ 8200
Pozostate aktywa niefinansowe 58
Aktywa trwate m 30111
Zapasy _ 3783
Naleznosci od odbiorcéw w tym: 406 243
Naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - 139
finansowy
Naleznosci z tytutu podatkéw 435
Pochodne instrumenty finansowe 291
Naleznosci z tytutu cash poolingu _ 335
Pozostate aktywa finansowe 262 221
Pozostate aktywa niefinansowe _ 54
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 516
:\:lzoetzc;ﬂ 3 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy -
Aktywa obrotowe 5878
RAZEM AKTYWA 35989
ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY -
Kapitat akcyjny _ 2000
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych w tym: _ (698)
Skumulowane koszty odnoszgce sie do aktywoéw trwatych przeznaczonych 14 i
do sprzedazy
Zakumulowane pozostate catkowite dochody (622)
Zyski zatrzymane _ 19209
Kapitat wiasny _ 19 889
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych - 7215
papieréw wartoéciowych
Pochodne instrumenty finansowe 789 131
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych _ 2363
Rezerwy na koszty likwidacji kopalf i innych obiektéw technologicznych _ 1119
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 60
Pozostate zobowigzania _ 217
Zobowigzania dtugoterminowe _ 11105
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu oraz dtuznych 317 575
papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu cash poolingu 130
Pochodne instrumenty finansowe 60
Zobowigzania wobec dostawcéw i podobne _ 2460
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych _ 890
Zobowigzania z tytutu podatkéw 378 258
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia 158
Pozostate zobowigzania 764
Zobowigzania krétkoterminowe _ 4995
Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe _ 16 100
RAZEM ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY | 38275] 35989
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat Zakumulowane

. . Razem
Kapitat z tytulu wyceny pozostate Zyski Kapitat

akcyjny  instrumentéw catkowite zatrzymane P
X wiasny

finansowych dochody

Stan na 01.01.2019 2000 (307) (593) 17 945 19 045
Zysk netto - - - 1663 1663
Pozostate catkowite dochody - (423) (23) - (446)
taczne catkowite dochody - (423) (23) 1663 1217
Stan na 30.09.2019 2000 (730) (616) 19 608 20 262

Stan na 01.01.2020

Zysk netto

Pozostate catkowite dochody

taczne catkowite dochody

Stan na 30.09.2020 w tym:

skumulowane koszty odnoszqce sie do aktywdéw
trwalych przeznaczonych do sprzedazy

e |
e 0w
(265)

2000

(743)

(887) 20 365

20735
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Noty objasniajgce

Nota 1 Utrata wartosci aktywéw

Nota 1.1 Ocena ryzyka utraty wartosci aktywow Spoétki w kontekscie kapitalizacji gietdowej KGHM Polska Miedz S.A.

Szczegoty opisano w Czesci 1 w nocie 1.5 Utrata wartosci aktywow.

Nota 1.2 Testy na utrate wartosci certyfikatow inwestycyjnych

TEST NA UTRATE WARTOSCI CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH KGHM VI FIZAN i KGHM VII FIZAN

KGHM Polska Miedz S.A. jest jedynym uczestnikiem Funduszu KGHM VI FIZAN, w ktérego portfelu znajdujg sie spotki
dziatajgce w branzy hotelowej, tj. INTERFERIE S.A. i Interferie Medical SPA Sp. z 0.0. oraz Funduszu KGHM VII FIZAN,
w ktérego portfelu znajduja sie miedzy innymi spétki dziatajagce w branzy uzdrowiskowej: Uzdrowiska Ktodzkie S.A. -
Grupa PGU, Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A., Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU, Uzdrowisko Swieradéw -
Czerniawa Sp. z 0.0. - Grupa PGU.

Wybuch epidemii COVID-19 miat istotny wptyw na dziatalno$¢ Spétki dotyczacej Swiadczenia ustug uzdrowiskowych. Na
dzien 30 czerwca 2020 r. Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci i w wyniku przeprowadzonych testow
rozpoznano koniecznos¢ zwiekszenia, dokonanego na dzien 31 marca 2020 r. odpisu z tytutu utraty wartosci dla
inwestycji KGHM Polska Miedz S.A. w Certyfikaty Inwestycyjne KGHM VII FIZAN o kwote 4 mIn PLN tj. tgcznie do kwoty
34 min PLN - poprzez poréwnanie ceny nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych KGHM VII FIZAN w wysokosci 331 min PLN,
z wartoscig odzyskiwalng w wysokosci 297 min PLN.

Zatozenia przyjete w testach na utrate wartosci certyfikatow inwestycyjnych KGHM VI FIZAN i KGHM VII FIZAN oraz wyniki
testow na dzien 30 czerwca 2020 r. zostaty przedstawione w Skonsolidowanym raporcie pétrocznym PSr 2020 - Skrécone
sprawozdanie finansowe KGHM Polska MiedZ S.A, Cze$¢ 1.

Analiza przestanek wskazujgcych na ryzyko utraty wartosci certyfikatéw inwestycyjnych KGHM VI FIZAN i KGHM VII FIZAN
przeprowadzona na dzieh 30 wrzesnia 2020 r. i obejmujgca weryfikacje stop dyskonta, wolumendw sprzedazy, marz oraz
prognozowanych przeptywéw finansowych obejmujacych m.in. planowane naktady inwestycyjne i kapitat pracujacy,
potwierdzita, iz zatozenia przy ktoérych Spétka przeprowadzita wycene certyfikatdw inwestycyjnych na dzien 30 czerwca
2020 r. pozostajg aktualne.

W wyniku analizy Spétka nie zidentyfikowata koniecznosci pogtebienia odpiséw na dzierh 30 wrzesnia 2020 r. ponad te
dokonane na dzien 30 czerwca 2020 r.

Po dniu bilansowym, w zwigzku z rozwojem epidemii Covid-19, weszty w zycie nowe obostrzenia dotyczace jednostek
uzdrowiskowych i hotelowych.

W dniu 23 pazdziernika 2020 r. opublikowane zostato rozporzadzenie Rady Ministréw, wprowadzajcie od dnia
24 pazdziernika 2020 r. do odwotania, czasowe ograniczenie wykonywania dziatalnosci leczniczej polegajace na
zaprzestaniu udzielania Swiadczen w zakresie lecznictwa uzdrowiskowego oraz udzielania Swiadczen opieki zdrowotnej
z zakresu rehabilitacji leczniczej. W zwigzku z powyzszym, spétki uzdrowiskowe po zakorhczeniu obstugi turnuséw, ktére
trwaty w uzdrowiskach wedtug stanu na dzien wejscia ograniczen w zycie, bedg podejmowaty decyzje o dokonywaniu
czasowych wytaczeni poszczeg6inych obiektow.

Dnia 6 listopada 2020 r. opublikowane zostato rozporzgdzenie Rady Ministréw, ograniczajgce do dnia 29 listopada
2020 r. prowadzenie ustug hotelarskich wytacznie do Swiadczenia ustug w zakresie hoteli robotniczych lub hoteli dla
pracownikéw sezonowych oraz dla gosci: a) korzystajacych z tych ustug w ramach podrézy stuzbowej b) bedacych
zawodnikami korzystajgcymi z tych ustug w czasie zgrupowan i wspoétzawodnictwa sportowego ¢) bedacych osobami
wykonujgcymi zawdd medyczny oraz d) bedacych pacjentami i ich opiekunami. Spotki hotelowe monitorujg na biezgco
wprowadzane ograniczenia, analizujg mozliwo$¢ Swiadczenia ustug uzupetniajgcych oraz decyzje o czasowym zamknieciu
poszczegolnych obiektéw.

Skutki ekonomiczne powyzszych obostrzen, bedg analizowane pod katem potencjalnej utraty wartosci wedtug stanu na
31 grudnia 2020 r.

Nota 1.3 Test na utrate wartosci udziatéw

TEST NA UTRATE WARTOSCI UDZIALOW POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r., w zwigzku z wystgpieniem przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ zmiany wartosci
odzyskiwalnej, Spétka przeprowadzita test na utrate wartoéci zaangazowania kapitatowego w udziaty spétki POL-MIEDZ
TRANS Sp. z 0.0. Kluczowg przestankg do przeprowadzenia testu byta poniesiona strata netto w okresie 9 miesiecy 2020
r. odbiegajgca od zaktadanych wynikéw finansowych za ten okres.

Warto$¢ bilansowa udziatéw POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. na dzieri 30 wrzeénia 2020 r. wynosita 63 min PLN. Na
potrzeby oszacowania wartosci odzyskiwalnej w przeprowadzonym tescie dokonano wyceny wartosci uzytkowej
udziatéw wykorzystujgc podejscie dochodowe tj. metode zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.
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Podstawowe zatozenia przyjete w tescie na utrate wartosci

Zatozenie Poziom przyjety w tescie

Okres prognozy 10.2020-12.2024

0,9% w okresie prognozy

Marza operacyjna
P Y 1,9% w wartosci rezydualnej

Poziom naktadéw inwestycyjnych w

) 224 min PLN
okresie prognozy
Stopa dyskonta 4,64% (nominalna po opodatkowaniu)
Stopa wzrostu po okresie prognozy 0%

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartoéci udziatéw POL-MIEDZ TRANS Sp. z o0.0. ustalono wartoé¢
odzyskiwalng testowanych udziatéw na poziomie wyzszym od wartosci bilansowej tego aktywa, co nie dato podstawy

do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci.

Wycena udziatéw POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. wykazuje istotng wrazliwo$¢ na przyjete poziomy stopy dyskonta oraz
marzy operacyjnej. W ponizszej tabeli przedstawiono wptyw zmian tych parametréw na wycene udziatéw.

Analiza wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej udziatéw POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0.

Wartos¢ odzyskiwalna przy stopie dyskonta

nizszej o 1 pkt %

wg testu

wyzszej o 1 pkt %

Stopa dyskonta 4,64% (test) 353

182

120

Wartosc¢ odzyskiwalna przy marzy operacyjnej

nizszej o 1 pkt %

wg testu

wyzszej o 1 pkt %

Marza operacyjna 0,9%, 1,9% w RV (test) 77

182

287

Dla potrzeb monitorowania ryzyka utraty wartosci aktywdw w kolejnych okresach sprawozdawczych stwierdzono, ze warto$¢
odzyskiwalna osiggnetaby warto$¢ réwng wartosci bilansowej udziatéw w sytuacji gdy stopa dyskonta wzrostaby do poziomu

7,84% lub gdy marza operacyjna spadtaby o0 1,1 p.p.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. wyniki testéw na utrate wartosci aktywow Spotki przedstawione zostaty w Raporcie rocznym

R 2019 w czesci 3.
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Nota 2 Przychody z uméw z klientami - podziat geograficzny wedtug lokalizacji finalnych odbiorcéw

od 01.07.2020
do 30.09.2020

od 01.01.2020
do 30.09.2020

0d 01.07.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2019
do 30.09.2019

Wielka Brytania 405 1306 552 1594
Czechy 388 1069 319 1014
Wiochy 278 772 213 689
Szwajcaria 108 459 147 475
Wegry 163 522 174 528
Francja 167 387 103 548
Belgia - 51 - -
Bosnia i Hercegowina _ 8 28
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 7 24 7 22
Ameryka Pétnocna i Potudniowa _
Stany Zjednoczone Ameryki 86 296
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 1 1
Australia M 78
]
Tajlandia 56 56
Turcja 22 63 33 161
Wietnam 39 68 - -
Inne kraje (sprzedaz rozdrobniona) 25 42 5 10
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 3 Koszty wedtug rodzaju

od 01.07.2020
do 30.09.2020

od 01.01.2020
do 30.09.2020

od 01.07.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2019
do 30.09.2019

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 330 963
Koszty $wiadczen pracowniczych 952 2774 948 2658
Zuzycie materiatéw i energii w tym: 1515 4656
Wsady obce 900 2888
Energia i czynniki energetyczne 255 684
Ustugi obce w tym: 458 1281
Koszty transportu 59 180
Remonty, konserwacje i serwisy 387 132 371
Gornicze roboty przygotowawcze 361 149 396
Podatek od wydobycia niektérych kopalin 326 1192
Pozostate podatki i optaty 101 301
Pozostate koszty 14 74
Razem koszty rodzajowe _ 3692 11125
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw (+) 50 168
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) (311) (30) (124) (106)
ji(;srfctitvl\(liy(t-v)vorzenia produktéw na wiasne potrzeby 39) (41) (112)
e sy opness orsse o Y 7 "
:(r%sazttg/ris;(rsz\;danych produktéw, towaréw _ 3315 10 371
Koszty sprzedazy 29 92
koszty ogélnego zarzadu 591 233 612
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 4 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

Wycena instrumentéw pochodnych

Realizacja instrumentéw pochodnych

Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan innych niz

zadtuzenie

Odsetki od udzielonych pozyczek i pozostatych naleznosci
finansowych

Optaty i prowizje z tytutu refakturowania kosztéw gwarancji

bankowych zabezpieczajacych sptate zobowigzan

Odwroécenie strat z tytutu utraty wartosci pozyczek
wycenianych w zamortyzowanym koszcie

Zyski ze zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
w tym:

z tytutu pozyczek

Rozwigzanie rezerw

Przychody z dywidend

Pozostate

Pozostate przychody operacyjne razem

Wycena instrumentéw pochodnych

Realizacja instrumentéw pochodnych

Straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie*

Utworzenie rezerw

Darowizny przekazane

Straty ze zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
w tym:

z tytutu pozyczek

Réznice kursowe z wyceny aktywoéw i zobowigzan innych niz

zadtuzenie

Straty z tytutu utraty wartosci certyfikatéw inwestycyjnych
i udziatow**

Strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych i Srodkéw
trwatych w budowie

Pozostate

Pozostate koszty operacyjne razem

Pozostate przychody i (koszty) operacyjne

od 01.07.2020
do 30.09.2020

4
18

(12)
(345)

(223)

* W tym straty z tytutu oczekiwanej straty kredytowej poZyczek w wysokosci 56 min PLN, spowodowane wzrostem parametréw wspétczynnika PD
(prawdopodobieristwa upadfosci kontrahenta) oraz weryfikacji szacunkéw opisanych ponizej.

od 01.01.2020
do 30.09.2020

od 01.07.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2019
do 30.09.2019

166 (5) 50
39 78

492 508

80 212

22 50

16 128

38 201

37 200

6 51

- 37

26 68

714 1383

6 (6)

(69) (179)

(19) (30)

(6) (5) (12)
38) (5) (26)
(144) (43) (64)
(83) (62)

(119) - -
D - -
(33) (2) (9)
) (13) (41)
(1032) (150) (367)
(267) 564 1016

** Odzyskiwalnos¢ udziatéw Future 1 Sp. z o.o. i udzielonych pozyczek Future 1 Sp. z o0.0. i KGHM INTERNATIONAL LTD., Spétka analizuje
z perspektywy fqcznego zaangazowania w Future 1 Sp. z o0.0. W sytuacji zmiany zaangazowania w Future 1 Sp. z 0.0. poprzez np. podwyzszenie
kapitatu Future 1 Sp. z o.0., udzielenie pozyczki do Future 1 Sp. z o.0. lub KGHM INTERNATIONAL LTD., Spétka dokonuje weryfikacji poprawnosci
zastosowanych szacunkéw w zakresie oceny odzyskiwalnosci zaangazowania w Future 1 Sp. z o.0. przy uwzglednieniu aktualnych przeptywéw
pienieznych. W zwiqzku ze zmiang zaangazowania w Future 1 Sp. z o.0. w | pétroczu 2020 r. poprzez udzielenie pozyczki w kwocie 52 min USD
(208 min PLN), na dzieri 30 czerwca 2020 r. Spétka dokonata weryfikacji zastosowanych szacunkéw i rozpoznata strate z tytutu utraty wartosci
pozyczek w kwocie 124 min PLN (pozyczki w zamortyzowanym koszcie w kwocie 32 min PLN, pozyczki wyceniane w wartosci godziwej w kwocie
92 min PLN) oraz udziatéw w Future 1 Sp. z 0.0. w kwocie 84 min PLN.
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 5 Przychody i (koszty) finansowe

Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia

od 01.07.2020
do 30.09.2020

od 01.01.2020
do 30.09.2020

117 81

0d 01.07.2019
do 30.09.2019

od 01.01.2019
do 30.09.2019

Realizacja instrumentéw pochodnych 1 36 - 2
Przychody finansowe razem 118 117 - 2
Odsetki od zadtuzenia, w tym: (111) 5 (75)
z tytutu leasingu (@) (6) (20)
Optaty i prowizje z tytutu finansowania zewnetrznego (21) (10) (23)
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan z tytutu zadtuzenia — (532) (474)
Wycena instrumentéw pochodnych 2 (14)
Realizacja instrumentéw pochodnych (1 (41) (3) (6)
Skutek odwracania dyskonta (2) (6) (10) (31)
Koszty finansowe razem (548) (623)
Przychody i (koszty) finansowe (548) (621)
Nota 6 Zmiana stanu kapitatu obrotowego
Zobowigzania
Naleznosci Zobowigzania podobne -
od wobec faktoring Kapitat
Zapasy odbiorcéow dostawcow diuzny  obrotowy

Stan na 01.01.2020r. (3783) (@Zc)) 2029 596 (1 401)

Stan na 30.09.2020 r. (3910) (406) 1915 1056 (1345

-

(2]
o
u
o

Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 127) QL) (114 A

w
(=}

'

'

'
w
©

Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw

Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

N
o
]

w
(=]
N

Korekty 39 -

Zmiana stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych

(88)

(163)

w
o
w

Zobowiagzania

Naleznosci Zobowigzania podobne -
od wobec faktoring Kapitat
Zapasy odbiorcéw dostawcow diuzny  obrotowy
Stan na 01.01.2019r. (4102) (310) 2082 - (2330)
Stan na 30.09.2019. (4 329) (242) 1592 5 (2974)
Zmiana stanu w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (227) 68 (490) 5 (644)
Amortyzacja ujeta w wycenie zapaséw 52 - - - 52
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
. N ) - - 277 - 277
aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych
Korekty 52 - 277 - 329
Zmi - - Wo
{'nla_n'a stanu ujeta w sprawozdaniu z przeptywoéw (175) 68 (213) 5 (315)
pienieznych
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w min PLN, chyba Zze wskazano inaczej

Nota 7 Pozostate korekty w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych

od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.09.2020 do 30.09.2019
Strata na zbyciu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 8
Wptywy z tytutu podatku dochodowego od spétek bedacych cztonkami podatkowej grupy 19
kapitatowej
Przychody i koszty z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych zwigzanych ze )
Zrédtami finansowania zewnetrznego
Inne (4)
Razem 23
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