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Czat Inwestorski z KGHM Polska MiedZ S.A.

Link do relacji z czatu: https://strefainwestorow.pl/artykuly/czaty-inwestorskie/20200519/wyniki-
finansowe-kghm-wiceprezes-zarzadu

Grupa KGHM po | kwartale 2020 roku: stabilna produkcja, bezpieczenstwo zatogi, dostepne Srodki
finansowania jako rezerwa ptynnosci - relacja z czatu z Wiceprezes Zarzadu

We wtorek, 19 maja 2020 r. odbyt sie czat inwestorski z Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych KGHM
Polska Miedz S.A., prof. Katarzyng Kreczmanska-Gigol. Podczas spotkania rozmawialiSmy o wynikach
finansowych za | kwartat 2020 roku. Inwestorzy zadawali réwniez pytania o polityke dywidendowa,
dziatania spotki w walce z koronawirusem, sytuacje w kopalni Sierra Gorda oraz podatek od kopalin.
W spotkaniu wzieto udziat ponad 800 osbéb, a Wiceprezes Zarzadu odpowiedziata na blisko 20 pytan.
Zapraszamy do lektury catej relacji z czatu.

W tekscie zachowano oryginalng pisownie.

Janusz Maruszewski
A Dzien dobry, witamy na czacie z wiceprezes zarzadu ds. finansowych KGHM,
‘ prof. Katarzyng Kreczmanskga-Gigol. Zapraszamy do sledzenia dyskusji i zadawania pytan!

M. prof. Katarzyna Kreczmariska-Gigol

> Dzien dobry. Witam Panstwa na naszym czacie i zapraszam do zadawania pytan.

Inwestor
-Czy planujg Panstwo dalszg dywersyfikacje zrédet finansowania pomimo obecnej sytuacji?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol
Zgodnie z naszg strategig zmieniliSmy strukture zrédet finansowania. PostawiliSmy na zrodta
#m. dtugoterminowe i siegnelismy po finansowanie z rynku kapitatowego. Dziatania podjelismy na
) dtugo przed zmiang sytuacji na rynku pod wptywem koronawirusa. Wiasciwie zrealizowali$my juz
7 najwazniejsze nasze plany w tym zakresie. Obecnie kontynuujemy zwiekszanie znaczenia
wfaktoringu, ktérego zastosowanie zwigkszyliSmy juz w ubiegtym roku. Da nam to jeszcze wigksze
bezpieczenstwo finansowe i stabilnos¢ poprzez zmniejszanie zapotrzebowania na dodatkowe
obce finansowanie.

Achim

Jesli KGHM angazuje sie w walke z koronawirusem, to czy otrzyma za to konkretng ulge
w podatku. Inna sprawa Czy KGHM wnioskuje o pomoc z tarczy antykryzysowej, czy wnioskuje takze
o dalszg obnizke podatku od kopalin ?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol
4 KGHM angazuje sie w walke z koronawirusem, poniewaz "walka z wrogiem" na obcym terenie
~/ jest najlepszym rozwigzaniem. W ten sposob zmniejszamy ryzyko negatywnego wptywu
pandemii na nasz biznes. To sg prawidtowe dziatania zarzadcze. Sprawa tarczy antykryzysowej
i ewentualnego z niej skorzystania jest niezalezna od tych dziatan. Jesli bedzie taka potrzeba, jesli
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wystgpig negatywne skutki pandemii w KGHM, to skorzystamy z tarczy. JesteSmy zadowoleni
z obnizenia o 15% podatku miedziowego w ubiegtym roku. Byta to decyzja przetomowa, na ktérg
nasza Spotka czekata od wielu lat.

Wojciech

Dzien dobry, KGHM jest jednym z najwiekszych producentéw srebra na Swiecie. Czy inwestor
indywidualny moze kupic srebro bezposrednio w KGHM? Jaka jest minimalna warto$¢ zaméwienia?
Czy KGHM rozwaza utworzenie funduszu srebrna lub podobnego dla inwestoréw?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

W celu zapewnienia stabilnej sprzedazy oraz ciggtosci przychodéw, KGHM sprzedaje srebro
gtébwnie do partneréw biznesowych, w oparciu o dtugoterminowg wspotprace oraz umowy
. roczne. KGHM nie produkuje w tej chwili mniejszych sztabek, np. 1 kg, ktére sa najczesciej
"W poszukiwane przez potencjalnych inwestoréw na Swiecie. Warto zwrdci¢ uwage, ze przy
sprzedazy fizycznej srebra w Polsce obowigzuje podatek VAT. Powoduje to, ze produkty ze srebra
nie sg najlepszym sposobem inwestowania dla klientdéw indywidualnych. Gdyby srebro
inwestycyjne byto zwolnione z VAT, podobnie jak ztoto inwestycyjne, to otworzytoby droge dla
KGHM do oferowania srebra réwniez inwestorom indywidualnym.

Wojciech

KGHM jest gtdwnym wiascicielem spotki Interferie notowanej na GPW w Warszawie. Czy
w zwigzku z zamknieciem hoteli tej spotki i epidemig koronawirus tej spoétce grozi bankructwo? Jaka
jest strategia KGHM  wobec tej spotki  (pojawiaty sie  informacje  prasowe
o mozliwej konsolidacji spotek hotelarskich nalezagcych do spétek Skarbu Panstwa w ramach
Polskiego Holdingu Hotelowego)?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

Dobra wiadomos¢ jest taka, ze sytuacja zaczeta sie juz poprawiac. Od poniedziatku hotele moga

prowadzi¢ swojg dziatalnos$¢, z uwzglednieniem restrykcji spowodowanych COVID-em. Mamy

nadzieje, ze w niedtugim czasie bedziemy w stanie powiedzie¢, ze sytuacja juz wrocita do normy.
., Mamy tarcze antykryzysowg oraz zdywersyfikowane zrodta finansowania, co powoduje, ze
¥ mozemy, jako Spétka Matka, wspieraé nasze spotki z Grupy dziatajgce w sektorze hotelarsko-
uzdrowiskowym, w tym trudnym okresie. Od wielu lat staramy sie intensywnie rozwija¢ nasza
Grupe, prowadzgc polityke optymalizacji aktywédw, w tym tworzgc Grupe PGU. Obecnie jest
prowadzona analiza wptywu sytuacji na te spétki. Bedziemy w dalszym ciggu starac sie, aby
wartos¢ wszystkich tych aktywéw zwiekszata sie. Przynaleznos¢ do naszej Grupy Kapitatowej daje
tym spo6tkom pewnego rodzaju komfort, ktérego nie majg inne hotele lub uzdrowiska.

Lubinianin
-Czy siedziba zarzagdu KGHM zostanie przeniesiona z Lubina do Warszawy lub Wroctawia?

s Prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

d Nie ma takich planéw. Spétki dziatajgce poza stolica wptywaja bardzo pozytywnie na rozwdj
J swoich regionéw. Jest to zjawisko pozgdane. Dysponujemy wynikami badan, ktére wskazujg na
mKluczowa role KGHM w rozwoju regionu i wojewddztwa dolnoslgskiego.

Gos¢
-Dzieh dobry, jak wyglada sytuacja w Sierra Gorda i jaki wptyw na tg kopalnie ma pandemia?
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prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

W Sierra Gorda jest kontynuowana Sciezka poprawy wynikéw zwigzanych z programem
#m. Debottlenecking. Skutki tego programu s3 widoczne w wynikach produkcyjnych
__ B i w poziomie kosztéw. Produkcja miedzi ptatnej wzrosta o 29% w poréwnaniu do Q1 2019 i taki
> wtasnie trend chcemy kontynuowac. W przypadku kosztéw produkcji najwiekszy wptyw ma
WmZMniejszony poziom produkcji molibdenu, ale taki trend byt planowany, a mimo tego Sierra

Gorda moze pochwalic¢ sie solidnym niskim poziomem kosztu C1 - nizszy o 14% rok do roku i jest
najnizszy w catej Grupie KGHM (1,15 USD/funt).

Gos¢
-Czy KGHM bedzie korzystat z jakiegos$ wsparcia rzadu - tarczy finansowej etc.?

oy prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

__ 3 Jak juz méwitam, przedstawiony przez Rzad pakiet utatwien, ulg, zawieszen dla przedsiebiorstw
*J to dobry, kompleksowy program. Jesli obecna sytuacja na rynku bedzie sie dtugo utrzymywac
W' KGHM odczuje silnie negatywne tego skutki, to bedziemy prosi¢ o pomoc.

Adam
-Czy byly przestoje zwigzane z pandemig i jesli tak, to jak bardzo mogg one wptynac¢ na wyniki?

oy prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

___J Do tej pory nie byto przestojéw w produkcji. Bezpieczenstwo zatogi jest dla nas priorytetem,
> dlatego wdrozyliSmy zasady ostroznosciowe, ktore jak wida¢ dziatajg. Jedynym wyzwaniem jest
W d'a nas cena miedzi, z czym musimy sig zmierzyc.

Gos¢
Czy prowadzicie Panstwo jakie$ dziatania, aby zostat zniesiony podatek od kopalin, ktéry jest
-w Polsce prawdopodobnie najwyzszy na Swiecie?

oy prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

__. 3 KGHM reguluje, zgodnie z prawem, wszystkie zobowigzania podatkowe. Takze z tytutu podatku
> miedziowego. Kazda ulga w wysokosci takich zobowigzan bedzie miata pozytywny wptyw na nasz
WPiznes, poniewaz dziatalno$¢ gorniczo-hutnicza jest bardzo kapitatochtonna.

Gos¢
. Jak Pani ocenia obecng wycene spétki, czy uwaza Pani, ze jest zblizona do realnej wartosci, czy wcigz
-jest stosunkowo niedowartosciowana?

prof. Katarzyna Kreczmarska-Gigol
@ Emitent nie moze komentowac cen rynkowych swoich instrumentow ani wydawac rekomendacji.
§ Niemniej jednak ciaggle staramy sie podnosi¢ wartoé¢ Spotki. Nalezy zauwazy¢, ze nasz biznes ma
*J solidne podstawy i jest dtugodystansowy. Jesli chodzi o wptyw kryzysu na wyceny akcji, to mozna
Ambyto obserwowac spadki cen akcji wigkszosci spotek notowanych na wszystkich gietdach na
Swiecie. Jest to zjawisko normalne.

Gos¢
Moze teraz, kiedy duzo spotek zapowiedziato wstrzymanie wyptat, to pytanie o dywidende jest
. dziwne, ale sie zapytam. Czy sp6tka podtrzymuje polityke dywidendowg i czy w ogdle jest szansa do
-powrotu wyptat choéby w nastepnych latach?
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prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol
‘-" Spotki notowane na gietdzie majg przynosi¢ zwrot z kapitatu inwestorom. Zbliza sie WZA.
"W Poczekajmy jeszcze chwile na rekomendacje zarzadu. Sytuacja na rynku jest bardzo dynamiczna.
o IM pbdzniej bedzie wydana rekomendacja przez zarzad, tym bede spokojniejsza, ze bedzie ona
dobra dla Spofki i dla Inwestoréw.

. Gos¢
-Czy Budzet ogtoszony w styczniu na ten rok dalej obowigzuje
prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol
-~
=M Tak, obowigzuje. Jedyny element, ktéry ulegt aktualizacji to jest finansowanie Sierra Gorda, ktéra

potrzebuje wsparcia ze wzgledu na cene miedzi. Calty czas obserwujemy sytuacje
L jesteSmy w stanie elastycznie reagowac.

Gos¢
Dzien dobry, czytajac o Panstwa inwestycjach zagranicznych nie jestem w stane jasno ustalic czy
one przynosza spodziewane zwroty, realne dochody. Prosze o slowo wyjasnienia.

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

4 Mamy skutek dobrych decyzji zarzagdczych - nizsze koszty wydobycia i przerobu, a w efekcie nizszy
+/ koszt gotobwkowy w Sierra Gorda. W KGHMI ten koszt jest, wprawdzie, wyzszy, ale na skutek
obnizenia poziomu zapaséw i przeszacowania wartosci zapaséw w zwigzku ze spadkiem ceny
miedzi.

Goscé

-Czy mogg Panstwo podzieli¢ sie informacjg, jakie doktadnie koszty poniosta spétka w zwigzku
z przeciwdziateniem skutkom COVID-19 i jaki udziat tych kosztéw to byta pomoc PahAstwu?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

“W KGHM realizowat zakupy sprzetu niezbednego do walki ze skutkami pandemii na potrzeby
wiasne, jak rowniez na zlecenie KPRM. Skutki finansowe w | kwartale 2020 r. byly nieznaczace
L7 punktu widzenia rachunku wynikéw.

Adam

Skoro w 2030 roku potowa energii ma pochodzi¢ ze zrédet wtasnych i odnawialnych, to obecnie ile
procent z tej energii pochodzi z tych zrédet. lle procent bedzie pochodzi¢ pod koniec tego roku?

prof. Katarzyna Kreczmarska-Gigol

M. Obecnie mamy dwa bloki gazowo-parowe, ktére sg w stanie dostarczy¢ okoto 20-25% naszego

: zapotrzebowania na energie elektryczng. Zgodnie ze Strategig, na osiggniecie wspomnianego

przez Pana celu, Spétka ma 10 lat. JesteSmy wiec na wczesnym etapie tego procesu.

hPrawdopodobnie w najblizszych dwéch latach bedziemy mogli podzieli¢ sie z rynkiem
szczegbtami dotyczacymi procesu.
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- Na jakim etapie jest projekt Victoria

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

M W pierwszym kwartale tego roku dalej prowadzilismy prace eksploracyjne. Dzigki temu lepiej
rozpoznajemy nasze ztoza. Oprocz tego dbamy o dobre relacje z kluczowymi interesariuszami
Watego projektu.

Gos¢

Spo+ka w zesztym roku wydata az 71 min ztotych na koszty reprezentacji oraz reklamy, co chyba
-stan0W| rekord w historii KGHM. Czy KGHM zamierza zmienic¢ polityke finansowg w tym zakresie,
czy koszty te zostang utrzymane na tym poziomie?

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

W Wyzsza kwota wynika z decyzji o centralizacji tego rodzaju wydatkéw Grupy Kapitatowej na
poziomie sp6tki matki. Dzieki temu mozemy lepiej realizowac cele catej Grupy Kapitatowej, a nie
iposzczegélnych podmiotéw.

prof. Katarzyna Kreczmanska-Gigol

W Serdecznie dziekuje Panstwu za udziat w czacie i wszystkie zadane pytania. Zapraszam rowniez
do $ledzenia informacji Spotki i kontaktu z nami - https://kghm.com/pl/inwestorzy. Zycze
Wpanstwu zdrowia.
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