Sprawozdanie Rady Nadzorczej KGHM Polska Mied z S.A.
z wynikow oceny sprawozdania Zarz adu Jednostki Dominuj acej
z dziatalno sci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2008 oraz wyn ikbw oceny
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kap itatowe]
KGHM Polska Mied z S.A. za rok obrotowy 2008.

Iprzyjete przez Rade Nadzorczg KGHM Polska Miedz S.A. w dniu 8 maja 2009 r./

Stosownie do postanowien § 20 ust. 2 punkty 1) i 3) Statutu KGHM Polska Miedz SA
w dniu 27 kwietnia 2009 roku Rada Nadzorcza KGHM Polska Miedz S.A dokonata
oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej KGHM
Polska Miedz SA za rok obrotowy 2008 oraz Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2008.

W trakcie dokonywania oceny, Rada Nadzorcza zapoznata sie z dokumentami
przedtozonymi przez Zarzad Spotki, a w szczegodlnosci ze:

1. Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej, w tym:

- skonsolidowanym bilansem sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2008 roku,
ktory po stronie aktywow i pasywow wykazat sumy bilansowe w kwocie
15 000 105 tys. zt,

- skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2008 r., wykazujgcym zysk netto w kwocie 2 765 866 tys. zi,

- zestawieniem zmian w kapitale wkasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2008 r., wykazujacym wzrost kapitatu wlasnego w okresie, w kwocie 1 481 256
tys. zt,

- skonsolidowanym rachunkiem przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 r., ktory wykazuje spadek srodkow pienieznych w okresie,
w kwocie 786 762 tys. zt,

- politykg rachunkowosci 1 innymi informacjami objasniajgcymi do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. Sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] w roku obrotowym
2008.

3. Opinig i raportem z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej wydang przez Biegtego Rewidenta — Ernst & Young Audit
Sp. z o.0.

Struktura Grupy Kapitalowej KGHM Polska Mied Zz SA

Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej jest KGHM Polska Miedz SA. Na
dzien 31 grudnia 2008 roku KGHM Polska Miedz SA posiadata bezposrednio,
badz posrednio udziaty / akcje w 38 spdtkach prawa handlowego, w tym:

» w 30 spotkach zaleznych;

* w2 spotkach stowarzyszonych;

* W 6 spotkach pozostatych.



|. Ocena skonsolidowanego sprawozdania finansowego

l.1. Skonsolidowany bilans na dzie n 31 grudnia 2008 roku

Strukture aktywow skonsolidowanego bilansu stanowig;

1.

Aktywa trwate w wartosci 9 113 159 tys. zt tj. 60,8 % aktywow ogotem, w tym:

- rzeczowe aktywa trwate w kwocie 7 136 307 tys. zi, tj. 78,3% aktywdéw
trwatych,

- inwestycje w jednostki stowarzyszone w kwocie 1 498 116 tys. zt tj. 16,4%
aktywow trwatych,

Aktywa obrotowe w wartosci 5 856 959 tys. zi. tj. 39% aktywdéw ogotem, w
tym:

-zapasy w wartosci 1 608 369 tys. zi, tj. 27,5% aktywow obrotowych,
-naleznosci z tytulu dostaw I ustlug oraz pozostale naleznosci
1 469 959 tys. zt, tj. 25,1 % aktywdw obrotowych

- srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w wartosci 2 065 763 tys. zt, tj. 35,3%
aktywow obrotowych,

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy w kwocie 29 987 tys. zi, tj. 0,2%
aktywow ogotem.

Strukture pasywow skonsolidowanego bilansu stanowity:

1.

Skonsolidowane kapitaty wlasne w kwocie 10 982 865 tys. zi, co stanowi
73,2% zrodet finansowania, z czego:

- kapitat akcyjny 2 000 000 tys. zt,
- pozostate kapitaty 517 456 tys. zi,
- zyski zatrzymane 8 407 049 tys. zi,
- kapitat udziatowcow mniejszosciowych 58 360 tys. zt.

Zobowigzania w kwocie 4 017 240 tys. zi, tj. 26,8% zrodet finansowania, z
czego:

-zobowigzania dtugoterminowe w kwocie 1 849 264 tys. zt tj. 46% ogodtem
zobowigzan. Istotne pozycje zobowigzan dlugoterminowych stanowig
zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych w kwocie 1 039 423 tys. zi
oraz rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia w wysokosci 599
315 tys. z,

- zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 2167 976 tys. zi, t. 54%
ogotem zobowigzan. Gtdwne pozycje zobowigzan krétkoterminowych dotyczg
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan w tacznej w
wysokosci 1 756 752 tys. zt, zobowigzan z tytutu kredytdw, pozyczek i innych
zrédet finansowania 192 923 tys. zt oraz zobowigzan tytulu Swiadczen
pracowniczych w kwocie 83 531 tys. zi.



1.2.

1.4.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okre s od 1.01.-31.12.2008r.

W skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za rok obrotowy wykazano

przychody ze sprzedazy w wysokosci 12 654 885 tys. zt oraz koszty sprzedanych

produktow, towarow i materiatow w wysokosci 8 489 581 tys. zt;

Skonsolidowane wyniki finansowe osiggnieto na nastepujacym poziomie:

- zysk brutto ze sprzedazy 4 165 304 tys. zt;

- EBITDA) w wysokosci 3 867 729 tys. zi;

- zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 3 186 362 tys. zt;

- zysk przed opodatkowaniem w kwocie 3 396 447 tys. zt,

- zysk netto na poziomie 2 765 866 tys. zt; z tego 2 766 179 tys. zt przypada na
akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej oraz (minus) 313 tys. zt przypada
udziatowcom mniejszosciowym.

Obnizenie skonsolidowanego wyniku finansowego za rok 2008, w stosunku do
wyniku jednostki dominujgcej spowodowane bylo utratg wartosci waloréw
technologicznych i majgtku trwatego spoiki zaleznej Dialog SA i dokonaniem
odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywow Spétki z tytutu tej utraty. Skutki odpisu w
kwocie 268 270 tys. zt obnizyly wynik finansowy Dialog SA i odpowiednio wynik
skonsolidowany za rok 2008.

. Zestawienie zmian w kapitale wikasnym za okres  0d 1.01.-31.12.2008 r.

Kapitat wkasny na koniec roku obrotowego stanowi wartos¢ 10 982 865 tys. zt.

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej w kwocie 2 000 000 tys. zt jest
kapitat podstawowy jednostki dominujgcej tj. KGHM Polska Miedz SA.

W roku 2008 nastgpit wzrost kapitatow wilasnych Grupy Kapitatowej w kwocie
1 481 256 tys. zt. Przyrost jest wynikiem:

- wypracowanego zysku netto za 2008 rok w kwocie 2 765 866 tys. zi,

- podziatu zysku jednostki dominujacej za rok 2007 na wyptate dywidendy w
kwocie 1 800 000 tys. zi,

- zmian kapitatu z tytutu wyceny i rozliczenia instrumentow zabezpieczajgcych i
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy w kwocie 504 338 tys. zt (netto).

Skonsolidowany rachunek przeptywow pieni  eznych

W rachunku przeptywéw pienieznych za okres od 1.01-31.12.2008 r. nastgpit
spadek wartoéci netto srodkéw pienieznych w wysokosci 786 762 tys. zt
Stan $rodkow pienieznych Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2008 roku
2 065 763 tys. zt.
Na wartos¢ przeptywow netto wptynety:
- przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej — przyrost Srodkéw
pienieznych w kwocie 2 959 725 tys. zt,
- przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej — spadek Srodkow
pienieznych w wysokosci (-) 1919 124 tys. zi, w tym tytulem wydatkow na
inwestycje rzeczowe (-)1 331 545 tys. zt. oraz wydatkdbw na nabycie akcji
Polkomtel SA (-)737 686 tys. zi.



- przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej — spadek srodkow
pienieznych w wysokosci (-)1 827 363 tys. zt, w tym wyptata dywidendy w
jednostce dominujgcej (-)1 800 000 tys. zi.

Il. Sprawozdanie Zarz gdu z dziatalno sci Grupy Kapitatowej w roku 2008

W sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] w roku 2008, Zarzad jednostki
dominujgcej wykazat, ze:

W dziatalnoéci Grupy Kapitatowej funkcjonowaty 3 segmenty branzowe:

- segment |: metale (miedz, metale szlachetne), inne produkty hutnictwa —
wydobycie, przetworstwo, produkcja, handel i promocja obejmujacy
nastepujgce spotki: KGHM Polska Miedz SA, KGHM Congo S.P.R.L,
Walcownia Metali Niezelaznych Sp. z 0.0., KGHM Polish Copper Ltd.,
KGHM Kupferhandelsges.m.b.H., WM ,tabedy” SA, KGHM Metraco SA

- segment II: branza telekomunikacyjna — obejmujgca spotki: Telefonia
DIALOG SA PETROTEL Sp. z 0.0., Avista Media Sp. z o.0.

- segment lll: inne branze — obejmujacy spotki: KGHM Ecoren SA, PeBeKa SA
DFM Zanam-Legmet Sp. z 0.0., Energetyka sp. z 0.0., Pol-Miedz Trans Sp.
Z 0.0., PHP ,Mercus” sp. z o.0., Interferie SA, ,MCZ” S.A., KGHM Cuprum
sp. z 0.0., CBJ sp. z 0.0., INOVA Spotka z 0.0., KGHM LETIA SA, TUW —
CUPRUM, WFP Hefra SA, PCPM sp. z 0.0., Zagtebie Lubin SA PHU
.Lubinpex” Sp. z 0.0.

W Grupie Kapitatowej KGHM Polska Miedz SA na koniec 2008 r.

zatrudnionych byto 28 478 pracownikdw, co oznacza zwiekszenie stanu

zatrudnienia o 786 etatow w poréwnaniu z rokiem 2007.

Zdaniem Rady Nadzorczej KGHM istotne wydarzenia w spotkach Grupy Kapitatowej
w 2008 roku dotyczyty:

lacznej straty finansowe] netto spoétek zaleznych Grupy Kapitalowej w
wysokosci: minus 247 518 tys. zi, na ktérg przyczynita sie strata Dialog SA w
wysokosci 292 139 tys. zt oraz strata Zagtebia Lubin SA w wysokosci minus
11046 tys. z. W rezultacie strata netto spoétek zaleznych obnizyta
skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej;

utworzenia Spoétki PMT Linie Kolejowe sp. z 0.0. z kapitatem zalozycielskim
100 tys. zi, w ktorym jednostki zalezne Grupy Kapitalowej objety 100%
udzialéw w tym POL-MIEDZ TRANS Sp. z 0.0. 99% i PHP Mercus sp. z 0.0.
1%,

nabycia 75,06% udziatébw w Petrotel Sp. z 0.0. 0 wartosci 6 150 tys. zt, udzialy
objeta jednostka zalezna Grupy Kapitatowej Dialog SA,

zbycia, w celu umorzenia mniejszosciowych (30%) udzialbw w MINOVA-
KSANTE Sp. z 0.0. 0 wartosci 8 542 tys. zt. W wyniku powyzszej transakcji
KGHM Polska Miedz SA nie posiada udziatbw w MINOVA-KSANTE Spoika z
0.0.

zbycia przez Zagtebie Lubin SA akcji spotki Ekstraklasa SA, stanowigce 5,8%
jej kapitatu zaktadowego na rzecz Gliwickiego Klubu Sportowego po wartosci
nominalnej 58 tys. zt. Zbycie akcji zwigzane jest z karg degradacji do | Ligii |
Zespotu Pitki Noznej Zagtebie Lubin SA w sezonie 2008/20009.

postepowania upadtosciowego sp6tki Vivid.pl SA zaleznej w 100% od Dialog
SA. Wartos¢ ksiegowa netto akcji Vivid.pl SA w aktywach Dialog SA wynosita



4279 tys. zt. Wniosek o ogtoszenie upadtosci sad podjat w pazdzierniku
2008r.

» podjetej decyzji w sprawie likwidacji KGHM Polish Copper Ltd. Do konca
2008r. istotne umowy handlowe KGHM Polish Copper Ltd. zostaly przejete
przez KGHM Polska Miedz SA, a pozostale umowy handlowe wygasty w
pierwszych miesigcach 2009 roku.

* zwiekszenia udzialu KGHM Polska Miedz SA w Polkomtel SA z 19.61% do
24,39%.

Il Podsumowanie oceny

W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza uznaje, ze wyzej wymienione
sprawozdania zostaty sporzadzone:

* zgodnie ze stanem faktycznym, odzwierciedlajg prawidtowo i rzetelnie wyniki
dziatalnosci gospodarczej za rok 2008 oraz sytuacje finansowg i majatkowg
Grupy Kapitatowej na dzieh 31 grudnia 2008 r.,

e prawidiowo, zgodnie z wptywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa regulujgcymi sporzadzanie sprawozdan
finansowych, w tym rowniez zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE.

Kierujac sie wynikami powyzszej oceny oraz pozytywng opinig Biegtego Rewidenta —
Ernst & Young Audit Sp. z 0.0., ktory z dniem 27 marca 2009 roku wydat opinie i
raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2008, Rada
Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu - do zatwierdzania skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz SA sporzgadzone
na dzien 31 grudnia 2008 r. oraz sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujacej z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2008.

Lubin, dnia 8 maja 20009r.



