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dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego KGHM Polska MiedZ S.A.
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017
9423 9713 2223 2287
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1 3 - 1
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10619 9052 2435 2170
4355 4639 998 1112
17 765 17 256 4073 4138
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego poétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (,Grupa kapitatowa”), w ktorej jednostkg
dominujacy jest spdtka KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibq w Lubinie przy ulicy Marii Sklodowskiej-
Curie 48 (,Jednostka dominujaca”), ktére sktada sie ze skroconego skonsolidowanego sprawozdania
z wyniku sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku, skréconego
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca
2018 roku, skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od
1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku, skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2018 roku, skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku
oraz wybranych informacji objasniajacych (,pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie péirocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srddroczna sprawozdawczos¢ finansowa” ogtoszonego w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki” przyjetym uchwaly
nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii
z badania na temat tego pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nazwa Deloitte odnosi sie do kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong odpowiedzialnpécia ijego_ firm czlonkgwskich, ktdre stanowig
oddzielne i niezalezne podmioty prawne Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znalez¢ na stronie www deloitte.com/pl/onas

Sad Rejonowy m_ st, Warszawy, XII Wydziat Gospoadarczy Krajowego Rejestru Sagdowego KRS 0000446833, NIP 527-020-07-86, REGON 010076870



Deloitte

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone pétroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa”
ogloszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

©
Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k.

- podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjhym 73:

i UL

Adrian Karas

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewidencyjny 12194

Warszawa, 14 sierpnia 2018 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej KGHM Polska Miedz S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pétrocznego skrdconego sprawozdania finansowego spoétki
KGHM Polska Miedz S.A. z siedzibg w Lubinie przy ulicy Marii Sktodowskiej-Curie 48 (,Spé6tka”),
ktére sktada sig ze skroconego sprawozdania z wyniku sporzadzonego za okres
od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r., skréconego sprawozdania z catkowitych dochodéw
za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku, skroconego sprawozdania z przeptywéw
pienieznych za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku, skroconego sprawozdania z
sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2018 roku, skrdéconego sprawozdania ze
zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 roku oraz wybranych
informacji objasniajgcych (,pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie pétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
»Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwatg
nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osoéb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegltych Rewidentdéw z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek
tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii
z badania na temat tego pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Nazwa Deloitte odnosi sie do kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong odpowiedzia|np§cia ijego‘ firm czlonkgwskich, ktdre stanowig
oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Dokladny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu Limited oraz jego firm czlonkowskich mozna znaleZ¢ na stronie www deloitte com/pl/onas

Sad Rejonowy m, st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS 0000446833, NIP 527-020-07-86, REGON 010076870
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazaloby nam sadzi¢, ze zataczone poétroczne skrdocone sprawozdanie finansowe nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowoéci 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa” ogtoszonego w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu Deloitte Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, sp. k.
- podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

V.

Adrian Karas

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewidencyjny 12194

Warszawa, 14 sierpnia 2018 roku
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OSWIADCZENIA ZARZADU

OSWIADCZENIE ZARZADU KGHM POLSKA MIEDZ S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Zarzad KGHM Polska Miedz S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy:

- skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2018 r. i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowg Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedzZ S.A. oraz zysk netto Grupy Kapitatowej,

- skrécone sprawozdanie finansowe KGHM Polska MiedzZ S.A. za | p6trocze 2018 r. i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowg KGHM Polska Miedz S.A. oraz zysk netto KGHM Polska Miedz S.A.,

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2018 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

OSWIADCZENIE ZARZADU KGHM POLSKA MIEDZ S.A. W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz przegladu pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego KGHM Polska MiedZ S.A., zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przeglagdu ww. sprawozdan spetnili warunki
do wydania bezstronnych i niezaleznych raportéw z przegladu odpowiednio $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego KGHM Polska Miedz S.A., zgodnie
z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i Nazwisko Stanowisko Podpis
14.08.2018 r. Marcin Chludzifski Prezes Zarzadu
14.08.2018 r. Katarzyna Kreczmanska - Gigol Wiceprezes Zarzadu
14.08.2018 . Radostaw Stach Wiceprezes Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTORE) POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Dyrektor Naczelny
14.08.2018 r. tukasz Stelmach Centrum Ustug Ksiggowych
Gtéwny Ksiegowy

KGHM Polska Miedz S.A.
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w min PLN, chyba ze wskazano inaczej

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
Nota 2.3 Przychody z uméw z klientami, w tym: 9713
z transakgji sprzedazy, dla ktérych warto$¢ przychodéw nie zostata ND*
ostatecznie ustalona na koniec okresu sprawozdawczego (MSSF 15.114)
Nota 3.1 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (7 215)
Zysk brutto ze sprzedazy 2498
Nota 3.1 Koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu (621)
Zysk netto ze sprzedazy 1877
Strata z wyceny wspoélnych przedsiewzie¢ metodg praw wtasnosci (215)
Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych wspéinym
przedsiewzieciom z zastosowaniem metody 161
efektywnej stopy procentowej
Wynik z zaangazowania we wspdlne przedsiewzigcia (54)
Nota 3.2 Pozostate przychody i (koszty) operacyjne, w tym: (858)
przychody z tytutu odsetek obliczone z zastosowaniem metody ND*
efektywnej stopy procentowej
Nota 3.3 Przychody i (koszty) finansowe 684
Zysk przed opodatkowaniem 1649
Podatek dochodowy (595)
ZYSK NETTO 1054
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 1051
Na udziaty niekontrolujgce 3
Srednia wazona liczba akcji zwykiych (mln szt.) 200 200
Zysk na akcje podstawowy i rozwodniony (w PLN) 3,05 5,26

* ,ND” - nie dotyczy - pozycje, dla ktérych w | pétroczu 2017 r. nie wystgpita wycena wedtug zasad wynikajgcych z zastosowania od 1 stycznia
2018 r. MSSF 9 oraz obowigzek ujawnienia z MSSF 15.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
Zysk netto 1054
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych
- 173
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Wycena aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 110
po uwzglednieniu efektu podatkowego
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan 197
jednostek o walucie funkcjonalnej innej niz PLN
Pozostate catkowite dochody, ktére zostang
. . 480
przeklasyfikowane do wyniku
Wycena kapitatowych instrumentéw finansowych wycenianych ND*
w wartosci godziwej po uwzglednieniu efektu podatkowego
Straty aktuarialne po uwzglednieniu efektu podatkowego ¢ (147)
Pozostate catkowite dochody, ktére nie zostang
X . (147)
przeklasyfikowane do wyniku
Razem pozostate catkowite dochody netto m 333
tACZNE CALKOWITE DOCHODY m 1387
taczne catkowite dochody przypadajace:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 209 1390
Na udziaty niekontrolujgce 1 (3)

* ,ND" - nie dotyczy - pozycje nie wystepujq w zwigzku ze zmianq od 1 stycznia 2018 r. klasyfikacji kapitatowych instrumentéw finansowych
zgodnie z MSSF 9. W kategorii aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy wystepowaty udziaty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej
(notowane) oraz udziaty wyceniane po koszcie (nienotowane).
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.06.2018 do 30.06.2017
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 1649
Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 772
Strata z wyceny wspélnych przedsiewzie¢ metoda praw wtasnosci 215
Odsetki od pozyczek udzielonych wspélnym przedsiewzieciom (161)
Odsetki i pozostate koszty zadtuzenia 78
Straty z tytutu utraty wartosci aktywoéw trwatych 1
Réznice kursowe, z tego: 173
z dziatalnosci inwestycyjnej i Srodkéw pienieznych 988
z dziatalnosci finansowe;j (815)
Zmiana stanu rezerw 19
Zmiana stanu pozostatych naleznosci i zobowigzan (203)
Zmiana stanu aktywow / zobowigzan z tytutu instrumentéw pochodnych (86)
Nota 4.10 Pozostate korekty (25)
Razem wytgczenia przychodéw i kosztéw 783
Podatek dochodowy zaptacony (703)
Nota 4.11 Zmiana stanu kapitatu obrotowego (537)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1192

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki zwigzane z aktywami gérniczymi i hutniczymi ((REE)] (1111
Wydatki na pozostate rzeczowe i niematerialne aktywa trwate (121) (97)
Objecie udziatéw we wspoélnym przedsiewzieciu (262) (206)
Pozostate ptatnosci (46) (55)
Razem ptatnosci (1 582) (1 469)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1513) (1447)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j
Wptywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 2065 1447
Pozostate wptywy 2 2

Razem wptywy 2067 1449
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia (1 165) (1532)

Zaptacone odsetki i pozostate koszty zadtuzenia (70) (81)

Razem ptatnosci (1235) (1613)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej m (164)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (419)

Réznice kursowe 5
860

Stan $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu

446

Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE]J

Nota 4.2

Nota 4.3

Nota 4.3

Nota 4.3

Nota 4.3

Nota 4.3
Nota 4.3
Nota 4.6

Nota 4.3
Nota 4.3
Nota 4.3
Nota 4.6

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate gérnicze i hutnicze
Aktywa niematerialne gérnicze i hutnicze
Rzeczowe i niematerialne aktywa goérnicze i hutnicze
Pozostate rzeczowe aktywa trwate
Pozostate aktywa niematerialne
Pozostate aktywa rzeczowe i niematerialne
Wspélne przedsiewziecia wyceniane metoda praw wtasnosci
Pozyczki udzielone wspélnym przedsiewzieciom
taczne zaangazowanie we wspdlne przedsiewziecia
Pochodne instrumenty finansowe
Inne instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Pozostate aktywa finansowe
Instrumenty finansowe razem
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa niefinansowe

Aktywa trwate

Zapasy
Naleznosci od odbiorcéw, w tym:
Naleznosci od odbiorcéw wyceniane w wartosci godziwej
Naleznosci z tytutu podatkéw
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WLASNY
Kapitat akcyjny
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych
Zakumulowane pozostate catkowite dochody
Zyski zatrzymane
Kapitat wtasny akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej
Kapitat udziatowcéw niekontrolujgcych

Kapitat wiasny

Zobowigazania z tytutu zadtuzenia
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na koszty likwidacji kopaln i innych obiektéw technologicznych
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu zadtuzenia
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania wobec dostawcow
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu podatkéw
Rezerwy na zobowigzania i inne obcigzenia
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe

30.06.2018 31.12.2017

16 469 16 296
1557 1447
18 026 17743
2746 2679
207 209

2953 PP
3 8
4316 3889
3897
110
614
762
1486
389

112
26 515

4562
1522
ND*
277
196
265
199
586

7 607
34122

2000
158
2427
13109
17 694
91

17 785

6191
208
2063
1351
347
718
10878
965
110
1823
842
630
114
975
5459

17 997 16 337
36 071 34122

* ND - nie dotyczy - pozycje, dla ktérych w 2017 r. nie wystqpita wycena wedtug zasad wynikajqcych z zastosowania od 1 stycznia 2018 r. MSSF 9,

MSSF 15.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat z tytutu Kapitat
wveen Zakumulowane 2vski rzvbadaiacy na Razem
Kapitat akcyjny . y . y pozostate catkowite Y Ogétem przypadaja y kapitat
instrumentéw zatrzymane udziaty
dochody . . wiasny
finansowych niekontrolujace
01.01.2017 2000 (183) 2216 11739 15772 139 15911
Dywidenda - - - (200) (200) - (200)
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - - - 1 1 - 1
Transakcje z whascicielami - - - (199) (199) - (199)
Zysk netto - - - 1051 1051 3 1054
Pozostate catkowite dochody - 283 56 - 339 (6) 333
taczne catkowite dochody - 283 56 1051 1390 (3) 1387
30.06.2017 2000 100 2272 12591 16 963 136 17 099
31.12.2017
Nota 1.4 Zmiana zasad rachunkowosci - zastosowanie MSSF 9,
’ MSSF 15
01.01.2018
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi
Transakcje z wtascicielami
Zysk netto
Pozostate catkowite dochody
taczne catkowite dochody
30.06.2018
Grupa Kapitatowa KGHM Polska MiedZ S.A. 8/113
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Czesc¢ 1 - Informacje ogélne

Nota 1.1 Opis dziatalnosci gospodarczej

KGHM Polska Miedz S.A. (Jednostka Dominujgca) z siedzibg w Lubinie przy ul. M. Sktodowskiej-Curie 48, jest spotka
akcyjng zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, numer rejestru KRS 23302, na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

KGHM Polska Miedz S.A. jest przedsiebiorstwem wielooddzialowym, w ktérego sktad wchodzi Centrala oraz
10 oddziatow: 3 zaktady gornicze (ZG Lubin, ZG Polkowice-Sieroszowice, ZG Rudna), 3 huty miedzi (HM Gtogdw,
HM Legnica, HM Cedynia), Zaktady Wzbogacania Rud (ZWR), Zaktad Hydrotechniczny, Jednostka Ratownictwa
Gorniczo-Hutniczego i Centralny Osrodek Przetwarzania Informacji.

Akcje KGHM Polska Miedz S.A. sa notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci Jednostki Dominujacej stanowi:
- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych oraz
- produkcja miedzi, metali szlachetnych i niezelaznych.

W zakres dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej wchodza:

- kopalnictwo rud miedzi i metali niezelaznych,

- produkcja gérnicza metali, m.in. miedzi, niklu, srebra, ztota, platyny, palladu,
- produkcja wyrobéw z miedzi i metali szlachetnych,

- ustugi budownictwa podziemnego,

- produkcja maszyn i urzadzen gérniczych,

- ustugi transportowe,

- ustugi z zakresu badan, analiz i projektowania,

- produkcja kruszyw drogowych,

- odzyskiwanie metali towarzyszacych rudom miedzi.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KGHM Polska MiedZ S.A. w zakresie poszukiwania i eksploatacji ztéz rud miedzi, niklu
oraz metali szlachetnych opiera sie na posiadanych przez KGHM Polska Miedz S.A. koncesjach na eksploatacje ztéz
w Polsce oraz posiadanych przez Grupe KGHM INTERNATIONAL LTD. tytutach prawnych do poszukiwania i wydobycia
tych surowcdw na terenie USA, Kanady, Chile.
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Nota 1.2 Sktad Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. na dzien 30 czerwca 2018 r.

KGHM Polska Miedz S.A. w biezagcym pétroczu objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 73 jednostki zalezne oraz wycenita metoda praw witasnosci udziaty w dwdch wspélnych
przedsiewzieciach (Sierra Gorda S.C.M., NANO CARBON Sp. z 0.0.).

PeBeKa S.A. KGHM TFI S.A.

~Energetyka” sp. z 0.0. Future 1 Spétka z o.0.
100% 100% 100% 100% (ciag dalszy na nastepnej stronie)
WPEC w Legnicy S.A. Future 2 Spétka z

PeBeKa Canada Inc. KGHM V FIZAN ul
100% 100%

100% 100%

KGHM CUPRUM s CBR KGHM | FIZAN w likwidacji Future 3 Spétka z 0.0.
100% 100%

Zagtebie Lubin Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. PMT Linie Kolejowe 2 Sp. z 0.0. Future 4 Spétka z 0.0.
100% 100% 100% 100%

EDZIOWE CENTRUM ZDROWIA' Fundusz Hotele 01 Sp. z 0.0. S.K.A.

100%

PMT Linie Kolejowe Sp. z 0.0. Future 5 Spétka z 0.0.
100% 100%

100%
CBJ sp. z o. INTERFERIE S.A.
100% 69,50%
INOVA Spétka z Polska Grupa Uzdrowisk Sp. z 0.0. PHU ,,Lubinpex” Sp. z 0.0.
100% 100%
KGHM ZANAM S.A. Uzdrowiska Klodzkie S.A. - Grupa PGU
100% 100%

000 ZANAM VOSTOK Uzdrowisko Potczyn Grupa PGU S.A. KGHM Metraco S.A.
100% 100% 100%
KGHM (SHANGHAI) COPPER TRADING CO., LTD. Uzdrowisko Cieplice Sp. z 0.0. - Grupa PGU CENTROZLOM WROCLAW S.A.
100% 98,54% 100%

CUPRUM Nieruchomosci sp. z 0.0.
100%

MERCUS Logistyka sp. z 0.0. Future 6 Spétka z 0.0.
100% 100%

Interferie Medical SPA Sp. z 0.0.
90,05%

WMN ,tABEDY" S.A.
84,98%

KGHM IV FIZAN
100%

Uzdrowisko Swieradéw-Czerniawa Sp. z 0.0. -
Grupa PGU
99,19%

CUPRUM Development sp. z 0.0.

100% Staropolanka Sp. z o
10

NITROERG S.A.
87,12%

NITROERG SERWIS Sp. z 0.0
87,12%

Warto$¢ procentowa udziatu stanowi udziat tgczny Grupy Kapitatowe;.
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Future 1 Spétka z o.0.
100%

KGHM INTERNATIONAL LTD.
100%

KGHM Kupfer AG
100%

KGHMI HOLDINGS LTD.
100%

Quadra FNX Holdings Chile Limitada
100%

Aguas de la Sierra Limitada
100%

Quadra FNX FFI S.A.R.L.
100%

Robinson Holdings (USA) Ltd.
1

00%

Wendover Bulk Transhipment Company
100%

Robinson Nevada Mining Company
100%

Carlota Holdings Company
100%

Carlota Copper Company
100%

g Company Inc.

g Services Ltd
100%

Quadra FNX Holdings Partnership
100%

Raise Boring Mining Services, S.A. de C.V.
0%

FNX Mining Company USA Inc.
100%

DMC Mining Services Corporation
100%

CENTENARIO HOLDINGS LTD.
100%

Minera Carrizalillo Limitada
100%

KGHM Chile SpA
100%

FRANKE HOLDINGS LTD.
100%

Sociedad Contractual Minera Franke
100%

DMC Mining Services Colombia SAS
100%

DMC Mining Services (UK) Ltd.
100%

KGHM AJAX MINING INC.
8

0%

Sugarloaf Ranches Ltd.
0%
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Nota 1.3 Zastosowane kursy walutowe

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastepujace kursy:

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywoéw pienieznych za okres biezacy, wedtug kursu
4,2395 EURPLN*,

- przeliczenie obrotéw, wyniku finansowego oraz przeptywdw pienieznych za okres poréwnywalny, wedtug kursu
4,2474 EURPLN*,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 30 czerwca 2018 r. wedtug biezacego kursu Sredniego
ogtoszonego przez NBP na dzieh 29 czerwca 2018 r. 4,3616 EURPLN,

- przeliczenie aktywéw, kapitatu i zobowigzan na 31 grudnia 2017 r. wedtug biezacego kursu S$redniego
ogtoszonego przez NBP na dzien 29 grudnia 2017 r. 4,1709 EURPLN.

*kursy stanowig Srednie arytmetyczne biezgcych kurséw srednich ogtaszanych przez NBP na ostatni dzieri kazdego miesigca
w okresie od stycznia do czerwca odpowiednio 2018 i 2017 r.

Nota 1.4 Zasady rachunkowosci oraz wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Prezentowany skonsolidowany raport pétroczny zawiera:

- skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A. (dalej:
skonsolidowane sprawozdanie finansowe) za okres biezgcy od 1stycznia do 30 czerwca 2018 r., okres
poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. wraz z wybranymi informacjami objasniajacymi,

- skrécone sprawozdanie finansowe KGHM Polska Miedz S.A. (dalej: sprawozdanie finansowe) za okres biezacy od 1
stycznia do 30 czerwca 2018 r., okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. wraz z wybranymi
informacjami objasniajgcymi,

- sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej.

Zaréwno skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzier 30 czerwca 2018 r. jak i skrocone sprawozdanie
finansowe na dzieh 30 czerwca 2018 r. podlegaty przeglagdowi przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowany raport pétroczny za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. zostat sporzgdzony zgodnie
z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i dla petnego
zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci KGHM Polska Miedz S.A. i Grupy Kapitatowej KGHM Polska
MiedZ S.A. powinien by¢ czytany wraz z Raportem rocznym R 2017 i Skonsolidowanym raportem rocznym RS 2017.

Sprawozdania finansowe niniejszego raportu pétrocznego zostaty sporzgdzone przy zastosowaniu tych samych zasad
rachunkowosci i kalkulacji wycen dla okresu biezgcego i poréwnywalnego oraz zasad stosowanych w rocznych
sprawozdaniach finansowych (skonsolidowanym i jednostkowym) sporzadzonych na dzieh 31 grudnia 2017r.
z wytgczeniem zasad rachunkowosci i wyceny wynikajacych z zastosowania MSSF 9 i MSSF 15 przedstawionych
ponizej.

Nota 1.4.1 Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzita do stosowania po dniu 1 stycznia 2018 r. nowe
standardy:
e  MSSF9 ,Instrumenty finansowe”, ktéry zastgpit MSR 39, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”,
e  MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz Zmiany do MSSF 15 wyjasniajgce niektére wymagania
standardu, ktéry zastgpit standardy MSR 11 i 18 oraz interpretacje: KIMSF 13, 15 18 oraz SKI 31.

Wplyw zastosowania powyzszych standardéw na polityke rachunkowosci Grupy Kapitatowej oraz
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Grupa nie dokonata wczedniejszego wdrozenia MSSF 9 i zastosowata wymogi MSSF 9 retrospektywnie dla okreséw
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2018 r. Zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowata
z przeksztatcenia danych poréwnawczych. Zmiany wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych, na dziers pierwszego
zastosowania standardu zostaty ujete w pozycji zyskéw zatrzymanych. Wdrozenie MSSF 9 wptyneto na zmiane polityki
rachunkowosci w zakresie ujmowania, klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych, wyceny zobowigzan finansowych
oraz straty z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych, oraz rachunkowosci zabezpieczen.

Wybrana polityka rachunkowosci

Wycena aktywoéw i zobowigzan finansowych
Od 1 stycznia 2018 r. Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
- wyceniane w wartos$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
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- instrumenty pochodne zabezpieczajace.

Klasyfikacji dokonuje sie na moment poczatkowego ujecia aktywow. Klasyfikacja dtuznych aktywéw finansowych
zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywow
pienieznych (test SPPI) dla danego sktadnika aktywéw finansowych.

Do kategorii aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw
i ustug (za wyjatkiem naleznosci sprzedanych w ramach zawartych umoéw faktoringowych oraz naleznosci handlowych
zawierajgcych formute cenowg M+ tj. dla ktérych ostatecznie cena zostanie ustalona po dniu konczacym okres
sprawozdawczy), pozyczki udzielone, ktére zdaty test SPPI, pozostate naleznosci, lokaty oraz Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci. Naleznosci
z tytutu dostaw i ustug o terminie zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajgce elementu
finansowania) i nieprzekazane do faktoringu, nie podlegaja dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalnej.
W przypadku aktywéw finansowych zakupionych lub powstatych, dotknietych utratg wartosci na moment
poczatkowego ujecia (tzw. POCI), aktywa te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko kredytowe.

Do kategorii aktywoéw wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody kwalifikuje sie:
1. sktadnik aktywéw finansowych jesli spetnione sg ponizsze warunki:
- jest on utrzymywany w modelu biznesowym, ktérego celem jest zaréwno uzyskanie umownych przeptywéw
pienieznych z tytutu posiadanych aktywdw finansowych, jak i z tytutu sprzedazy aktywéw finansowych, oraz
- warunki umowne dajg prawo do otrzymania w okre$lonych datach przeptywéw pienieznych stanowigcych
wytgcznie kapitat i odsetki od kapitatu (tzn. zdat test SPPI),
Skutki zmian wartosci godziwej ujmowane sg w pozostatych catkowitych dochodach do momentu zaprzestania
ujmowania sktadnika aktywéw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, kiedy skumulowany zysk/ strata ujmowane
sg w sprawozdaniu z wyniku.

2. instrument kapitatowy, co do ktérego na moment poczatkowego ujecia dokonano nieodwracalnego wyboru
klasyfikacji do tej kategorii. Opcja wyboru wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody nie jest dostepna
dla instrumentéw przeznaczonych do obrotu.

Zyski i straty, zaréwno z wyceny jak i realizacji, powstajgce na tych aktywach ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach, za wyjagtkiem przychodéw z tytutu otrzymanych dywidend, ktére sg ujmowane w sprawozdaniu
z wyniku.

Do kategorii aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie wszystkie
instrumenty finansowe, ktére nie zostaty zaklasyfikowane jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie lub jako
wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, a takze te w przypadku ktérych Grupa podjeta
decyzje o takiej klasyfikacji w celu wyeliminowania niedopasowania ksiegowego.

Grupa kwalifikuje do tej kategorii naleznosci handlowe przekazywane do faktoringu, naleznosci handlowe oparte o
formute M+, pozyczki udzielone, ktére nie zdaty testu umownych przeptywéw pienieznych oraz instrumenty pochodne
bedgace aktywami, o ile nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace.

Zyski i straty na sktadniku aktywéw finansowych zaliczonym do wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty (w tym przychody z tytutu odsetek oraz
dywidend).

Do instrumentéw finansowych zabezpieczajacych klasyfikuje sie aktywa i zobowigzania finansowe stanowigce
instrumenty finansowe wyznaczone i spetniajgce wymogi rachunkowosci zabezpieczer,, wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajgcej wszystkie komponenty dotyczace ryzyka rynkowego i ryzyka kredytowego.

Od 1 stycznia 2018 r. Grupa klasyfikuje zobowigzania finansowe do kategorii:
- wycenianych w zamortyzowanym koszcie,

- wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,

- instrumenty finansowe zabezpieczajace.

Do zobowigzarh wycenianych w zamortyzowanym koszcie kwalifikuje sie zobowigzania inne niz zobowigzania
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozyczki),
za wyjatkiem:
o zobowigzan finansowych, ktére powstajg w sytuacji transferu aktywéw finansowych, ktéry nie kwalifikuje sie
do zaprzestania ujmowania,
o umoéw gwarancji finansowych, ktére wycenia sie w wyzszej z nastepujgcych kwot:
- wartosci odpisu na oczekiwane straty kredytowe ustalonego zgodnie z MSSF 9
- wartosdci poczatkowo ujetej (tj. w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga byc
bezposrednio przypisane do sktadnika zobowigzan finansowych), pomniejszonych o skumulowang kwote
dochodéw ujmowanych zgodnie z zasadami MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami.
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Do zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje sie zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie
instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen.

Utrata wartosci aktywoéw finansowych

MSSF 9 wprowadza nowe podejScie do szacowania strat w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu. Podejscie to bazuje na wyznaczaniu strat oczekiwanych, niezaleznie od tego czy
wystapity przestanki utraty wartosci, czy nie.

Grupa stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpisOw z tytutu utraty wartosci:
- model ogélny (podstawowy),
- model uproszczony.

W modelu ogdélnym Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem
aktywow finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapéw wyznaczania odpisoéw z tytutu
utraty wartosci:

Etap 1 - salda, dla ktérych nie nastgpito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia
idla ktérych ustala sie oczekiwang utrate wartosci w oparciu o prawdopodobienstwo niesptacalnosci w ciggu
12 miesiecy,

Etap 2 - salda dla ktérych nastapit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla
ktérych ustala sie oczekiwang utrate wartos$ci w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu catego
okresu kredytowania,

Etap 3 - salda z utratg wartosci.

W modelu uproszczonym Grupa nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu,
szacuje oczekiwang strate kredytowg w horyzoncie do terminu zapadalnosci instrumentu.

Do celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje:

- w modelu ogélnym - poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci, implikowane z rynkowych kwotowan
kredytowych instrumentéw pochodnych, dla podmiotéw o danym ratingu i z danego sektora,

- w modelu uproszczonym - historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentéw oraz dwustopniowe
podejscie (jakosciowe i ilosciowe) do uwzglednienia wptywu czynnikéw makroekonomicznych na stopy odzysku.

Za zdarzenie niewyptacalnosci Grupa uznaje brak wywigzania sie z zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 90 dni

od dnia wymagalnosci naleznosci.

Grupa uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat

oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspotczynnikéw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci (dla naleznosci) lub

poprzez kalkulacje parametréw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci w oparciu o biezgce kwotowania rynkowe

(dla pozostatych aktywoéw finansowych).

Grupa stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
Model ogblny stosuje sie dla pozostatych typéw aktywoéw finansowych, w tym dla dtuznych aktywéw finansowych
wycenianych do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
(na moment poczatkowego ujecia oraz skalkulowane na kazdy kolejny dzieh kori