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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja zostata opracowana przez KGHM Polska Miedz S.A. (KGHM). Prezentacja ma charakter wytgcznie
informacyjny i nie nalezy jej traktowac jako porady inwestycyjnej. Odbiorcy prezentacji ponoszg wytgczng odpowiedzialnosé
za wtasne analizy i oceny rynku oraz sytuacji rynkowej i potencjalnych wynikbw KGHM w przysztosci, dokonane w oparciu
o informacje zawarte w prezentacji. Prezentacja w zadnym wypadku nie stanowi i nie powinna by¢ traktowana jako oferta
sprzedazy, zaproszenie do sktadania zapiséw lub zacheta do oferowania kupna lub zapiséw na jakiekolwiek papiery
wartosciowe KGHM. Prezentacja nie stanowi tez, w catosci ani w czesSci, podstawy zawarcia jakiejkolwiek umowy lub podjecia
jakiegokolwiek zobowigzania. Ponadto prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczgcej inwestowania w papiery
wartosciowe KGHM.

KGHM ani zaden z jego podmiotéw zaleznych nie ponoszg odpowiedzialnos$ci za skutki decyzji podjetych na podstawie lub
w oparciu o informacje zawarte w niniejszej prezentacji lub wynikajgce z jej tresci. Informacje rynkowe zawarte w prezentacji
zostaty sporzgdzone czesciowo w oparciu o dane pochodzgce od podmiotéw trzecich, wskazanych w niniejszej prezentac;ji.
Ponadto, niektére oswiadczenia zawarte w prezentacji mogg nie stanowi¢ danych historycznych - w szczegélnosci moga one
miec charakter przewidywan, opracowanych w oparciu o aktualne zatozenia, uwzgledniajgce znane i nieznane rodzaje ryzyka
oraz pewien poziom niepewnosci. Rzeczywiste wyniki, osiggniecia i wydarzenia, jakie nastgpig w przysztosci, mogg sie istotnie
rézni¢ od danych bezposrednio zawartych lub dorozumianych w niniejszej prezentacji.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawad informacji znajdujgcych sie w niniejszej prezentacji za wyrazne lub dorozumiane
oSwiadczenie, czy jakiekolwiek zapewnienie ze strony KGHM lub osob dziatajgcych w jego imieniu. KGHM ani zaden jego
podmiot zalezny nie majg obowigzku aktualizowaé prezentacji ani zapewnic¢ jej odbiorcom jakichkolwiek dodatkowych
informacji. Jednocze$nie KGHM zwraca uwage osobom zapoznajgcym sie z prezentacjg, ze jedynym wiarygodnym zroédtem
danych dotyczagcych wynikéw finansowych, prognoz, zdarzeh oraz wskaznikdw dotyczacych spotki sg raporty biezgce
i okresowe przekazywane przez KGHM w ramach wykonywania obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z polskiego prawa.
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Podsumowanie 9 miesiecy 2018 roku w Grupie KGHM
Dziatalnosc produkcyjna, realizacja projektow

Najwazniejsze wydarzenia Piec WTR (wizualizacja)

Program Udostepnienia Ztoza - sukcesem zakonczono
rozmowy z przedstawicielami Gminy Zukowice w sprawie
lokalizacji planowanej inwestycji budowy szybu GG-2

= Program Rozwoju Hutnictwa - zakonczono kolejny
etap rozruchow technologicznych. Po zakonczeniu
postoju remontowego, produkcja w HMG Il prowadzona
jest przy petlnym wykorzystaniu nowo wybudowanej
suszarni parowe;j

= Piec Wychylno-Topielno-Rafinacyjny w Hucie Miedzi
Legnica - trwa zabudowa pieca WTR i maszyny
odlewniczej

= Sierra Gorda - realizowane s3g inicjatywy w ramach
programu Debottlenecking - docelowe Srednioroczne
dzienne moce przerobowe na poziomie 130-140 tys. ton
rudy

= Sprzedaz koncentratu miedzi - do konca pazdziernika
zrealizowano caty kontrakt na wysytke koncentratu
miedzi na eksport (~164 tys. ton koncentratu, tj. ~24 tys.
ton miedzi w koncentracie)

= Rozbudowa OUOW ,Zelazny Most” - zrealizowano
cato$¢ prac ziemnych oraz wzmocnienie podtoza pod
budowe Stacji Segregacji i Zageszczania Odpadow.
Trwajg réwniez intensywne prace zwigzane z budowg
zapor Kwatery Potudniowej

Model maszyny odlewniczej do pieca WTR

¢ KGHM
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Podsumowanie 9 miesiecy 2018 roku w Grupie KGHM
Wyniki produkcyjne i ekonomiczne

trzymiesieczny postdj remontowy pieca w Hucie Miedzi Gtogéw Il w KGHM Polska Miedz S.A.

Produkcja miedzi ptatnej po Ill kwartatach 2018 roku byta nizsza r/r o 7%, gtdbwnie ze wzgledu na planowy

= Sprzedaz miedzi ptatnej odzwierciedla sytuacje po stronie produkcji, ale obejmuje réwniez transze sprzedazy

miedzi w koncentracie przez KGHM Polska MiedzZ S.A.

= Przychody po Il kwartatach 2018 r. byty nieznacznie wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego,

gtébwnie ze wzgledu na korzystniejsze ceny metali.

= EBITDA byta 0 11% nizsza r/r, gtdbwnie w efekcie zwiekszenia kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej

(w tym gtdbwnie zmiana stanu zapasow).

=  Wynik netto za Ill kwartaty 2018 r. wynidst 976 min zt (365 min zt za Ill kwartat), vs 1659 min zt rok wczesniej
(605 min w Il kwartale 2017), i byt nizszy o 41% na skutek wyzszych kosztéw operacyjnych i finansowych.

Q3'18 oM'18
Miedz ptatna (tys. ton) 171 465
Srebro metaliczne (ton) 362 848
TPM (tys. uncji) 46,8 129,2

Q318 oM'18
Przychody (mid PLN) 54 14,8
EBITDA (mid PLN) 1,2 3,8
Wynik netto (min PLN) 365 976
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KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda (55%)

Produkcja miedzi ptatnej w Grupie Kapitatowej

Produkcja miedzi ptatnej (tys. t)
= Mniejsza produkcja miedzi elektrolitycznej
w KGHM Polska Miedz S.A. po |l
N kwartatach 2018 roku na skutek postoju
500 remontowego instalacji do przetopu

B 465 koncentratéw w Hucie Miedzi Gtogéw .

= Produkcja miedzi ptatnej po Il kwartatach,
n zaréwno z kopalni Robinson, jak i w catym

- bz > KGHM International, na zblizonym
SIERRA GORDA 170 171 poziomie do ubiegtoroczne;.

~

> Nieco nizsza produkcja miedzi ptatnej

KGHM w Il kwartale efektem  gtéwnie

INTERNATIONAL pogorszenia jakosci rudy oraz mniejszego

wydobycia urobku z kopalni Robinson.

—7

KG':AM 5951;3 = Spadek produkcji miedzi w kopalni Sierra

1eqaz >.A.

Gorda po Il kwartatach determinowany
3Q17 3Q18 RLL oM'18 mniejszg zawartoscig metalu
w eksploatowanej rudzie.

7 * Obejmuje miedz elektrolityczng z przerobu powierzonego koncentratu o KGHM
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KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda (55%)

Produkcja pozostatych metali w Grupie Kapitatowej

Produkcja srebra (t)

—

928

9% 3
848

= Spadek produkcji metali towarzyszacych

w KGHM Polska Miedz S.A. po lll kwartatach
3Q17 3Q18 oM"17 oM"18 2018 roku pochodng mniejszej produkc;ji
miedzi elektrolityczne,;.

Produkcja TPM* (tys. troz)

163,8 21%0y

TEm 129.2 = Nizsza  produkcia TPM w  KGHM
TE3hhy, n 15,8 International spowodowana gtébwnie
61,1 46.8 spadkiem $érednich  zawartosci metali
— 55— szlachetnych w kopalni Morrison w Sudbury.
3Q"17 3Q'18 oM'17 9M'18

= Spadek produkcji molibdenu w kopalni
Sierra Gorda po I kwartatach
determinowany  mniejszg  zawartoscig
metalu w eksploatowanej rudzie.

Produkcja molibdenu (min funtéw)

35 TUe%y 33

3Q'17 3Q'18 9M'17 9M'18

8 * TPM - z ang. Total Precious Metals, suma metali szlachetnych: ztota, platyny i palladu o KGHM
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Zmiana stanu zapasow koncentratu miedzi i miedzi anodowej

Zapasy miedzi w koncentracie w hutach - ilos¢ Cu (t)

~ B0 = Dotychczasowy poziom zapaséw miedzi w koncentratach wynikat m.in.
100000 z postoju technologicznego w HM Gtogdw | przed uruchomieniem pieca
zawiesinowego oraz trzymiesiecznego, planowego postoju remontowego
75000 w HM Glogow II
50000 = Zmniejszenie poziomu zapaséw nastgpito w wyniku realizacji sprzedazy
koncentratéw oraz planowanej pracy agregatow technologicznych
25000
= W kolejnych kwartatach zapasy koncentratéw bedg spadaty, zgodnie z zatozonym
0 planem
Q218 Q318

Zapasy miedzi anodowej w hutach - ilos¢ Cu (t)

—

LN = Zapas anod miedzianych budowany byt na czas zakoriczonego juz postoju
remontowego w HM Gtogdw Il oraz planowanego na rok 2019 postoju
20000 remontowego w HM Legnica
= Redukcja zapasu miedzi anodowej wynika z realizacji planéw produkcji oraz
10000 skrocenia postoju remontowego w HM Gtogow |l

= W nastepnych kwartatach poziom zapaséw bedzie zgodny z wielkoSciami

przyjetymi w planie produkg;ji

Q2'18 Q3'18

¢ KGHM
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Przychody Grupy Kapitatowej po 9 miesigcach 2018 roku

Przychody z uméw z klientami

(min PLN) Przychody z uméw z klientami
(min PLN)
+2%
*********** 526 +844 7 .855  ,3gq — +296 —— *160
14 48
Przychody Zmiana Zmiana Zmiana kursu Sprzedaz Wzrost Pozostate Przychody oM'17 oM'18
oM'17 wolumenu notowan USD/PLN koncentratu przychodéw 9M'18
sprzedazy podstawowych miedziw  DMC w zwigzku
podstawowych produktéw KGHM SA  z kontraktem
produktéw w UK 5364
4774 487 «€— Pozostale
= Zwiekszenie przychoddw o 300 min PLN (+2%), w relacji do 9 miesiecy 2017 r., 430 ~p—
. . KGHM INTERNATIONAL
dotyczy przede wszystkim KGHM International (+254 min PLN). 612

= Wyzsze ceny metali skonsumowane przez skutek mniej korzystnego kursu

walutowego USD/PLN. Z drugiej strony, nizszy wolumen sprzedazy w KGHM 4128 < Segment

3732 KGHM Polska Miedz S.A.
czesciowo zrekompensowany sprzedazg wtasnych koncentratéw miedzi.
= Znaczacy wptyw na zwiekszenie przychodoéw KGHM International miat wzrost
przychodéw DMC, zwigzany z kontraktem realizowanym w Wielkiej Brytanii. 3Q17 3Q18

11 o KGHM
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Koszt jednostkowy C1* w Grupie Kapitatowej

C1 - KGHM Polska Miedz S.A. (USD/Ib)
C1 - Grupa Kapitatowa (USD/Ib) P

1,87 1,82
1,62

_.? 1,42 ' ”

1,81 0,52

= Na wzrost kosztu C1 w KGHM Polska
110 25 Miedz S.A. (o 0,45 USD/funt), w relacji
do 9 miesiecy 2017 roku, wptyneto

w tym podatek 1.53
od wydobycia !
niektérych

kopalin x

IM"17 IM'18 3Q'17 3Q'18

gtdbwnie wzmocnienie polskiej waluty
w stosunku do dolara amerykanskiego
C1- KGHM INTERNATIONAL (USD/Ib) 0 7% , wzrost kosztéw rodzajowych oraz
TRy nizsza produkcja koncentratow
1.98 1,87 1,90 1,89

wtasnych.

oM'17 9M'18
= Obnizenie kosztu C1 w KGHM
International jest miedzy innymi
ot or1s T aen | s konsekwencjg zwiekszenia wolumenu
1,65 1.78 sprzedanej miedzi.
0.41 038 C1 - Sierra Gorda (USD/Ib) = |stotny wptyw na spadek kosztu C1
Sierra Gorda miata poprawa na rynku
= -30% 9 . . .
1.40 174 D molibdenu, czego odzwierciedleniem
1,24 4 ' 1,62 y
1.21 1,29 byt znaczny wzrost notowan.
3Q'17 I 3Q'18

IM'17 oM'18 3Q'17 3Q'18

KGHM
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* Koszt C1 - gotowkowy koszt produkcji koncentratu z uwzglednieniem podatku od wydobycia niektorych kopalin, powiekszony o koszty P
12 administracyjne oraz premie hutniczo-rafinacyjng (TC/RC), pomniejszony o koszt amortyzacji i warto$¢ premii za produkty uboczne, >
w przeliczeniu na miedz ptatng w koncentracie



KGHM Polska Miedz S.A. KGHM INTERNATIONAL Sierra Gorda i korekty konsolidacyjne
] L] L] L] L]
Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej

EBITDA segmentéw
(min PLN) EBITDA (min PLN)
1% -
+300 166 W tym gtébwnie zmiana
””””””” < stanu zapaséw 4277
-876 ) T— 3790
77777777777777 +106
\ v )
Wzrost kosztow dziatalnosci
operacyjnejo 1 042 min PLN
Skorygowana Zmiana Podatek Zmiana innych Zmiana EBITDA  Pozostate i korekty Skorygowana , ,
EBITDA OM'17* przychodéw od kopalin kosztow Sierra Gorda konsolidacyjne EBITDA 9M'18* oM*17 IM"18
podstawowej
dziatalnosci
operacyjnej
1414
17823 1225 % Fkorekty konsolidoeyine
191 13581 <€— Segment Sierra Gorda
148 — iﬁ;‘gil’,l‘ll;’lTI:.ITERNATIONAL
= Zmniejszenie EBITDA Grupy Kapitatowej* 0 487 min PLN dotyczyto KGHM
Polska MiedzZ S.A. (-611 miIn PLN), przy wyzszych wynikach operacyjnych 063 - cemen
. . . e egmen o
Sierra Gorda (+106 mIn PLN) i KGHM International (+73 min PLN). K(GHM Polska Miedz 4.
3Q'17 3Q'18
13 * Suma segmentow; EBITDA skorygowana = EBITDA (Wynik netto ze sprzedazy + Amortyzacja) skorygowana o odpisy S| KCHM

z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych N T e



Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wynik netto

(min PLN)
-41%
-487
———————————————————————— o +161 106 W tym amortyzacja -161
-144 +152 7 168
Wynik netto (min PLN)
605
Wynik netto Zmiana Utworzenie Réznice Wynik z Zmiana CIT Korekta Pozostate, w  Wynik netto
oM'17 skorygowanej rezerw kursowe zaangazowania konsolidacyjna - tym oM'18
EBITDA we wspolne EBITDA Sierra amortyzacja i
przedsiewziecia Gorda korekty 365
konsolidacyjne
= Na zmniejszenie wyniku netto Grupy Kapitatowej o 683 min PLN wptynety przede
wszystkim nizsze wyniki operacyjne KGHM Polska Miedz S.A. oraz wyzszy poziom
utworzonych rezerw na sprawy sporne, przy korzystniejszym wyniku z réznic
3Q'17 3Q'18

kursowych i nizszym podatku dochodowym.

14 o KGHM
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Przeptywy pieniezne w Grupie Kapitatowej

Skonsolidowane przeptywy pieniezne
(min PLN)

+1 027
-797
-1918
+1592
-116
-262
+644
+33
Srodki pieniezne na Zysk Zmiana kapitatu Pozostate Nabycie Zaciagniecie/ Zaptacone Objecie udziatéw Pozostate Srodki pieniezne na
1.01.2018 przed obrotowego przeptywy rzeczowych sptata odsetki we wsp6inym 30.09.2018
opodatkowaniem z dziatalnosci i niematerialnych zadtuzenia i pozostate przedsiewzieciu
operacyjnej aktywow koszty
trwatych zadtuzenia

15 o KGHM
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Zadtuzenie Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
- stan na koniec wrzesnia 2018

Diug Netto / skorygowana EBITDA Koszty finansowe (min PLN)
107 116 Optaty i prowizje = Zgodnie z przyjeta strategig finansowania w KGHM
ztytuhtJ finansowania Polska Miedz S.A., podstawowg walutg zadtuzenia jest
zewnetrznego .
erenee USD (hedging naturalny).
o = Na zadtuzenie oprocentowane w 2018 roku wptyw
Odsetki zwigzane . , .
31-12-2017 30-09-2018 oM"17 oM"18 2 finansowaniem mla’fy g’rownle.
wzrost zadtuzenia:
Diug Netto Grupy Kapitatowej KGHM Dtug Netto Grupy Kapitatowej = wydatki na inwestycje rzeczowe

(min USD) KGHM (min PLN) (1 918 min zt w Grupie Kapitatowe})),
= podatek od wydobycia niektérych kopalin

4862
s (1 297 min zt w KGHM Polska Miedz),
= finansowanie zapaséw (wzrost o 831 min zt
1889 w Grupie Kapitatowej),
= ujemne roznice kursowe (wzrost zadtuzenia
0393 min z4),

31-12-2017 Zmiana 30-09-2018 31-12-2017 Zmiana 30-09-2018 0 ZaS||en|e kapltaJrOWQ S|erra Gorda
(262 min zt),
Zmiana dtugu netto Grupy Kapitatlowej KGHM (min PLN) " spadek zobowiqzar'\ handlowych (spadek
0 142 min zt w Grupie Kapitatowej),
-580

= koszty finansowania (116 min zt w Grupie
3019 Kapitatowej);

zmniejszenie zadtuzenia:

—-—--'-'/l.

+862 = dodatnie przeptywy z dziatalnosSci operacyjnej,
/ wytgczajgc zmiane kapitatu pracujgcego i podatek
od kopalin (3 865 min zt w Grupie Kapitatowej),
31-12-2017 I Wplyw I Zmiana I Réznice I Pozostate I 30-09-2018 30-06-2018 " Zmiana Stanu nale_znOéCi (Spadek
zmiany zadluzenia kursowe Grupie Kapitatowej 0 234 min zi).

gotowki

16 na diug netto o KG H M
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Cena miedzi nizej, ale fundamenty rynku pozostajg stabilne;
spor handlowy oraz USD wywierajg presje na ceny metali

Znaczny wzrost cen molibdenu przy nizszej cenie miedzi i srebra oraz deprecjacji PLN w Ill kwartale (rdr)

6 349 Notowania miedzi (USD/t) 6 642 Notowania srebra (USD/troz)
~4%0 6105 20% 7% 16,84 17,16 =gleon
> 5952 A* Sy, > 16,10
I l . b
3Q'17 3Q'18 OM'17 9M'18 3Q'17 3Q'18 IM'17 9M'18
Kurs walutowy USD/PLN Notowania molibdenu (USD/Ib)
+48% =¥ 12,07
3,63 —==#2% > 3,70 4 — 5> 3,56 819
3Q'17 3Q'18 9M'17 9M'18 3Q"17 3Q'18

Zrodto: Thomson Reuters, CRU, KGHM Polska Miedz

=  MiedZ zanotowata niewielki kwartalny spadek (-4% rdr), w stosunku do analogicznego kwartatu ubiegtego roku, przy
spadku cen srebra ponizej 15 USD/troz i znacznym wzroscie cen molibdenu.

=  Notowania miedzi w PLN spadty w stosunku do ubiegtego kwartatu, gtébwnie ze wzgledu na spadek cen gietdowych oraz
jedynie czesSciowe zrownowazenie tego spadku deprecjacjg polskiego ztotego w stosunku do amerykanskiego dolara.

=  Sytuacja gospodarcza na Swiecie pozostaje stabilna, jednakze dotychczas natozone cta i ograniczenia w handlu oraz
ryzyko dalszej eskalacji wojny handlowej sktonity ekonomistow Miedzynarodowego Funduszu Walutowego do
zrewidowania w dot prognoz wzrostu gospodarczego.

¢ KGHM
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Wzrost premii fizycznej oraz znaczny spadek zapasow
potwierdzajg stabilng sytuacje fundamentalng rynku miedzi

Rosnace premie fizyczne w Chinach sygnalizuja Od marca br. zapasy miedzi w oficjalnych
zwiekszone zapotrzebowanie na katody miedziane magazynach gietdowych spadty o ponad potowe
140 _ , Zapasy gietdowe miedzi elektrolitycznej (w tonach)
Premia do katod w Chinach (USD/t) 1,000 000
120
900000 WLME ®WSHFE mCOMEX
100 800 000
700 000
80 600 000
60 500 000
400 000
40 300 000
- 200 000
100 000
0 0
sty17  kwi17  lip17  paz17  sty18  kwi18  lip18  paz18 sty-17  kwi-17  lip-17  paz17 sty-18 kwi-18 lip-18  paz-18
Zrodto: Bloomberg, KGHM Polska Miedz Zrédto: Thomson Reuters, KGHM Polska Miedz

= Zaostrzenie sytuacji w handlu miedzynarodowym oraz umocnienie amerykanskiego dolara od poczatku roku przyczynity sie do
spadku cen surowcow w Il kwartale biezgcego roku. Sytuacja fundamentalna, w ostatnich miesigcach, pozostaje jednak stabilna.

=  Popyt na miedz nadal rosnie (w Chinach ostrozne szacunki jego tempa to ponad 4% rdr), co widoczne jest nie tylko
w systematycznie zmniejszajagcym sie poziomie oficjalnych zapaséw, ale réwniez wzroécie premii fizycznych w Panstwie Srodka.

= Zacie$nianie polityki pienieznej przez Fed (rynek wycenia kolejng podwyzke stép procentowych w grudniu 2018 roku), wraz
z coraz bardziej protekcjonistyczng narracjg w Swiatowym handlu, generujg zwiekszong zmiennos$¢ na rynku walutowym,
w szczegdblnosci na parach dolarowych. W Chinach negatywne skutki taryf celnych natozonych przez administracje D. Trumpa
zostaty czeSciowo ztagodzone poprzez ostabienie juana wzgledem amerykanskiego dolara.

19 ¢ KGHM
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Wyniki produkcyjne i sprzedazowe po Il kwartatach 2018 roku
zgodne z przyjetymi zatozeniami budzetowymi

Miedz w koncentracie (tys. t)

PrOdUija Srebro w koncentracie (t)
Miedz elektrolityczna z wsaddw wiasnych (tys. t)

KC':I H N’I POISka Miedz elektrolityczna z wsadéw obcych (tys. t)
Mledz S°A° Srebro metaliczne (t)
Sprzedaz Miedz ptatna (tys. t) 506*
KG HM Polska Srebro ptatne (t) 1208**
Miedz S.A. 0% 25% 50% 75% 100%
Produkcja Mied? ptatna (tys. t) - |, -
KGHM oM (s, voo) | -
International 0% 25% 50% 75% 100%
Produkcja Mied platna tys. ) | S
Sierra Gorda Molibden (min furceve) T 1
(dla 55% udziatéw) 0% 25% 50% 75% 100%

* W tym 22 tys. t miedzi w koncentracie G|

** W tym 78 t srebra w koncentracie @ !O(Lg.,l:l.m




Status gtownych dziatan Grupy KGHM zaplanowanych na rok 2018
(1/2)

Obszar Zadanie Status Komentarz

Dalszy wzrost wydajnosci pieca Stabilna praca instalacji pieca zawiesinowego w HMG |, zgodnie
zawiesinowego w HMG | w celu osiggniecia ol z zatazong dyspozycyjnoscia i wielkoscig nadawy koncentratu
zaplanowanych zdolnosci przerobowych w Il kwartale.

Poprawa poziomu Uruchomienie instalacji do prazenia Trwa modyfikacja instalacji prazenia koncentratu, ktérej
produkcji miedzi koncentratu miedzi ol uruchomienie planuje sie na koniec roku.

elektrolitycznej z wsadow

wtasnych w Polsce Po zakonczonym 26 czerwca br. remoncie instalacji w HM Glogow |
rozpoczeto planowe sczerpywanie koncentratu z zapasu. Do konca

Zagospodarowanie zapasu koncentratu Il kwartatu zrealizowano 86% zatozonej wysytki koncentratu

miedzi l||| miedzi na eksport. Do korica pazdziernika zrealizowano catly
kontrakt: okoto 164 tys. ton koncentratu, w tym okoto 24 tys. ton
miedzi w koncentracie.

Zamoéwiono dodatkowg prase filtracyjng koncentratu miedzi,
kontynuowane sa pozostate dziatania zwigzane
SEVIETTERER (I B 1 S 88 Zwiekszenie dziennych zdolnosci z usprawnieniem zaktadu przerébczego w zakresie mtynéw

w kopalni Sierra Gorda przerobowych Sierra Gorda ol wiezowych, dodatkowego zageszczaszcza odpaddw, poprawy pracy
uktadéw chtodzenia oraz zwigkszenia efektywnosci dziatania
zbiornikéw mieszajgcych.
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Status gtownych dziatan Grupy KGHM zaplanowanych na rok 2018

(2/2)

Obszar Zadanie

Status

Komentarz

Dalsza rozbudowa oraz rozwdj infrastruktury

gorniczej

Kontynuowano roboty udostepniajgco-przygotowawcze oraz
rozbudowe infrastruktury zaktadéw gérniczych, pozwalajgce na
przygotowanie kolejnych poél eksploatacyjnych oraz udostepnienie
nowych partii ztoza, w szczeg6lnosci w Obszarze Gérniczym "Gtogow
Gteboki-Przemystowy".

Rozbudowa zbiornika unieszkodliwiania
odpadéw poflotacyjnych ,Zelazny Most”

Trwa realizacja | etapu rozbudowy Obiektu Unieszkodliwiania
Odpadéw Wydobywczych ,Zelazny Most” o Kwatere Potudniowa.
Kontynuowane sg prace dotyczace wycinki drzew na obszarze
Kwatery Potudniowe;j.

Rozpoczecie budowy pieca Wychylno-
Topielno-Rafinacyjnego do produkcji miedzi
anodowej w Hucie Miedzi Legnica

Skompletowano dokumentacje pieca WTR i urzagdzen
towarzyszacych. Trwa zabudowa pieca WTR, Wiezy Petnego
Odparowania i fundamentéw maszyny odlewnicze;.

Analiza wykonania dotychczasowej strategii
oraz stopnia realizacji inicjatyw i zadan
strategicznych

Przeglad strategii

biznesowej KGHM

Opracowanie rekomendacji dotyczacych
dalszych kierunkéw rozwoju Grupy KGHM

Opracowano cykliczny raport z wykonania zadan strategicznych
na koniec | pétrocza 2018 roku - obrazujacy stopien
zaawansowania wykonania Strategii.

Powotano Zespo6t ds. analizy Strategii KGHM na lata 2017-2021

z perspektywg do 2040 roku. Realizowany jest przeglad aktualnych
strategii wykonawczych i wspierajgcych, analizowane sa kluczowe
wskazniki biznesowej dziatalnosci KGHM, trwa przeglad
kluczowych prowadzonych i planowanych projektow.
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Stabilna i bezpieczna sytuacja ptynnosciowa Grupy

Catkowity
jednostkowy koszt
produkcji miedzi v

elektrolitycznej ze wsadow 17,4 <19,1
wiasnych ’ \

KGHM Polska (tys. PLN/t)
Miedz S.A.*

Inwestycje Naldacy iwestycyine rzeczone min L) R =<0

KGHM Polska Nakfady inwestycyjne kapitatowe (mln PLN)** 277 657
Miedz S.A. 0% 25% 50% 75% 100%
Ptynnos¢

Grupy KGHM A4
Olug ne'i?f T N = x2,0

skorygowana EBIDTA)

* Suma kosztow wydobycia, flotacji i przerobu hutniczego przypadajgcych na katode wraz z kosztami funkcji wsparcia

i kosztami sprzedazy katod, skorygowana o warto$¢ zapasow poétfabrykatéw i produkcji w toku, pomniejszona o wycene szlaméw

anodowych i podzielona przez wolumen produkcji miedzi elektrolitycznej z wsadow witasnych

** Udzielone pozyczki oraz nabycie akcji, udziatéw i certyfikatow inwestycyjnych jednostek zaleznych wraz z pozyczkami dla tych jednostek A

*** Poziom wskaznika diug netto/EBITDA < 2 wynika z przyjetej przez Spétke Polityki Ptynnosci Finansowej i nie stanowi zatozenia v KGH M
budzetowego KGHM na 2018 r. Forska miEns






Udostepnianie ztoza w obszarach koncesyjnych KGHM w Polsce

Obszar Gorniczy Gtogow Gteboki - Przemystowy (GGP)

Prace zrealizowane w Il kwartatach 2018 roku

Status Programu Udostepnienie Ztoza

Kontynuowane sg prace w zakresie budowy
szybu GG-1 (materiatowo-zjazdowego, petnigcego
funkcje wdechowag). Szyb zgtebiono do 1070 m.
Docelowa gtebokos¢ szybu to 1350 m, przy
Srednicy 7,5 m. Trwa iniekcja zawodnione;j
warstwy dolomitu gtéwnego. Przewidywane
zakonczenie prac zwigzanych z iniekcjg

i wznowienie gtebienia szybu nastapi

w | kwartale 2019r.

Trwajg przygotowania do budowy
Powierzchniowej Stacji Klimatyzacji Centralnej
(PSK) przy szybie GG-1. Wniosek o pozwolenie na
budowe zostat ztozony do Dyrektora OUG
Wroctaw. Wykonaweca zakonhczyt postepowania
przetargowe na dostawe podstawowych urzgdzen
technologicznych. Wykonywany jest projekt
budowlany Systemu Przesytu Wody Lodowej
(SPWL).

Kontynuowane sg prace przygotowawcze
zwigzane z uzyskaniem zezwolenia na budowe
kompleksu szybu GG-2 (,,0dra”). Zakoriczono
rozmowy z Samorzgdem Terytorialnym, zwigzane
z planami budowy szybu GG - 2 (dotyczgce
lokalizacji inwestycji).

Wykonano 33,7 km wyrobisk gérniczych
kapitalnych w Obszarach Gérniczych ZG Rudna
oraz Polkowice-Sieroszowice.
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-{ Zakres wykonanych wyrobisk
i | udostepniajacych i przygotowawczych [mb]

.| Udziat produkcji pochodzacej z GGP
w krajowej produkcji ogétem

43 555 42 821

Po Il kwartatach 2018 :
r., w ramach Programu :
UZwZGRudnaoraz :
ZG Polkowice-

~ Sieroszowice,

" wykonano 80%
catkowitej ilosci
wyrobisk
udostepniajgcych 1
i przygotowawczych
wykonanych
w kopalniach KGHM :

34 605 33719

Pozostate wyrobiska
udostepniajgco-
przygotowawcze we
wszystkich ZG

8950 9102

3Q'17 3Q'18

Wieze chtodnicze i budynek PSK

Szyb GG-1

. Wyniki produkcyjne obszaru GGP
Udziat % wynikéw GGP
Wydobycie urobku wagi suchej z GGP [tys. ton]

1373

1736

3Q'17 3Q'18

llo$¢ Cu w urobku [tys. ton]

6,3% 8,2%

3Q'17 3Q'18
llosé Ag w urobku [t]

9,0% 12,9%

KGHM
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Hutnictwo w KGHM
Budowa Pieca Zawiesinowego w HMG | oraz infrastruktury towarzyszgcej hut

Prace zrealizowane w Il kwartatach 2018 roku

Program Modernizacji

Program Rozwoju

Hutnictwa

Pirometalurgii

W celu koncowego rozliczenia Projektu i uzyskania wszelkich
wymaganych prawem pozwolen na uzytkowanie, przygotowywana jest
aktualizacja harmonogramu dziatah naprawczych.

= Suszarnia parowa - zakonczono etap rozruchéw technologicznych. Po
0 : zakonAczeniu postoju remontowego HMG I, produkcja prowadzona
: Parametry wydajnosciowe instalacji Pieca Zawiesinowego w HMG | jest przy petnym wykorzystaniu nowo wybudowanej suszarni parowe;j.
R : W ChWi” Obecnej trWa kor’]czenie prac toWarZysZacych, ktére nie majq
wptywu na dyspozycyjnos¢. Prowadzony jest takze etap rozliczen

— Usredniona narastajgca wydajnos¢ przerobu koncentratu i odbiorow koncowych.

w nowym piecu zawiesinowym w Il kwartatach 2018 r.

Wydajnos¢ wynosita 101,5 Mg/h oraz 102,9 Mg/h (projektowana = |Instalacja prazenia koncentratu - w zwigzku z koniecznoscig
instalacji 132 Mg/h) za caty dotychczasowy okres od rozruchu modernizacji pieca prazalniczego, poprzez ~miedzy innymi
76,9% (tj. 15.10.2016 r.). wybudowanie instalacji wzbogacajgcej ztoze fluidalne w tlen, nadal
;:x;’ealgz‘:vsvf;j - Wydajno$¢ podnoszona bedzie stopniowo do 100% realizowany jest rozruch technologiczny.

wielkosci projektowej wraz z uruchamianiem pozostatych
weztéw nowego ciggu technologicznego, w tym przede
wszystkim instalacji do prazenia koncentratu miedzi.

= Projekty dostosowawcze - prace zostaty w wiekszosci zakonczone, trwa
etap rozliczen z wykonawcami, jak rowniez trwajg procedury odbioréw
konncowych, usuwania usterek, kompletowania dokumentacji
powykonawczej, jak rowniez uzyskiwania pozwolen na uzytkowanie.

Dyspozycyjnos¢  — Dyspozycyjnos¢instalacji w Il kwartale 2018 roku
instalacji osiggneta poziom 92,3%.
92,3%

¢ KGHM
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Program dostosowania instalacji technologicznych KGHM do wymogow
Konkluzji BAT dla przemystu metali niezelaznych wraz z ograniczeniem
emisji arsenu (BATAS)

Cel Programu

Kluczowe korzysci

Realizacja programu stworzy warunki do osiggniecia przez KGHM
nastepujgcych korzysci:

KGHM bedzie posiadat nowoczesng
infrastrukture w zakresie ochrony

srodowiska w HMG i HML do roku 2023,

dostosowang do konkluzji BAT

minimalizacji  negatywnego  oddziatywania  technologii
metalurgicznych na srodowisko;
dostosowania technologii metalurgicznych do niedawno

wprowadzonych wymagan BAT i ochrony Srodowiska;

utrzymania w petnej sprawnosci technicznej
stuzgcych ochronie Srodowiska;

ograniczenia spotecznego niezadowolenia i obaw dotyczgcych
wptywu emisji arsenu na zdrowie mieszkancéw Gtogowa
i Legnicy, w kontekScie potrzeby akceptacji lokalnych
spotecznosci dla biezgcego prowadzenia produkcji, jak
i dalszych zamierzen inwestycyjnych Spoétki;

stworzenia wiasnego know-how dla ,czystych” technologii
metalurgicznych produkg;ji miedzi umozliwiajgcych
zrownowazony rozwo.

urzgdzen

Opis istotnych dziatan zwigzanych z realizacja
Programu

W ramach Programu zostang zmodernizowane instalacje
juz istniejgce i zbudowane nowe instalacje odpylajgce.

Planowana jest zabudowa nowoczesnych systemoéw filtrow,
hermetyzacja proceséw, czy tez budowa innowacyjnej
instalacji pilotowej do eliminacji arsenu w postaci
skorodytu.

Programu BATAs to 20 nowych projektow inwestycyjnych
w HMG i 6 nowych projektébw w HML. Ponadto, 12
projektow w HMG i 8 projektow w HML jest powigzanych
z Programem BATAs.

¢ KGHM
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Sierra Gorda

*= Wydobywane
metale

55% KGHM
45% Sumitomo

(7))
(o

= Wiasno

. T Kopalnia
yp odkrywkowa

Istotne wydarzenia i aktualny stan prac

= Produkcja miedzi w koncentracie w okresie 9 miesiecy 2018 r. wyniosta 69,3 tys. ton, natomiast produkcja
molibdenu w koncentracie wyniosta 19,5 min funtow (dla 100% udziatow).

= Zespot Sierra Gorda koncentruje sie obecnie na wdrozeniu dziatan zwigzanych z usprawnieniem realizacji prac
utrzymaniowo-konserwacyjnych w zaktadzie przer6bczym.

= Podejmowany jest szereg inicjatyw w ramach programu Debottlenecking, majgcych skutkowaé zwiekszeniem
Sredniorocznych dziennych mocy przerobowych (do poziomu 130 tys. ton, a docelowo 140 tys. ton) i usprawnieniem
procesu flotacji, m.in. w zakresie trzeciego zageszczacza, dodatkowych mitynéw wiezowych, czwartego filtra
koncentratu miedzi, czy mieszadta rozcierajgcego.
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Zagraniczne aktywa rozwojowe KGHM Polska Miedz S.A.

Sierra Gorda Oxide

W Il kwartale 2018 r. prowadzono prace nad wybranymi zatozeniami i opcjami projektu,
w tym m.in. realizowano dodatkowe testy i analizy dotyczgce mozliwosci przygotowania
rudy do procesu tugowania na hatdzie. Kontynuowano takze prace zwigzane z uzyskaniem

niezbednych dla projektu pozwolen oraz weryfikacjg wybranych aspektéw technicznych
projektu.

Victoria

W 1l kwartale 2018r. kontynuowano prace zwigzane z przygotowaniem aplikacji
0 uzyskanie wymaganych pozwolen dla projektu. Zesp6t projektowy prowadzit rowniez
prace zwigzane z zabezpieczeniem istniejgcej infrastruktury i obszaru projektu oraz
utrzymaniem relacji z Ludnos$cig Rdzenng w Ontario w Kanadzie.

Ajax

W dniu 27 czerwca 2018 r. rzad Kanady, poprzez Governor-in-Council (Gabinet), wydat
negatywng decyzje dotyczgcg realizacji projektu Ajax. Decyzja rzadu Kanady byta
uzupetnieniem decyzji Ministerstwa Srodowiska oraz Ministerstwa Energii, Goérnictwa
i Zasobow Ropy Naftowej Kolumbii Brytyjskiej (wtadze prowincjonalne) z grudnia 2017 r.
o nieprzyznaniu Certyfikatu Oceny Srodowiskowe] (EA Certificate) dla projektu Ajax.
W efekcie tych decyzji, w Il kwartale 2018 r. na terenie projektu prowadzono wytgcznie

niezbedne prace zwigzane z utrzymaniem istniejgcej infrastruktury oraz wymaganym
monitoringiem terenu.

¢ KGHM
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Slajdy uzupetniajgce
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Produkcja

Wydobycie urobku
(min t wagi suchej)

23,9 23,0

Zawartosc
srebraw
urobku (g/t)

Zawartos¢
miedzi w
urobku (%)

oM'17 9M'18

3Q'17 4Q'17 1Q18 2Q'18 3Q'18

= W 2018 r. nastgpit wzrost
zawartosci miedzi w urobku

z poziomu 1,495% do 1,503%.

34

Zawartosc¢

koncentracie

Produkcja Cu
w koncentracie

(tys. t)

320-.-) 306

miedzi w

(%)

oM'17 o9M'18

108 99 103 102 101

| 1111 ]

3Q7 4Q'17 1Q"18 2Q'18 3Q'18

= Produkcja Cu
w koncentracie jest
pochodng mniejszego
wydobycia w stosunku do
roku 2017.

Z przerobu

Ze wsadow ,
obcych

Ze wsadow
wiasnych

Produkcja miedzi
elektrolitycznej
(tys. t)

N o TS
366

9IM'17 9M'18

139
136 455 " 17

3Q17 4Q'17 1Q'18 2Q18 3Q'18

Mniejsza produkcja miedzi
elektrolitycznej w 2018 roku
wynika z remontu Huty Miedzi
Gtogow I, ktory trwat od

8 kwietnia do 26 czerwca br.

Zwiekszyta sie produkcja katod
ze wsadow wiasnych.

Z przerobu

Produkcja srebra
metalicznego
(t)

916 ‘836

37

o9M'17 9M'18

358

324 302

3Q17 4Q'17 1Q'18 2Q18 3Q'18

= Spadek produkcji srebra
metalicznego jest pochodng
mniejszej produkcji miedzi
elektrolitycznej.

¢ KGHM

POLSKA MIEDZ



Nizsze przychody ze sprzedazy jako pochodna nizszej produkcji
wyrobow gotowych

Sprzedaz miedzi Sprzedaz srebra (t) Przychody ze sprzedazy
(min PLN)

W koncentracie

i wyrob6éw z miedzi (tys. t) '
. 869
' W koncentracie 813 /
365 367 / 67

11 433 11 317
1039 864

Pozostate

w tym walcowka
oraz drut OFE

Z miedzi
oM'17 o9M'18 aM'17 9M'18

372 383

oM'17 9M'18

11 128 137
102
w tym walcéwka .
oraz drut OFE - -
64 63 65 65 68

3Q'17  4Q17 1Q'18 2Q18  3Q'18 3Q'17  4Q17 1Q'18 2Q18 3Q'18

3983 4128

= Po 9 miesigcach 2018 r. przychody ze sprzedazy byty nizsze o 116 min
PLN (-1%) od osiggnietych w analogicznym okresie 2017 roku, przy
czym mniej korzystny kurs walutowy USD/PLN zrekompensowany
zostat przez korzystniejsze notowania miedzi i ztota, a nizszy wolumen
sprzedazy podstawowych produktow Spotki, w znacznej mierze, przez 3Q17  4Q17  1Q18  2Q18  3Q18
sprzedaz wtasnych koncentratéw miedzi.
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Koszty rodzajowe

Pozostate podatki,
opfaty i koszty
Amortyzacja

Ustugi obce

Pozostate
materiaty
i energia

Koszty pracy

36

10305 2%

oOM'17

Koszty wedtug rodzaju

(min PLN)

= 10100

1309 1297

Podatek od
wydobycia
niektérych kopalin
ujety w kosztach
rodzajowych

<— Wsady obce

2818 2178

6 625

1194

6178

1663
1566

o9M'18

Koszty rodzajowe
z wytgczeniem
wsadéw obcych
oraz podatku od
wydobycia
niektérych
kopalin

Koszty rodzajowe bez wsaddw obcych i podatku od
wydobycia niektorych kopalin byty wyzsze o 447 min PLN
(7%) z uwagi na wzrost kosztow pracy (+173 min PLN),
ustug obcych (+119 min PLN), zuzycia materiatow i energii
(+97 min PLN) oraz amortyzacji (+76 min PLN).

Podatek od

wydobycia

niektérych kopalin

ujety w kosztach
P rodzajowych

3570 3619

3421

3342 3 337

+— Wsady obce

Koszty rodzajowe

z wytgczeniem wsadow
obcych oraz podatku od
wydobycia niektorych
kopalin

K

3Q'17  4Q'17  1Q'18  2Q'18

3Q'18

¢ KGHM
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Nizszy wynik finansowy KGHM Polska Miedz S.A. jako konsekwencja
nizszych wynikéw operacyjnych

EBITDA skorygowana
(min PLN)

TEy

3199

l 2588

oM'17 oM'18

Wynik finansowy
netto (min PLN)

1850
I 1430
IM'17 oM'18

968 961 929
771 888
l_,_l_,_l_,_l_,_l . = - -

3Q'17 4Q'17 1Q18 2Q'18 3Q'18

3Q'17 1Q'18 2Q'18 3Q'18

-527

Zmniejszenie skorygowanej EBITDA 0 611 mIn PLN (-19%) wynikato
gtébwnie ze wzrostu kosztéw dziatalnosci operacyjnej 0 563 min
PLN, w tym z tytutu wyzszego podatku od wydobycia niektérych
kopalin, spowodowanego wyzszymi w wyrazeniu ztotowym cenami
miedzi oraz nizszego przyrostu zapaséw, co wptywa na wzrost
zmiany stanu zapasow.

Zmniejszenie wyniku netto, spowodowane powyzszymi czynnikami
oraz mniej korzystnym efektem réznic kursowych i wyzszymi
utworzonymi rezerwami, ograniczone zostato przez wyzsze
przychody z dywidend, odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci
instrumentow finansowych oraz efekt transakgji
zabezpieczajgcych.

215 |

Zysk netto Zmniejszenie Zwiekszenie Wyisze Skutki
oM'17 przychodéw kosztéw przychody z réznic
ze sprzedazy* podstawowej dywidend kursowych
dziatalnosci

operacyjnej

Utworzenie Skutki Strata Pozostate Zmniejszenie Zysk netto
rezerw transakcji (odwrécenie podatku 9M'18

zabezpie- straty) dochodowego
czajacych z tytutu

utraty wartosci

instrumentéw

finansowych
min PLN

37 * Z wytgczeniem skutkow transakcji zabezpieczajgcych

¢ KGHM
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Wynik na instrumentach pochodnych i zabezpieczajagcych KGHM Polska
Miedz S.A. narastajgco na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wyniost 50 min PLN

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym - pozycja zabezpieczajgca na rynku miedzi i USD/PLN (stan na 30.09.2018r.)

38

w tonach

27 000

1H'19 2H'19

2H'20

4Q'18

1H'20

. Pozycja zabezpieczajgca - stan na 30.09.2018

USD/PLN

w milionach USD

4Q'18 1H'19 2H'19 1H'20

ozycja zabezpieczajaca - stan na 30.06.2018

2H'20

ozycja zabezpieczajgca wdrozona w 3Q 2018

Wynik na instrumentach pochodnych

= W pierwszych 9 miesigcach 2018 roku KGHM Polska
MiedZ S.A. zanotowata wynik na instrumentach
pochodnych i zabezpieczajgcych w wysokos$ci 50 min
PLN, z czego:

= 110 min PLN zwiekszyto przychody ze
sprzedazy (transakcje rozliczone do 30.09.2018),

= 87 min PLN zmniejszyto wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej,

= 28 min PLN powiekszyto wynik z dziatalnosci
finansowe;j.

= Wartos$¢ godziwa instrumentéw pochodnych (MtM)
KGHM Polska Miedz S.A. na dzieh 30 wrzesnia 2018
roku wyniosta 548 min PLN.

=  Stan kapitatu z aktualizacji wyceny instrumentow
finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
na dzien 30 wrzesnia 2018 r. wynidst 144 min PLN.

= 0Od 1 stycznia 2018 Spétka przyjeta do stosowania

nowe zasady rachunkowosci zabezpieczen zgodne
z MSSF 9.

* Szczegbtowo przedstawiona pozycja zabezpieczajgca na wszystkich rynkach znajduje sie w sprawozdaniu finansowym o KGHM
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